EK-9
URUN OZELLIKLERI VE GENEL iSLEM SARTLARI
VIOP (Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas)

I.  VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI HAKKINDA
Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP veya Piyasa), ekonomik veya finansal
gostergeler ile sermaye piyasasi araglar {izerine diizenlenmis Vadeli Islem ve Opsiyon sézlesmeleri
ile diger tiirev araclarin elektronik ortamda alinip satilabilecegi bir piyasadir.

Il.  VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI RiSK VE GETIRI PROFILI HK.
Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi, risk profili “Yiiksek Risk” olan miisteriler i¢in
uyumludur. “Yiiksek Risk” risk profili ile uyumlu triinler, daha yiiksek yatirim riski i¢erdigi igin
fiyatlarinda biiyiik oranda dalgalanma yasanma ihtimali olan yatirim {iriinleridir. Diigiik ve Orta diizey
risk profilindeki iirlinlere kiyasla daha yiiksek getiri imkan1 saglayabilecegi gibi yine bu iiriinlere
kiyasla anapara deger kayb1 yagama ihtimali ¢ok daha ytiksektir.

I1l.  VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI AiT TEMEL RiSKLER

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki hareketlerden dolay1 zararlar olusabilir azalabilir ve
buna bagli olarak anaparadan kayiplar yasanabilir.

Likidite Riski: Ikincil piyasalarda, yatirimcmin iiriinlerini nakde cevirebilmelerine iliskin risk
bulunmaktadir. Piyasada yeterli miktarda alici/satici bulunmamasi, istenilen fiyatin olusmamasi
likidite riskini olusturur.

Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar:
iriiniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler,
doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degisiklikleri vs. olabilir. Ayrica global
ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de Yurti¢i borsalarda islem goren iiriinlerin
fiyatlarinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢ siirecler, insanlar ve sistemler veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskini tamimlar. Yatinm siiregleri i¢ kontrol ve risk
yonetimi departmanlari tarafindan gézetlenmekte ve diizenleyiciler tarafindan denetlenmektedir.

Kur Riski: Kurlarda yasanabilecek ani hareketlerden dolay: yatirimeilarin saklayici kurulusta yabanci
doviz cinsinden tutulan teminatlarinda olusabilecek TL cinsinden artis ya da azalig riski olarak
tanimlanir.

Vadeli Islem (Tiirev Araclar) Riski: Tiirev iiriinler yatirrm riski yonetimi igin 6nemli bir arac
niteliginde olup vadeli islem sdzlesmeleri gibi sarta bagli yilikiimliiliik teskil eden islemler dolayisiyla
her yatirimci i¢in uygun olmayabilir. Kaldiragh tirtinler olmasi dolayisiyla yatirilan anapara veya daha
fazla tutarda zarar etme riski bulunmaktadir.

IV. UCRET VE KOMISYON BILGILERI

PhillipCapital asagidaki borsalarda Borsa Istanbul aracilig1 ile islem aracilig1 hizmeti sunmaktadir. Bu
iiriinlere iliskin Vadeli Islem ve Opsiyon piyasasi alig/satis islemlerinde tahsil edilen komisyonlar
miigterinin islem hacmi bazinda degisiklik gostermektedir. Kurum ve miisteri arasinda
diizenlenmektedir.

STOPAJ DURUMU BSMV DURUMU
Bireysel Yatirimcilar Kurumsal Yatirimcilar*
VIOP'TA ELDE EDILEN KAZANGLARIN i
¢ Tam Mikellef Dar Miikellef Sermaye BSMV
VERGILENDIRILMESI Tam Sermaye . _
. Dar Mikellef | _. . Sirketi/Yatirim Fon ve Miikellefleri
Miikellef Sirketi/Yatirim Fon ve
Ortakliklari
Ortakliklari
Pay ve Pay Endeksine Dayali Istisna
0% 0% 0% 0%
Sézlesmelerden Elde Edilen Kazanglar kapsamindadir.
Pay ve Pay Endeksine Dayali Istisna
Sézlesmeler Haricindeki S6zlesmelerden 10% 10% 0% 0%
f kapsamindadir.
Elde Edilen Kazanglar
* Diger tam ve dar miikellef kurumlar icin stopaj orani %10 olarak uygulanmakradir.

I. ISLEM PLATFORMLARI
Vadeli Islem ve Opsiyon piyasasi alis/satis islemlerinde kullanilan platformlar MATRIKS,
FOREKS, IDEAL ve ORDER@HOME’dur.



I. TAKAS VE SAKLAMA
Takasbank, Takasbank Merkezi Karsi Taraf Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde Piyasada
gerceklestirilen islemlerde merkezi kars: taraftir. Takas esaslarina iligkin olarak Takas Merkezi Karsi
Taraf Mevzuati hiikiimleri uygulanir.

II. ISLEM YAPILABILEN VADELI iSLEM VE OPSIYON PAZARLARI
Piyasada islem goren sozlesmelerin tiirlerine ve islem esaslarina gore tabloda yer alan Pazarlar
olusturulmustur. Emirlerin eslestirilmesi ve 6zel islem bildirimleri ilgili Pazar altinda gerceklesir.
Ayrica ilgili Pazarlar altinda islem istatistiklerinin toplu olarak yayinlanmasi amaciyla Pazar
segmentleri tantmlanmustir.

PAZARLAR
1 Doviz Tirev Pazari 6 Pay Turev Pazari
2 Elektrik TUrev Pazar 7 Yabanci Endeksler Turev Pazari
3 Emtia Tlrev Pazari
4 Endeks Turev Pazari 8 Metal Tirev Pazari
Kiymetli Madenler Turev Pazari

5 9 BYF Turev Pazari

10 Faiz Turev Pazari

I1l.  VADELI VE OPSIYON PiYASASI (ViOP) iISLEM SAATLERI

Pazarlar Normal seans saatleri
Pay Turev Pazari 09:30 - 18:10
Diger Turev Pazarlari 09:30 - 18:15
Pazarlar Yarim Giin Seans Saatleri
Pay Turev Pazari 09:30 - 12:40
Diger Turev Pazarlari 09:30 - 12:45

IV.  YATIRIMCI TAZMIN MERKEZi GUVENCE MIiKTARI

Yatirimcr Tazmin Merkezi yatirim kuruluslarinin, yatirnm hizmet ve faaliyetinden kaynaklanan nakit
O0deme veya sermaye piyasast araclart teslim ylikiimliiliiklerini yerine getirememeleri halinde,
Sermaye Piyasasi Kurulunca 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gercevesinde alinan tazmin
kararim yerine getirmek amaciyla kurulmus olan kamu tiizel kisiligini haiz bir kurulustur.

Her bir yatirimcr i¢in (2018 igin) 143.604 TL’ye kadar Yatirimci Tazmin Merkezi’nin giivencesi
alindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir. VIOP
sozlesmeleri PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin teminati, garantisi, sigortast ya da herhangi bir
ylikiimliiligii altinda degildir.

V. ISLEM SARTLARI

1. Kurum miisteriler i¢in pozisyon limiti belirleyebilir ve Kurum belirledigi bu limitten sonra
yeni pozisyon kabul etmeme hakkina sahiptir. Pozisyon limiti kontrat bazinda veya toplam
pozisyon limiti seklinde olabilir.

2. Piyasanin sikigik, likiditenin diisiik oldugu piyasalarda stop-loss (zarari kes) ve market (piyasa
fiyatli) emirler beklenen fiyattan gerceklesmeyebilir. Sarta bagli emirler ve strateji emirlerinin
gerceklesmeme ihtimali vardir.

3. Teminat Tamamlama Cagris1 (margin call) giin sonunda toplam varligin siirdiirme teminati
altinda kalmasi ile olugur. Giin sonunda Teminat Tamamlama Cagrisinda kalan hesabin sahibi
yatirimer veya varsa vekili, ilgili Takas Kurumu tarafindan yapilan Teminat Tamamlama
Cagrisinin ardindan Aract Kurum tarafindan e-mail, SMS, telefon veya benzer iletisim
araglar vasitasi ile bilgilendirilir. Giin sonunda (T giinii), Teminat Tamamlama Cagrisinda
kalan hesabin ertesi giin (T+1) saat 14:30’e kadar teminat yollayarak veya pozisyon kapatarak
Teminat Tamamlama Cagrisindan ¢ikmasi gerekir. Ertesi giin (T+1) saat 14:30’e kadar yeni
teminat ekleyerek veya pozisyon kapatarak basglangi¢c teminat seviyesinin ilizerine ¢ikamayan
hesaplardaki varlik seviyesi baslangi¢c teminatinin istiine ¢ikacak sekilde pozisyon Araci
Kurum tarafindan kapatilir. Aract Kurum iriinlerin_likidite durumlarim ve piyasa kapanis
saatlerini dikkate alarak pozisyonlar1 0zen borcu c¢ergevesinde kapatir. Kapanacak
pozisyonlarin sirasi ve miktari kurumun inisiyatifindedir.

4. Teminat Tamamlama Cagrist giin sonu Borsanin kapanisi ve uzlagsma fiyatinin hesaplanmasi
ile gerceklesen bir durumdur. Giin iginde varlik siirdiirme teminatinin altina gelebilir, varlik
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VI.

glin sonu itibariyla siirdiirme teminatinin {istlinde kalirsa Teminat Tamamlama Cagrisi
gerceklesmez.

flgili Hesapta teminat tamamlama ¢agris1 yapilmis olsun ya da olmasin, herhangi bir anda
VIOP’ta ilgili iiriinde gergeklesmis son islem fiyatina gére hesaplanan miisteri toplam varhigs,
baslangi¢ teminatinin ylizde 10 seviyesine gelirse, biitiin pozisyonlar1 herhangi bir ihbara
kalmaksizin Araci kurum tarafindan kapatilir (stop out).

Stop-out herhangi bir anda olabilir, durumun kapanigta olmasi gerekmez. Margincall da
olmayan bir hesap giin i¢inde hizli bir hareket ile stop-out seviyesine gelebilir. Toplam varlik
baslangi¢ teminatinin % 10’una gelince biitiin pozisyonlar Araci Kurum tarafindan 6zen borcu
cercevesinde kapatilmaya baglanir, stop-out siirecinin nerede sonlanacagi Aract Kurum
tarafindan garanti edilmez. Toplam varlik baslangi¢ teminatinin ciddi bir oranda diismesi ile
diisiik bakiye bildirimi yapilir. Stop out’dan 6nce ayrica bir bildirim yapilmaz.

Margincall ve stop-out 6rnek islem: Yatirimci hesabina 1000 TL para yatird1 ve bir kontrat
Bist30 pozisyonu agti. Bir kontrat i¢in baslangi¢ teminat1 905 TL’dir, siirdiirme teminat1 905
TL. Giin sonunda hesapta agik pozisyon zarari 100 TL oldu ve varlik 900 TL ye indiginde
hesap giin sonu itibariyle margin call’da kalmis olur. Bu margin call un sonra ki giin saat
14:30’a kadar kapanmasi gerekir. 14:30’a kadar kapatilmayan margin calllar kurum tarafindan
pozisyon kapatilarak kapatilir. Hesap herhangi bir anda 90,5 TL toplam varliga (905 TL
baslangi¢ teminatinin %10’u) gelince stop-out siireci baslar. Pozisyonlar kurum tarafindan o
an ki piyasa fiyatindan 6zen borcu cergevesinde kapatilir ve ya emir iptali / emir degisimi
yapabilir.

Aym 6rnek Dolar/TL kontrati i¢inde verilirse, Yatirimer hesabma 1000 TL yatirdi ve bir
kontrat Dolar /TL pozisyonu agti. Bir kontrat i¢in baglangi¢ teminati 455 TL, siirdiirme
teminat1 455 TL. Giin sonunda hesapta agik pozisyon zarar1 600 TL oldu ve varlik 400 TL ye
indi. Hesap giin sonu itibariyle margin call’da kalmis olur. Bu margin call un sonra ki giin saat
14:30’a kadar kapanmasi gerekir. 14:30’a kadar kapatilmayan margin calllar kurum tarafindan
pozisyon kapatilarak kapatilir. Hesap herhangi bir anda 45,5 TL toplam varliga (455 TL
baslangi¢ teminatinin %10’u) gelince stop out siireci baslar. Pozisyonlar kurum tarafindan o
an ki piyasa fiyatindan 6zen borcu g¢ercevesinde kapatilir ve ya emir iptali / emir degisimi
yapabilir.

Yatirimeilar vade sonuna gelmis kontratlarin1 bir sonra ki vade icinde devam ettirmek
istiyorlar ise yeni pozisyon agmalar1 gerekir. Vade bitiminde pozisyonlar borsa tarafindan
kapatilir.

URUN OZELLIKLERI

Borsa Istanbul’da islem gormekte olan Pay, Endeks, Doviz, Kiymetli Madenler, Emtia, Enerji,
Yurtdisi Endeksi, Metal, Gecelik Repo gibi Vadeli Islem Sézlesmeleri mevcuttur. Her sézlesmenin
islem sartlar1 ve iiriin 6zellikleri Borsa Istanbul tarafindan belirlenmektedir. Daha ayrintili bilgiye
Borsa Istanbul’un Uriinler ve Piyasalar altinda yer alan “Vadeli Islem Sozlesmeleri” sayfasindan
ulasilabilirsiniz.



