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Para Politikasi Kurulu Toplantisi Beklentileri

TCMB Para Politikas! Kurulu buglinkii toplantisinin ardindan 14.00 itibariyle faiz kararini agiklayacak.

Hatirlanabilecegi gibi Nisan ayinda yapilan arttirimin ardindan 25 Temmuz’daki toplantida 300 bp’lik indirim ile
faiz indirim siireci baslamisti. Eylil toplantisinda ise 250 bp daha indirim yapildi.

Borg Alma Faizi Politika faizi (%) Borg Verme Faizi
(Alt bant) % (Ust bant) %
Mevcut 39,00% 40,50% 43,50%
Beklenti -100 bp ile 39,50%
Senaryolar ‘ ‘ Olasilik Kisa Vade Etki
150 bp ve Gzeri indirim Cok dustk Pozitif
100 bp indirim Distk Pozitif
Sabit Orta Notr
Arttirim Distk Negatif

Yarinki PPK toplantisinda énceki dénemde 150-200 bp civarinda olan indirim beklentileri yiiksek gelen Eyliil TUFE
rakamlari sonrasinda torpiilendi. Son TCMB anketindeki enflasyon beklentilerinin azalmasi da benzer bir etki yaratti.
Son durumda piyasada agirhikh olarak 100 bp indirim beklenmekle birlikte beklemede kalmasi olasiligl da
konusuluyor.

Mevcut TUFE'ye (%33,3) gore reel faiz %7,2 bp, beklenen enflasyona (%31,8) gore ise %8,7 civarinda. Tiirkiye'nin
%5-10 arasi reel faiz sunmasi gerektigi kabul edilirse 200-300 bp indirim i¢in alan bulundugu sdylenebilir. Ancak
yurt ici ve yurt disi risk faktorleri dolayisiyla reel faizin alt banda yaklastiriilmasina daha diisiik ihtimal veriliyor.

TCMB'nin yil sonuna kadar yarinki toplantisi dahil toplam iki tane toplantisi bulunuyor.
(23 Ekim 2025 & 11 Aralik 2025)

Faiz indirimi karari goriilmesi durumunda o6ncelikli olarak banka, holding ve yiksek borglu sirketlerin olumlu,
sigorta sektoriiniin ise olumsuz etkilenmesi beklenebilir (Olumlu bilango beklentileri sigortalar tarafinda olumsuz
etkiyi sinirlayabilir.)

ik akla gelebilecekler: AKBNK, YKBNK, GARAN, KCHOL, SAHOL, VESTL, OTKAR, ARCLK, TOASO, AEFES...

Sabit birakmasi halinde ise ilk etapta sigorta sirketleri olumlu etkilenebilir. Son 1 ayda geride kalanlar; AKGRT,
ANHYT, ANSGR...

*** Faizin sabit birakmasi ilk etapta indirim kadar olumlu goriilmeyebilir, ancak enflasyon verisi sonrasi indirim
beklentilerinin zayiflamis olmasi hem de TCMB'nin dezenflasyonla miicadele siirecindeki istikrarli ve kararh
durusunu gostermesi agisindan bu yonde bir karar da olumlu olarak degerlendirilebilir. Bu agidan ilk tepkinin
ardindan belirsizligin azalmasinin da etkisiyle alim istegi artabilir.

Bu noktada agiklama metnindeki sinyaller de 6nemli olacaktir. Aralik toplantisinda indirim igin acik kapi
birakilmasi durumunda iyimserlik artabilir. Dengeli bir agiklama olmasi halinde ise piyasa tepkisi daha noétr
kalacaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




