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iSO Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu (Ekim 2025)

Rapordan One Cikan Onemli Noktalar

i) Yenisiparisler ve Uretimde keskin diists kaydedildi,
ii) Girdi maliyetleri enflasyonu hafif yavasladi,
iii) istihdamda daralma devam etti.

Eylil'de 46,7 olan manset PMI Ekim’de hafif bir diistisle 46,5’e gerileyerek son {i¢ ayin en duslk degerini aldl.
Boylelikle endeks, imalat sanayi sektoriiniin faaliyet kosullarinda bozulmanin devam ettigi yoniinde sinyal verdi.

Yorum

Gida iiriinleri sektor, Gst Gste Gg¢lncl ay yeni siparis artisi kaydederek olumlu ayrismasini strdirdi. Ancak bu
artisin ivmesi yavasladi ve lretim bir miktar geriledi. Tekstil sektoriinde liretim yavaslamaya devam etti, ancak
diisus Eylul’e gore 6nemli 6lglide hiz kesti. Yeni siparislerdeki zayiflama ivme kaybederken, firmalar sekiz ay sonra
ilk kez satis fiyatlarini artirabildi. Ana metal ve makine—metal iiriinleri tarafinda, maliyet enflasyonu belirgin sekilde
hizlandi. Ozellikle makine ve metal iiriinlerinde girdi maliyetleri son dért ayin zirvesine ulasarak tiim sektorler icinde
en yliksek seviyeyi kaydetti. Metalik olmayan mineral iiriinleri sektori besinci ay Ust liste daralma kaydetti, ancak
diists onceki aya gore hafifledi. Elektrikli—elektronik iriinlerde istihdam artisi son iki yilin en ylksek hizina ulasti.
Giyim ve deri lirlinlerinde Uretim daralmasi Eyliil’e kiyasla hiz kazandi. Talepteki azalma ve zayif i¢ siparis goriinimdi,
sektoriin son ¢eyrege dislik kapasite kullanimiyla girdigine isaret ediyor. Agag ve kagit uriinleri, Ekim ayinda yeni
siparislerde en sert diisiisii yasayan sektdr oldu. iki aylik biiylime siireci sona ererken, maliyet ve fiyat enflasyonlari
son bes ayin en yiksek seviyesine cikti. Kimyasal, plastik ve kauguk Griinlerinde (iretim Ust Uste onuncu ay geriledi.

Ekim ayi sonuglan imalat sektoriinde talep kosullarindaki sikisikligin siirdiigiinii ve toparlanmanin heniiz genis
tabana yayilmadigini gosteriyor. Gida liriinleri sektériiniin gérece olumlu performansi korunurken, makine-
metal ve tasit sektorlerindeki sert yavaslama dikkat c¢ekiyor. Tekstil sektoriinde ise iiretim daralmasinin hiz
kesmesi ve sekiz ay sonra ilk kez fiyat artisi yapilabilmesi sektoriin uzun siiredir devam eden zayif talep ortaminda
kademeli bir dengelenme siirecine girdigine isaret ediyor. Net nette veriyi notr olarak degerlendiriyoruz.

Tirkiye imalat PMI
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Roni CILBIYIK

roni.cilbiyik@phillipcapital.com.tr

irfan Kemal Ozer

Kaynak: S&P Global ve iSO kemal.ozer@phillipcapital.com.tr
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Gida Uriinleri
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Giyim ve Deri Uriinleri
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Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler
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Agac ve Kagit Uriinleri
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Ana Metal Sanayi
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Elektrikli ve Elektronik Uriinler
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Tekstil Uriinleri
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Metalik Olmayan Mineral Uriinler
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Makine ve Metal Uriinler Kara ve Deniz Tasitlan
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Oca.24 Sub.24 Mar.24 Nis.24 May.24 Haz.24 Tem.24 Agu.24 Eyl.24 Eki.24 Kas.24 Ara.24 Oca.25 Sub.25 Mar. 5 May.25 Haz.25 Tem.25 Agu.25 Eyl.25 [l

Gida Uriinleri 50,6 52,6 52,5 50,5 50,8 48,9 45,9 47,7 | 524 522 52 49,9 51,2 52,1 50,9 47,7 483 44,4 49,8 52,8 50,1
Giyim ve Deri Uriinleri 403 | 451 454 509 524 48,2 47,5 445 425 426 447 a1 47,5 43,7 45 43,8 50,2 43,7 43,1 44 45,3 24,7
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler 52,5 51,2 48,9 47,7 48,2 45,9 47,1 47 436 47,3 486 52,1 473 47,2 433 44,8 47,2 44,3 45,2 44 457 484
Ana Metal Sanayi 478 488 461 457 427 45,6 45,1 438 423 444 415 48 5,2 483 41,9 44,9 48,7 46,4 47,4 50,5 47,3 45,4
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 44,5 40,2 43,6 43,7 46,3 45,4 44 43,4 45,7 45 48,5 49,6 473 48,6 4538 49,8 47,1 46,7 48,5 47,7 46,3 48

Tekstil Uriinleri 458 458 | 41,1 476 47 44,1 44,9 405 426 436 442 a3 2,5 42,8 43,8 41 41,2 - 416 40,5 40,6 44,9
Agag ve Kagit Uriinleri 464 444 48,4 50 51,7 47,9 48,2 45 465 | 408 471 461 24,1 47,2 50,9 45,1 47,7 46,3 47,8 48,7 47,9 43,7
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 425 445 479 502 49,7 46,6 45,6 46,4 43 433 453 461 45,5 47,4 488 46,7 50 48,6 48,1 47,7 43,2 47,3
Makine ve Metal Uriinler 49,6 47,8 50 42,9 52 50,5 48,7 46,3 435 437 488 47,6 49,2 47,3 26,7 44,1 47,5 48,3 47,9 47,5 48 4,6
Kara ve Deniz Tasitlari 475 499 45,6 45 43,9 453 454 43 442 432 489 486 481 49,7 50,4 44 45,4 43,8 43,5 46,1 46 2,7
Tiirkiye imalat PMI 492 50,2 50 493 484 47,9 47,2 47,8 443 458 483 49,1 48 48,3 47,3 47,3 47,2 46,7 45,9 473 467 | 465

Kaynak: S&P Global ve iSO
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




