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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”)’nin ve Bagli Ortakliklar’’nin (bundan sonra
birlikte “Grup” olarak amilacaktir) 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak
{izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup®un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim Snemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS’lere) uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde aynintil bir sekilde
agiklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler Icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kamtlarimin, goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak konsolide finansal
tablolarn bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gorlisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Finansal Tablolara iligkin Dipnot 30’a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “hasilat” kalemi altinda

mubhasebelestirmis oldugu toplam
1.756.564.353 TL  tutarinda  gelirleri
bulunmaktadir.

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarimin menkul
kiymet satigt ve aracilik komisyonlar1 gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup
operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat
tutarimin ¢ok sayida islem sonucu olugmasi ve
farkli yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle séz konusu alan
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigimiz
denetim prosediirlerimiz asagidakileri icermektedir.

Hasilatin ~ kaydedilmesine iliskin ~ Grup
yOnetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata
uygun olup olmadigint degerlendirdik. Ayrica,
Grup’un hasilat siirecini anlayarak, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelestirilmesine iligkin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimim
ve etkinligini degerlendirdik.

Hesap d6nemi igerisinde gergeklestirilmis
islemlerden segilen orneklem iizerinden, islem
bazinda gelir tutarmin  uygun  olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak tizere ilgili
destekleyici belgelerle bu islem detaylarim
karsilagtirarak test ettik. Bunlara ilaveten,
iizerinden aracilik gelirlerinin  hesaplanmis
oldugu islem hacimlerinin, secilen Srneklem
dahilinde ti¢iincii taraflarla mutabakatini yaptik.
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- Hasilatin  muhasebelestirilmesine iliskin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan
aciklamalarin tamh@ ve dogrulugu teyit
edilmistir.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Grup y6netimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken y®netim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin.ve
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ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin igletmenin stirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda
bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un stirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boltimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorlsiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularmi {ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari
ve varsa ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararin asacaginin makul sekilde beklendigi
olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagmmsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK nin 402’
déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozle
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamagtir.
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nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
smesinin finansal raporlamaya iligkin

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yUriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Erdogan BASARSLANdir.

GURELI YEMINLI MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Sor

pgan BASARSLAN
mili Denetci

Istanbul, 10 Mart 2025
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PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2024 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslar1 Gecmis Cari Gecgmis Onceki
Doénem Doénem
31.12.2024 31.12.2023
VARLIKLAR

Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 928.958.576 1.385.074.287
Finansal Yatirimlar 8 100.107.061 60.831.452
Ticari Alacaklar 11 1.843.514.521 2.292.440.443
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 235.468.027 276.993.693
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 1.608.046.494 2.015.446.750
Diger Alacaklar 12 1.532.279 136.175
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 511.351 19.520
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 1.020.928 116.655
Tiirev Araglar 13 2.000.000 1.443.790
Pesin Odenmis Giderler 15 31.184.974 19.166.659
Cari Dénem Vergisiyle 1lgili Varliklar 24 - 140.650
Diger Dénen Varliklar 16 - 18.529
ARA TOPLAM 2.907.297.411 3.759.251.985
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.907.297.411 3.759.251.985

Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 8 692.321.194 531.008.913
Ticari Alacaklar 11 - -
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 - -
Diger Alacaklar 12 103.408.031 238.437.719
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12 103.408.031 238.437.719
Maddi Duran Varliklar 19 342.761.184 383.538.675
Kullanim Hakk: Varliklar 19 12.507.220 16.600.806
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 58.215.858 46.496.357
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 58.215.858 46.496.357
Pesin Odenmis Giderler 15 2.128 3.279
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.209.215.615 1.216.085.749
TOPLAM VARLIKLAR 4.116.513.026 4.975.337.734

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2024 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslari Geg¢mis Cari Gegmis Onceki
Dénem| Doénem
31.12.2024 31.12.2023
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 9 531.453.693 1.644.331.994
Ticari Borglar 11 1.498.860.542 1.497.676.911
Miskili Taraflara Ticari Borglar 6,11 157.171.707 170.848.265
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 1.341.688.835 1.326.828.646
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 10.142.934 10.098.367
Diger Borglar 12 16.203.755 13.533.544
[ligkili Taraflara Diger Borglar 6,12 - -
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 16.203.755 13.533.544
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliiklerin Disinda 23 4.261.102 )
Kalanlar)
Donem Kart Vergi Yikiimliligii 24 30.323.787 57.523.405
Kisa Vadeli Karsiliklar 21,25 5.920.738 3.227.614
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 5.659.138 2.597.403
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 261.600 630.211
ARA TOPLAM 2.097.166.551 3.226.391.835
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 2.097.166.551 3.226.391.835
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 4.022.308 6.401.970
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6,9 - -
Miskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 9 4.022.308 6.401.970
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 10 - -
Ticari Borglar 11 - -
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6,11 - -
Miskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11 - -
Diger Borglar 12 - -
Miskili Taraflara Diger Borglar 12 - -
Miskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 21,25 6.007.637 4510.117
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21 6.007.637 4510.117
Ertelenmis Vergi Yikimliilugi 24 212.403.975 166.379.030
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 222.433.920 177.291.117
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.796.912.555 1.571.559.806
Odenmis Sermaye 29 86.536.000 86.536.000
Sermaye Diizeltme Farklar 29 816.137.133 816.137.133
Kar- veya Zarar('ia Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml 29 (1.920.987) 23.509.552
Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 29 (1.920.987) (2.075.685)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang Kayiplari - 25.585.237
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 29 112.918.597 )
veya Giderler
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 29 112.918.597 )
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 180.786.642 110.705.098
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 29 400.372.625 182.047.381
Net Donem Kari veya Zarari 29 202.082.545 352.624.642
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 94.976
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.796.912.555 1.571.654.782
TOPLAM KAYNAKLAR 4.116.513.026 4.975.337.734

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.




PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz| Bagimsiz|
Dionot Denetimden Denetimden
P Gegmis Cari| Gegmis Onceki
Dénem Dénem
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat, Net 30 1.756.564.353 3.072.679.386
Satiglarin Maliyeti (-) 30 (332.803.689)| (1.197.612.838)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 1.423.760.664 1.875.066.548
BRUT KAR/ZARAR 1.423.760.664 1.875.066.548
Genel Yonetim Giderleri (-) 31,32 (547.438.633) (493.395.377)
Pazarlama Giderleri (-) 31,32 (135.721.799) (160.899.905)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 31,32 (5.726.919) (11.513.228)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 39.847.255 19.443.778
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (261.077) (2.829.597)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 774.459.491 1.225.872.219
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 337.135.400 291.140.434
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 33 (4.436.065) (7.970.125)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1.107.158.826 1.509.042.528
Finansman Gelirleri 34 6.540.072 11.495.668
Finansman Giderleri (-) 34 (504.133.201) (648.464.447)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) 35 (217.473.010) (226.393.985)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 392.092.687 645.679.764
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 24 (190.010.142) (293.065.566)
Doénem Vergi Gideri/Geliri 24 (133.430.905) (197.674.921)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 (56.579.237) (95.390.645)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 202.082.545 352.614.198
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 17 - -
DONEM KARI/ZARARI 202.082.545 352.614.198
Dénem Kary/Zararmin Dagilimi 202.082.545 352.614.198
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (10.444)
Ana Ortaklik Paylari 202.082.545 352.624.642
Pay Basina Kazang 2,3352 4,0749
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 2,3352 4,0749
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basna Kazang - -
DiGER KAPSAMLI GELiR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak (25.430.539) 12.178.156
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azahslar (36.550.338) 20.375.484
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 21,29 214.305 (2.043.462)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 10.905.494 (6.153.866)
Donem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 10.905.494 (6.153.866)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar 112.918.597 -
Gi:rqege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal yatirimlar- Yeniden 8, 29 161.312.281 }
Degerleme ve Smiflandirma Kazang/Kayiplari
Kaf veya Z.araljda Ye.mden Simiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire Iliskin (48.393.684) }
Vergiler Gelir/Giderleri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (48.393.684) -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 87.488.058 12.178.156
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 289.570.603 364.792.354
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilhimi 289.570.603 364.792.354
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 289.570.603 364.792.354

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn tamamlayici bir pargasidar.




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Sermave Yeniden Tammlanmis Fayda Finansal Yatirimlar Kardan Avrilan Kontrol
. . . A Odenmis o Y Degerleme ve . § vy . Yeniden Degerleme ve y Gecmis Yillar |Net Donem Kari1/| Ana Ortakhga Ait Gucu Konsolide
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Cari Dénem Duzeltme o Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanms - -
Sermaye Olgum Kazang / Siiflandirma Kar / Zararlar Zaran Ozkaynaklar Olmayan Ozkaynaklar
Farklar: Kazanglary/Kayiplar Yedekler
Kayiplari Kazan¢/Kayiplar Paylar
01.01.2024 itibariyle bakiyeler (Donem Basi) 86.536.000( 816.137.133 25.585.237 (2.075.685) 110.705.098 182.047.381 352.624.642 1.571.559.806 94.976 1.571.654.782
Transferler - - 70.081.544 282.543.098 (352.624.642) - - -
Toplam Kapsaml Gelir - - (25.585.237) 154.698 112.918.597 - 202.082.545 289.570.603 - 289.570.603
Dénem Kari (Zarar) - - - - 202.082.545 202.082.545 - 202.082.545
Diger Kapsamh Gelir (Gider) - (25.585.237) 154.698 112.918.597 - - - 87.488.058 - 87.488.058
Kar Paylari (64.217.854) (64.217.854) (64.217.854)
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen (94.976) (94.976)
Artig/Azalig
31.12.2024 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 86.536.000( 816.137.133 - (1.920.987) 112.918.597 180.786.642 400.372.625 202.082.545 1.796.912.555 - 1.796.912.555
Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda \.(e.md?n
e Smmiflandirilacak Birikmis e .
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger - . Birikmis Karlar
. . Diger Kapsamh Gelirler ve
Kapsamh Gelirler ve Giderler .
Giderler
Sermave Yeniden Tammlanmis Favda Finansal Yatirimlar Kardan Ayrilan Kontrol
. . Lo R (")denmi§ N Y Degerleme ve 3 . 1 Y . Yeniden Degerleme ve yr Gecmis Yillar |Net Donem Kari/| Ana Ortakhga Ait Glci Konsolide
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Onceki Donem Duizeltme - Planlar Yeniden Ol¢iim Kisitlanms i --
Sermaye Olglim Kazang / Siiflandirma Kar / Zararlar1 Zarari Ozkaynaklar Olmayan Ozkaynaklar
Farklar1 Kazanglary/Kayiplari Yedekler
Kayiplan Kazang¢/Kayiplar Paylar
01.01.2023 itibariyle bakiyeler (Donem Basi) 86.536.000( 816.137.133 12.873.120 (1.541.724) 74.419.553 187.707.946 65.299.621 1.241.431.649 105.420 1.241.537.069
Transferler - - 36.285.545 29.014.076 (65.299.621) - - -
Toplam Kapsaml Gelir - - 12.712.117 (533.961) - 352.624.642 364.802.798 (10.444) 364.792.354
Dénem Kari (Zarart) - - - - 352.624.642 352.624.642 (10.444) 352.614.198
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - 12.712.117 (533.961) - - - 12.178.156 - 12.178.156
Kar Paylari (33.549.204) (33.549.204) (33.549.204)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis (1.125.437) (1.125.437) (1.125.437)
31.12.2023 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 86.536.000f 816.137.133 25.585.237 (2.075.685) 110.705.098 182.047.381 352.624.642 1.571.559.806 94.976 1.571.654.782

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.




PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK-31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Cari Gecmis Onceki
Ddénem Ddénem
Notlar 01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.472.218.978 1.835.032.153
Doénem Kary/Zarari 202.082.545 352.614.198
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 698.760.464 798.809.814
Amortisman ve itfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler Not.19,20 54.804.809 53.264.047
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler Not.21 6.003.534 1.329.416
Kar Pay1 (Geliri) Gideri ile {lgili Diizeltmeler Not.33 (105.944.123) (68.407.076)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler Not.34 465.351.042 593.003.522
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler Not.34 (6.636.285) (11.252.095)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler Not.8 4.180.190 7.970.125
Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler Not.24 190.010.142 293.065.566
Parasal kazang / (kayip) 88.529.440 (62.896.970)
Dtxran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili 139.154 (724.438)
Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler Not.7 2.322.561 (6.542.283)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 600.247.827 671.829.579
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) Not.8 (200.332.015) (16.737.912)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) Not.11 41.525.666 (73.376.018)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) Not.11 407.400.256 1.774.947.773
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Not.12 (491.831) (13.188)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Not.12 305.885.861 (202.931.285)
Tiirev Varliklardaki Azalis (Artis) Not.13 (556.210) (254.302)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) Not.15 (12.017.164) (7.028.578)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs) Not.11 95.118.465 (10.505.790)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) Not.11 (43.279.610) (783.393.822)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) Not.21 44567 (714.767)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler
fliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis Not.12 2670.211 (8.177.023)
(Azalig)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 4.279.631 14.491
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (28.871.858) 11.778.562
Vergi Odemeleri/ladeleri Not.24 (27.058.968) 15.815.274
Caliganlara Saglanan Faydalara fligkin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler Not.21 (1.812.890) (4.036.712)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 65.393.217 (41.569.072)
Bagh Ortakliklarm Kontroliiniin Elde Edilmesine Yo6nelik Alslara Iliskin Nakit Cikislari (3.056.250) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari Not.19 (5.845.974) (85.297.353)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart Not.20 (31.648.682) (24.678.795)
Alman Temettiiler 105.944.123 68.407.076
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.644.826.859)[  (1.786.346.755)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri Not.9 - 552.197.523
Bor¢ Odemelerine liskin Nakit Cikislart
Kredi Geri Odemelerine Tliskin Nakit Cikislari Not.9 (1.114.095.425) -
Thra¢ Edilmis Borglanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislart Not.9 - (1.708.253.454)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine {liskin Nakit Cikislart Not.9 (1.162.538) (3.738.098)
Odenen Temettiiler Not.29 (64.217.854) (33.549.204)
Odenen Faiz Not.34 (465.351.042) (593.003.522)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (107.214.664) 7.116.326
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (107.214.664) 7.116.326
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 403.942.350 572.934.076
NAKITTEKI ENFLASYON ETKIiSi (124.163.193) (176.108.052)
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 172.564.493 403.942.350

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL), cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

PhillipCapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) 26.10.1990 tarihinde istanbul’da kurulmus olup,
Istanbul Ticaret Siciline 269592 no ile kayitlidir.

Sirket’in Faaliyet konusu : 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihrag
edenin mali yiikiimliiliiklerini iceren belgeler lizerinde baskasi veya kendisi adina alim ve satimini yapmak,
ticaret amaciyla olmamak ve aracilik iglerinin gerektirdigi miktar1 asmamak kaydiyla aracilik faaliyetlerini
ylriitmek i¢in taginir veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak gerektiginde bunlar1 satmak veya kiraya
vermek ve ana sozlesmesinde yazili olan diger isler.

Sirket’in kayitll merkez adresi: Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sok. No: 7-9 Kat:3
Sigli Istanbul’dur.

Sirket’in 16 adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

31.12.2024 ve 31.12.2023 itibariyle Sirket yonetiminde kontrol giiciine sahip ortak Phillip Brokerage Pte Ltd.
olup, hisse orani1 %2100,00’diir.

Sirket borsaya kote degildir. Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.
Sirket’in Yetki Belgeleri:
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Aract Kurum’

yetkilendirilmesi kapsaminda, islem Araciligi, Portfoy Araciligi, Bireysel Portfoy Araciligi ile Sinirli Saklama
Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. 01.01.2017 tarihinden itibaren Sirket’in sahip oldugu yetki belgesinin

~ 9

kapsamina, “Yatirim Danigmanlig1” faaliyet yetkisi dahil edilmistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Sermaye Hisse Pay Sermaye Hisse Pay
Adi Soyadi (TL) Adedi Oram (TL) Adedi Oram
Phillip Brokerage PTE. Ltd. 86.536.000 86.536.000 100%  86.536.000 86.536.000 100%
Toplam 86.536.000 86.536.000 100%  86.536.000 86.536.000 100%

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 86.536.000 adet paya karsilik olup, 86.536.000 TL’dir.
(31.12.2023- 86.536.000TL)

31.12.2024 itibariyle Sirket’in ortalama calisan sayis1 152, bagl ortakliklarinin ¢alisan sayisi ise toplam 31
kisi olup, Grubun ortalama ¢alisan sayis1 183 kisidir. (31.12.2023- Sirket ¢alisan sayis1 160, bagl ortakligin
calisan sayisi ise 23 kisi olup, Grubun toplam ¢alisan sayis1 183 Kisi).

Grup’un bagl ortakliklar1 ve temel faaliyet konular1 asagida belirtilmistir.



PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL), cinsinden ifade edilmistir.)

Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.

Sirket 21.02.2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu, sigorta ve reasiirans
brokerligidir. (Dipnot 2.1).

14.02.2020 tarihinde, Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. merkezi Hiirriyet Mahallesi DR. Cemil
Bengii Cad. No:2/23 Kagithane/Istanbul adresinden, Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule Apt.
No:7-9/16 Sisli/Istanbul adresine tasinmustr.

15.04.2021 tarihinde, Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. merkezi Esentepe Mahallesi Harman 1
Sokak Nida Kule Apt. N0:7-9/16 Sisli/Istanbul adresinden, Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nida Kule
Blok N0:7-9 i¢ Kap1 No:42 Sisli/Istanbul adresine tasinmstir. 31.12.2024 itibariyle subesi yoktur.

Phillip Portféy Yonetimi A.S.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 25.08.2020 tarih 35 nolu kararina istinaden, sermayesinin 100%’i Sirket’e ait
olmak iizere, Phillip Portfoy Yonetimi A.$.’nin kurulmasina karar verilmistir. Bagh ortakligin, kurulus
islemleri, 19.10.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii tarafindan tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. (Dipnot 2.1).

Sirketin adresi Esentepe Mahallesi Harman 1 Sk. Nida Kule Apt. No:7-9/16 Sisli/Istanbul’dur.

CQ Teknoloji Bilisim A.S

Sirket, 25.04.2017 tarihinde Cyberquote Pte. Ltd tarafindan Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in sermayesi 1 TL degerinde 1.000.000 adet paya ayrilmis olup, 1.000.000 TL degerindedir. Bundan
50.000 paya karsilik 50.000 TL Cyberquote Pte. Ltd. tarafindan, artirilan 950.000 paya karsilik 950.000 TL
ise PhillipCapital Menkul Degerler A.S tarafindan 12.01.2022 tarihinde nakden ddenmistir. Sermaye artisi
18.01.2022 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket 07.05.2024 tarih ve 1 no’lu YKK ile ¢ok sahipli anonim sirket iken tek pay sahipli anonim sirket haline
donmiistiir. Sirket’in tek pay sahibi PhillipCapital Menkul Degerler A.S’dir. Isbu husus 13.05.2024 tarih ve
11080 say1l1 Ticaret Sicil Gazetesi ile tescil edilmistir.

Sirket’in Cyberquote Pte. Ltd’ye ait 50.000 paya karsilik %5°lik hissesi 08.05.2024 tarihinde PhillipCapital
Menkul Degerler A.S tarafindan satin alinmustir.

Sirket Yonetim Kurulu 28.05.2024 tarihli ve 2024/3 no’lu yonetim kurulu karar ile sermayesinin 3.000.000
TL nakden olmak suretiyle 1.000.000 TL’den 4.000.000 TL’ye artirilmasina oy birligiyle karar vermistir.
Artirilan 3.000.000 TL’nin tamamu tescil tarihinden 6nce PhillipCapital Menkul Degerler A.S tarafindan
nakden 0denmistir. Sermaye artis1 04.06.2024 tarih ve 11096 sayili Ticaret Sicil Gazetesi tescil edilmistir.

Sirketin adresi Kazligesme Mah. 245 Sk. No:5 Zeytinburnu/istanbul’dur.

Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklari, birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas almmustir.

Misikteki konsolide finansal tablolar SPK 11-14.1 say1li teblige gore hazirlanmis olup, KGK tarafindan 660 say1li
Kanun Hiitkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9. maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayili kurul karari ile onaylanan 2016 TMS Taksonomisine ve 2019, 2022 ve 2024 yilinda revize
edilen TMS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”). Grup’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin éniimiizdeki bir yilda
ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi
varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023

Sermayedeki Sermayedeki

Bagh Ortakhklar Pay1 Pay1
Phillip Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. %100 %100
Phillip Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100
CQ Teknoloji Bilisim A.S. (*) %100 %95

(*) Sirket’in Cyberquote Pte. Ltd’ye ait 50.000 paya karsilik %5°1ik hissesi 08.05.2024 tarihinde PhillipCapital
Menkul Degerler A.S tarafindan satin alinmistir.
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Tam konsolidasyon yonteminde, Bagli Ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemlerinin tamami satir satir
toplanmaktadir. Konsolide edilen Sirketler arasindaki tiim grup igi islemler, bakiyeler, gelir ve giderler ve
aktiflestirilen varlik aliglar tizerindeki karlar karsilikli olarak silinmektedir. Ana Ortak’in sahip oldugu bagh
ortakliklarin kayitli degeri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili konsolide 6z kaynaklar ve kapsamli kar
zarar tablosu hesaplarinda karsilikli olarak netlestirilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29,
gegerli para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal
tablolar1 da dahil olmak {izere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

S6z konusu standart uyarinca, yiliksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki dénem
finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim
birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 31
Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak {izere
TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmustir.
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Uc Yillik Bilesik Enflasyon Oram
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00000 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44379 268%
31 Aralik 2022 1128,45 2,37897 156%

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmis cari donem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii
ile ifade edilmekte olup Onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi
sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yikiimliiliikkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumlarda, sirastyla TMS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii ve TMS 2 Stoklar hiikiimleri uygulanmaktadir.

e Finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan
varlik ve yiikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.
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e Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar
disindaki kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara
ilk olarak yansitildiklar1 dénemler lizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Enflasyonun Grup’un cari déonemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplar1) hesabina kaydedilmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standartina uygun olarak 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarin
sunumundan gecerli olmak {izere itibariyle ile maddi duran varliklarindan arsa ve binalarin muhasebelestirme
politikasinda degisiklik yapmis ve s6z konusu varliklarinin muhasebelestirilmesinde “Yeniden degerleme
modelini” benimsemistir. Maddi duran varliklardan arsa ve binalar igin yapilan muhasebe politikasi
degisikliginin etkileri cari donem finansal tablolar1 dahil ileriye doniik olarak uygulanmaya baslanmistir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, Grup tarafindan, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
finansal tablolara yansitilir. Grup’un bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik
bulunmamaktadir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi
Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2024 bilangosu, 31.12.2023 bilangosu ile, 01.01.2024-

31.12.2024 donemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve 6z kaynak degisim tablosu
01.01.2023-31.12.2023 donemi ile karsilastirmal1 olarak hazirlanmastir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar 6nceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amacityla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.
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2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmastir.

a) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi
- TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri
- TMS 7 ve TERS 7 Degisiklikleri - A¢iklamalar: Tedarik¢i finansmani anlagsmalari

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolari onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yurirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirrme1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligia Yaptig1 Varhik
Satiglart veya Katkilari
- TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Grup so6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

- TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi
S6z konusu standart, Grup i¢in gecerli degildir.
¢) Yayinlandig1 andan itibaren gecerli olan degisiklikler
- TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamzs degisiklikler

Asagida belirtilen TFRS 9 ve TFRS 7’ye ydnelik iki adet degisiklik ve TFRS Muhasebe Standartlarima iliskin
Yillik Iyilestirmeler ile TFRS 18 ve TFRS 19 Standartlar1 UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’ nin bir parcasini olusturmazlar.
Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii
- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler
- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar Standardi
S6z konusu standart, Grup i¢in gecerli degildir.

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari
Finansal varhklar
Simiflandirma ve 6l¢iim

Grup, finansal varliklarimi “itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak ti¢
siifta muhasebelestirmektedir. Siiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Y &netim, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklari tarihte yapar.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak
“itfa edilmig maliyeti” ile Ol¢iilmektedir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir. Grubun nakit ve nakit benzeri degerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar, likit yatirim
fonlar1 ve borsa para piyasasindan vadeli alacaklardan olusmustur. Likit yatirnrm fonlar1 piyasa fiyatlar
tizerinden degerlenmektedir. (Dipnot 7).

Ticari alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar:
Grubun sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan krediler bu

kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar (Miisterilerden alacaklar) baslangi¢ta makul degerleri ile sonraki
raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir.
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Kredili miisteri hesaplari, donem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim islemlerini, T+2 siiresinin
sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olugmaktadir. S6z konusu miisterilerin kullandig1 kredinin belirli bir vadesi
bulunmamakta olup, hisse alim isleminin T+2 siiresinin sonunda fiilen ger¢eklesmesiyle, Grup kredi tutarim
muhasebelestirilmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin faizi islemeye baslamaktadir. S6z konusu
alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilir. Ticari alacaklar finansal tablolarda siipheli hale gelmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar
diistilerek gosterilmistir. (Dipnot 11-12).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varligi kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesabi ile “finansal yatirimlar”
hesabinda yer alan, Devlet Tahvilleri ve Ozel kesim Tahvilleri bu madde kapsaminda, “Gergege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilmastir.

Grup’un Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 devlet tahvillerinden olusmakta olup, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Devlet tahvilleri Borsa Istanbul A.S.’nin
tahvil ve bono piyasasindaki son iglem fiyati yada bekleyen en iyi alig fiyati lizerinden, degerlenmistir. Deger
artis ve azaliglar1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir (Not 8).

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Grup alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla vadeli doviz alim satim
islemlerine basvurmakta, miisteriler adina vadeli islem aracilig1 faaliyeti gerceklestirilmektedir. Bilango
tarihleri itibariyle, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmaktadir. Tiirev varlik ve
ylkimliliikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmig
olup, dénemlere iliskin faiz ve kur farki tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. (Dipnot
13).

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege
uygun degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalig Fonu”
hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.
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Grubun sahip oldugu Borsa Istanbul A.S. ve Takasbank A.S. paylari, borsada islem gérmemektedir. S6z
konusu istiraklerin hisseleri degerlenerek ortaya ¢gikan deger artislar1 gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmastr.

Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diistilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra satin alman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, mali tablolarda
maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsilig1 diisiilerek gosterilmistir.
Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmast durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.

Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali dmriine gore belirlenen
oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 19).

Cinsi Oran Arahg

(%)
Tagitlar 20%-50%
Doseme Demirbaglar 6,66%-50%
Ozel Maliyetler 20%

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standartina uygun olarak arazi ve arsalar, ve binalar i¢in 02.09.2022
tarihinde SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketi Makro Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan
degerleme caligmalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31 Aralik 2022 tarihinden baglayarak
“Yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme
sonucu meydana gelen artislar, finansal tablolarda 6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu
hesabinda, ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra muhasebelestirilmektedir. Bu maddi duran varliklarin
bilango dis1 birakilmasi durumunda yeniden degerleme fonundaki tutarlar gegmis yillar Kar/Zararlar1 hesabina
transfer edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek
gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi1 durumunda ise deger diistikliikleri diigiildiikten sonraki
tutarlariyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas
almmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 20).

Cinsi Oran Arahg:
(%)
Haklar 33%
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir
tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanmidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gdozden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak {izere tiim varliklarin kayitli degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diigmiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar
ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplar olasilig
yliksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Cari donem itibariyle Varliklarda Deger Diisiikliigili yoktur.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun diginda kalan tiim finansman
maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna kaydedilmektedir. Cari dénem
itibariyle tim finansman maliyetleri dogrudan olustuklari donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmistir. (Not 35).

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal
yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orami {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.  Etkin faiz yontemi, finansal
ylkiimliliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Grup’un kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar hesab1
kredilerden olusmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile
ol¢lilmektedir. (Not 9).

Ticari borglar ve diger borg¢lar
Grubun ticari ve diger borglari ile finansal Borglar diger finansal yiikiimliiliiklerdir. Alacakli bakiye veren
miisteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren hesaplardan olusmaktadir. S6z konusu hesaplar,

baslangicta makul degerleri ile sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).
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Hasilat

Grubun hasilati igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri, aracilik
komisyonlari, kaldiragli alim satim islemlerinden elde ettigi gelirler, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri
ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet Gelirleri

Grubun hizmet gelirleri icerisinde yurti¢i ve yurtdigi aracilik komisyonlar: ile sigorta hizmeti komisyon
gelirleri yer almaktadir. Komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir
kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer
almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, misterilerin kredili menkul kiymet iglemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolayi elde edilen faiz gelirlerinden olusmakta
olup, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. (Not 30).

Iliskili Taraflar

Grubun iligkili taraflart ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayr
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Grubu dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
etmesi, Grup iizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Grup tizerinde ortak kontrole
sahip olmasi1 yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi, yada Grubun istiraki, yonetim
kurulu tiyesi, genel midiir gibi yoneticisi olmasi iligkili taraf olarak adlandirilmaktadir.(Not 6).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar
Kidem tazminat1 karsiliklar:: Grup personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak

gelecekteki olasi yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsiliklari: Grup ¢alisanlarimin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz kullanilmayan
izinleri i¢in karsilik hesaplanarak iligikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanc Para Cinsinden Islemler

Y1l i¢inde gerceklesen yabanci paraya bagli iglemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan ilan
edilen doviz kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh
varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) déviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirast’
na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kiralama islemleri

Finansal Kiralama: Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.
Operasyonel Kiralama (Kiract olarak Grup):

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.
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Kiraci Olarak Grup:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiiriirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun
vadeli kira s6zlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degeri
olarak hesaplanmis olan “Kira yiikiimliiliigi” tutarmin bilangonun pasifinde, kira yiikiimliiliigiine esit bir
tutarin ise “Kullanim Hakki Varliklar1” olarak muhasebelestirilen tutar s6zlesme siiresine gére amortismana
tabi tutulmaktadir.

Grup, bir sdzlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tagiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama iglemi igermektedir. Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki
varligi ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim Hakky Varliklar
Kullanim hakk: varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri icerir:

e Kira yikiimliligiintn ilk 6lgtim tutari,

e Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira édemelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin disiilmesiyle elde edilen tutar,

e Grup tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

e Birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliliigiiniin
yeniden dlgiimiine gore diizeltilmis maliyet {izerinden dlger.

Grup, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer
alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiini o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden O&lger. Kira Odemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil olan kira ddemeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
O6denmemis olan 6demelerden olusur. Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiligiinii
asagidaki sekilde oOlger:

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira ylkiimliliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.
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Hisse Basina Kazang¢/ Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang ve sulandirilmis pay basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya
zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi
sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi
sayis1, donem basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman
agirlikhi faktdr ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. (Not 36).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Grubun bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. (Not 38).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Grubun, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliligiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikkler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 ylikiimliiliikk ya da varlik
olarak smiflandirilmistir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu
durumlari, sarta bagl varliklar ise ekonomik faydanin igletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlari ifade
etmektedir. Grubun cari donem itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan 261.600 TL dava karsiligi
bulunmaktadir. (31.12.2023: 630.211) (Not 25).

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yilikiimliiligi metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin
finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olugan
vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tim gegici
farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi
zararlarinin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmasi miimkiin goriiniiyorsa, tim gecici farklar ve
kullanilmamis vergi zararlari {izerinden ayrilir. Her bilango déneminde Grup, ertelenen vergi varliklarini
gbzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gbz Oniline alinarak muhasebelestirmektedir.
Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da
0zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z
konusu varligin gergeklesecegi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilecegi dénemlerde olugmasi beklenen vergi
oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlar1 (vergi mevzuati) % 30 baz alinarak hesaplanir. (Not
24).
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Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle énemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir.
Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlari iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diistikligii indirildikten sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, gelecek
donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarn Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik,
gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi
dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2023: bulunmamaktadir.)

4. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2023: bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grubun TFRS 8’e gore, 01.01.2024-31.12.2024 déneminde Araci kurum faaliyeti irtibat Biirolar1 -Genel
Miidiirlik bazinda, Portfoy Yonetim, Sigorta faaliyeti ve Bilisim Hizmetleri olmak iizere 5 raporlanabilir
boliimii bulunmaktadir (01.01.2023-31.12.2023) déneminde Aracilik kurum faaliyeti Irtibat Biirolar1 -Genel
Midiirlik bazinda Portfoy Yonetim, Sigorta faaliyeti ve Bilisim Hizmetleri olmak iizere 5 raporlanabilir
boliimii bulunmaktadir).

Grubun faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Y6netim kurulu olup, Gruba kaynak tahsisi, faaliyetlere

iligkin karar alma ve Grubun performansinin degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL), cinsinden ifade edilmistir.)

Aracit Kurum Aract Kurum | Araci Kurum Sigorta Portfoy CQ Teknoloji | Eliminasyon | Genel Toplam
01.01.2024 -31.12.2024 Genel Miidiirliik | irtibat Biirolar1 Toplam
Hasilat 1.016.858.093 693.925.322 | 1.710.783.415 | 11.614.693 | 29.913.088 8.495.824 | (4.242.667) | 1.756.564.353
Satis Gelirleri 324.259.257 - 324.259.257 - - - - 324.259.257
Yatirim Fonu Satiglari 205.362.105 - 205.362.105 - - - - 205.362.105
Hisse Senetleri Satiglart 118.897.152 - 118.897.152 - - - - 118.897.152
Hizmet Satislar 701.386.140 713.689.472 | 1.416.954.406 | 13.256.401 | 29.913.088 8.495.824 | (4.242.667) | 1.464.377.052
Pay Alm/Satim Aracilik 82.410.625 96.835.978 | 179.246.603 - - - -|  179.246.603
Komisyonlari
DIBS AlinySatim Aracilik 1.447.710 - 1m7710 : - - - 1447700
Komisyonlari
Vadeli lslemler Alm/Satim 26.278.993 23798205 | 50077.198 - - - -|  50077.198
Aracilik Komisyonlari
Varlik Yo6netimi Komisyon Geliri 1.878.794 1.878.794
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 1.245.900 127.045 1.372.945 - - - - 1.372.945
Halka Arz Aracilik Komisyonlart 299.404 - 299.404 - - - - 299.404
Portfdy Yénetim Komisyonu- 2.066.495 .| 2066495 - - - - 2066.495
Performans Komisyon Gelirleri
Vadeli Islemlerden Elde Edilen
Gelirler/(Zararlar), Net (2.418) ) (2.418) ) ) ) ) (2.418)
Kredili Menkul Kiymet Iglemlerinden 340.401.653 |  506.500.887 | 846.992.540 - - - -|  846.9925540
Faiz Gelirleri
Musterilerden Alinan Diger 76.814.245 79.854.877 | 156.669.122 . - - -|  156.669.122
Faiz Gelirleri
Saklama Komisyonlari 57.464.413 - 57.464.413 - - - - 57.464.413
Diger Komisyon ve Gelirler 80.155.728 6.482.479 86.638.207 - - - - 86.638.207
Sigorta hizmet gelirleri - - - | 13.256.401 - - - 13.256.401
Yurtdigi Komisyonlar 32.803.393 - 32.803.393 - - - - 32.803.393
Fon Yonetim Gelirleri - - - - | 29.913.088 - - 29.913.088
Biligim Hizmet Gelirleri - - - - - 8.495.824 | (4.242.667) 4.253.157
Satis Indirimleri (-) (10.666.099) | (19.764.149) | (30.430.248) | (L.641.708) - N | (32.071.956)
Miisterilere Komisyon ladeleri (10.666.099) | (19.764.149) | (30.430.248) |  (463.616) - N -| (30.893.864)
Sigorta Komisyon iptali - - - | (1.178.092) - - - (1.178.092)
Satislarin Maliyeti (-) (323.854.756) - | (323.854.756) -| (5.997516)| (2.95L.417) - | (332.803.689)
Yatirim Fonu Aliglart (204.943.543) - | (204.943.543) - - - - | (204.943.543)
Hisse Senetleri Alislart (118.911.213) - (118.911.213) - - - - (118.911.213)
Fon Hizmet Gideri - - - - | (5.997.516) - - (5.997.516)
Bilisim Hizmet Maliyeti - - - - - (2.951.417) | (2.951.417)
BRUT KAR/ZARAR 693.003.337 693.925.322 | 1.386.928.659 | 11.614.693 | 23.915.572 5.544.407 | (4.242.667) | 1.423.760.664
Genel Yonetim Giderleri (-) (325.429.416) | (173.524.992) | (498.954.408) | (16.722.480) | (37.393.050) -| 5631305 | (547.438.633)
Pazarlama Giderleri (-) (68.618.707) | (67.103.092) | (135.721.799) - - - (135.721.799)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - (5.726.919) (5.726.919)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.685.824 2.685.824 1.573.613 | 33.788.675 2.299.143 (500.000) 39.847.255
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (139.154) - (139.154) - (18.320) (84.432) (19.171) (261.077)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 301.501.884 453.297.238 754.799.122 | (3.534.174) 20.292.877 2.032.199 869.467 774.459.491
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 337.800.001 -| 337.800.001 470.275 - 90.937 | (1.225.813) 337.135.400
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (4.436.065) - (4.436.065) - | (1.315.985) - 1.315.985 (4.436.065)
Finansman Gelirleri 7.202.120 - 7.202.120 - - 188.696 (850.744) 6.540.072
Finansman Giderleri (1) (256.666.060) | (245.649.954) | (502.316.014) | (2.451.015) | _ (269.855) (155.254) | 1.058.937 | (504.133.201)
E‘If;y}:?;:f‘)l Pozisyon Kazanglan (177.319.583) 24.321.312 | (152.998.271) 795.324 | (28.391.922) 378.627 | (37.256.768) | (217.473.010)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 208.082.297 231.968.596 | 440.050.893 | (4.719.590) | (9.684.885) 2.535.205 | (36.088.936) 392.092.687
é‘:&‘é‘;%g’l‘l rFiaahye“er Vergi (184.926.561) - | (184.926.561) 148559 | (5.173.488) (62.068) 3.416 | (190.010.142)
SURDURULEN FAALIYETLER 23155736 |  231.968.506 | 255.124.332 | (4571.031) | (14.858.373) |  2.473.137 | (36.085.520) | 202.082.545

DONEM KARI/ZARARI
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL), cinsinden ifade edilmistir.)

CQ

01.01.2023 -31.12.2023 Aracit Kurum Aract Kurum | Arac Kurum Sigorta Portfoy Teknoloji Eliminasyon | Genel Toplam
Genel Miidiirliik | irtibat Biirolari Toplam
Hasilat 2.040.725.419 1.015.817.462 | 3.056.542.882 | 9.618.918 5.251.454 | 10.337.662 | (9.071.530) | 3.072.679.385
Satis Gelirleri 1.194.459.920 - | 1.194.459.920 - - - - | 1.194.459.920
Yatirim Fonu Satislar 208.350.934 - 208.350.934 - - - - 208.350.934
Hisse Senetleri Satislari 845.020.151 - 845.020.151 - - - - 845.020.151
Finansman Bonosu Satislari 141.088.835 - 141.088.835 - - - - 141.088.835
Hizmet Satislar 864.001.557 1.055.425.807 | 1.919.427.364 | 11.024.398 5.251.454 | 10.337.662 | (9.071.530) | 1.936.969.348
Pay Alim/Satim Aracilik 127.879.259 | 203994675  331.873.934 - . - .| 331873.934
Komisyonlari
DIBS Alim/Satim Aracilik 645.596 - 645.596 - : - - 645.596
Komisyonlari
Vadeli Islemler Alim/Satim 29.434.149 29193385 |  58627.534 - . - .| 58627534
Aracilik Komisyonlari
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 453.292 176.439 629.731 - - - - 629.731
Halka Arz Aracilik Komisyonlart 648.240 - 648.240 - - = . 648.240
Portfoy Yonetim Komisyonu-
Performans 1.898.834 - 1.898.834 - 81.578 - - 1.980.412
Komisyon Gelirleri
Vadeli Islemlerden Elde Edilen
Gelirler/(Zararlar), Net 924 ) 924 ) ) ) ) 924
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden 426455395 |  697.729.569 | 1.124.184.963 - - - -| 1124.184.963
Faiz Gelirleri
Musterilerden Alinan Diger 98.856.141 |  115.861.306 |  214.717.447 - - - S| 218717447
Faiz Gelirleri
Saklama Komisyonlari 83.189.023 - 83.189.023 - - - - 83.189.023
Diger Komisyon ve Gelirler 67.489.710 8.470.433 75.960.144 - - - - 75.960.144
Sigorta hizmet gelirleri - - -] 11.024.398 - - - 11.024.398
Yurtdis1 Komisyonlar 27.050.994 - 27.050.994 - - - - 27.050.994
Fon Yonetim Gelirleri - - - - 5.169.876 - - 5.169.876
Bilisim Hizmet Gelirleri - - - - -| 10.337.662 | (9.071.530) 1.266.132
Satis Indirimleri (-) (17.736.058) (39.608.344) | (57.344.402) | (1.405.480) - - - (58.749.883)
Miisterilere Komisyon ladeleri (17.736.058) (39.608.344) | (57.344.402) | (571.213) - - - (57.915.616)
Sigorta Komisyon Iptali - - - | (834.267) - - - (834.267)
Satiglarin Maliyeti (1) (1.193.313.614) - | (1.193.313.614) -| (1.684.881) | (2.674.982) 60.640 | (1.197.612.837)
Yatirim Fonu Alislar (208.124.587) - | (208.124.587) - - - - | (208.124.587)
Hisse Senetleri Alislart (844.711.805) - | (844.711.805) - - - - | (844.711.805)
Finansman Bonosu Maliyetleri (140.477.222) - | (140.477.222) - - - - | (140.477.222)
Fon Hizmet Gideri - - - - | (1.684.881) - 60.640 (1.624.241)
Bilisim Hizmet Maliyeti - - - - - | (2.674.982) - (2.674.982)
BRUT KAR/ZARAR 847.411.805 1.015.817.462 | 1.863.229.268 | 9.618.918 3.566.573 7.662.680 | (9.010.890) | 1.875.066.548
Genel Yonetim Giderleri (<) (274.991.247) | (202.956.209) | (477.947.456) | (9.983.970) | (14.767.875) - 9.303.924 | (493.395.377)
Pazarlama Giderleri (-) (66.766.143) (94.133.762) | (160.899.905) - - - -| (160.899.905)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - - - | (11.513.228) - (11.513.228)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.076.692 - 8.076.692 | 1.044.856 7.824.125 2.868.873 (370.768) 19.443.778
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.716.382) - (1.716.382) | (1.068.569) - (44.646) - (2.829.597)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 512.014.725 718.727.491 | 1.230.742.217 | (388.765) | (3.377.178) | (1.026.321) (77.734) | 1.225.872.219
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 289.166.557 - 289.166.557 216.462 1.757.416 = . 291.140.434
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (7.970.125) - (7.970.125) - - - - (7.970.125)
Finansman Gelirleri 11.111.747 - 11.111.747 86.311 - 297.610 - 11.495.668
Finansman Giderleri (-) (262.987.309) | (385.375.735) | (648.363.044) | (77.413) | (101.272) (23.990) 101.272 | (648.464.447)
Bf;y];j‘f)sal Pozisyon - Kazanglart | = 98 991 gog) 64735439 | (234.256.385) |  496.151 | (11.356.169) 504.010 | 18.218.408 | (226.393.985)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARIZARARI 242.343.772 398.087.195 640.430.967 332.746 | (13.077.203) (248.691) 18.241.945 645.679.764
g‘:&i‘;&‘g‘;‘fm Faaliyetler  Vergi | 595 634 891) | (292634891) | (60.066) | (197.661) 30808 | (212.757)| (293.065.566)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI (50.291.119) 398.087.195 347.796.076 272.680 | (13.274.864) (208.883) 18.029.189 352.614.198
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL), cinsinden ifade edilmistir.)

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grubun iligkili taraflari ile olan kisa ve uzun vadeli alacak — borg iligkileri:

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Yurtdisi Tiirev islemlerden Alacaklar 195.736.507 216.879.126
Yurtdigt Tiirev Islemlerden Alacaklar (Phillip Nova Pte. Ltd.) 195.736.507 216.879.126
Y.Dis1 Hisse islemlerinden Alacaklar 36.197.461 59.224.259
Phillip Securities Pte Ltd. 36.197.461 59.224.259
Fon islemlerinden Alacaklar 3.534.059 890.308
Phillip Portfoy Para Piyasas1 Fonu 1.301.265 442.037
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 770.568 60.141
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon 187.546 74.549
Phillip Portfoy Serbest Doviz Fon 411.841 56.442
Phillip Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon 786.706 172.134
Phillip Portfoy Fon Sepeti Fonu 76.133 -
Cyberquote Pte Ltd - 85.005
Toplam 235.468.027 276.993.693
Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2024 31.12.2023
Diger iliskili taraflar 145.280.866 158.029.805
Miisteri C/H bakiyeleri 181 182
Borsa Para Piyasasi 1.460.000 110.255.023
Vadeli Islem ve Ops. Soz. Alacaklilar 143.820.685 47.774.600
Personele borg¢lar 11.890.841 12.818.460
Personel Miisteri C/H bakiyeleri 58.838 234411
Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacaklilar 11.832.003 12.584.049
Toplam 157.171.707 170.848.265
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Personel Avanslari 27.103 7.046
Phillip Portfoy Para Piyasasi Fonu 5.910 2.079
Phillip Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu 1.188 2.079
Phillip Portfoy Birinci Serbest Fon - 2.079
Phillip Portfoy Serbest Déviz Fon - 2.079
Phillip Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon - 2.079
Phillip Portfoy Fon Sepeti Fonu - 2.079
Phillip Nova Pte. Ltd. 477.150 -
Toplam 511.351 19.520

iliskili taraflara donem icinde verilen teminatlar ya da iliskili taraflardan donem i¢inde alinan

teminatlar:

Bulunmamaktadir. (31.12.2023: Bulunmamaktadir.)

Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, 53.744 405 33.048.862
genel miidiir yardimecilar gibi {ist yoneticiler T o

Toplam 53.744.405 33.048.862
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Ortaklar ile iligkili kuruluslardan alinan yada bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2024 01.01-31.12.2023

Komlsyt_)r! Faiz Geliri nger Komlsy(_)n_ Faiz Geliri Faiz Gideri
Geliri Gelirler Geliri

Personel 4.398.885  16.991.346 - 8.386.822  35.812.383 -

Diger iliskili Taraflar 6.774.875 - 29.828.646  30.095.671 - 4.336.869

Toplam 11.173.760  16.991.346  29.828.646  38.482.493  35.812.383  4.336.869
7. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2024 31.12.2023

Bankalar 912.079.575 1.048.333.298

Vadesiz Mevduat 85.354.495 105.952.603

Vadeli Mevduat(*) 746.286.441 690.181.610

Bloke Mevduat 80.438.639 252.199.085

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri 16.879.001 336.733.699

Diger Hazir Degerler - 7.290

Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 928.958.576 1.385.074.287

(*) Vadeli mevduatin 653.437.982 TL kismi misterilere ait olan vadeli mevduat alacak bakiyelerden
olusmaktadir. (31.12.2023: 384.238.131 TL)

Vadeli Mevduatlar:

Mevduat 31.12.2024 . 31.12.2024 N Faiz 31.12.2024_itihariyle
Para Cinsi Yabanci Para Itibariyle TL Acilis Tarihi Vade Oram % ) Vadeli mevdugt
Tutan Karsihg (Faiz Tahakkuku dahil)

TL(*) 18.500.000 18.500.000 10.12.2024 29.01.2025 48,00% 19.035.233
TL(*) 15.000.000 15.000.000 29.11.2024 13.01.2025 49,00% 15.663.189
TL 20.000.000 20.000.000 26.11.2024 10.01.2025 49,00% 20.964.463
TL 5.741.018 5.741.018 31.12.2024 02.01.2025 48,75% 5.749.749
TL(*) 17.500.000 17.500.000 09.12.2024 23.01.2025 47,00% 18.017.564
TL(¥) 27.212.500 27.212.500 20.12.2024 30.01.2025 47,00% 27.632.653
TL 1.195.119 1.195.119 20.12.2024 30.01.2025 47,00% 1.213.572
TL 42.500.000 42.500.000 02.12.2024 03.01.2025 49,00% 44.207.268
TL 20.000.000 20.000.000 02.12.2024 03.01.2025 49,00% 20.803.408
Toplam 167.648.637 167.648.637 173.287.098
Mevduat Para 31.12.2023 (31.12.2023 Faiz 31.12.2023_itibariyle
Cinsi Yabanci Para Itibariyle TL Acilis Tarihi Vade Oramt % Vadeli mevduat
Tutan Karsihg (Faiz Tahakkuku dahil)

TL(*) 28.875.800 28.875.800 22.12.2023 23.01.2024 47,00% 29.247.009
TL(*) 7.218.950 7.218.950  08.12.2023 09.01.2024 41,00% 7.413.514
TL(*) 61.361.075 61.361.075  08.12.2023 09.01.2024 42,00% 63.054.575
TL(*) 28.875.800 28.875.800  08.12.2023 09.01.2024 42,00% 29.672.784
TL(*) 25.299.532 25.299.532  05.12.2023 08.01.2024 39,50% 26.038.431
TL(*) 26.710.115 26.710.115  05.12.2023 08.01.2024 42,00% 27.537.774
TL(*) 39.289.135 39.289.135  05.12.2023 08.01.2024 42,00% 40.509.186
TL(*) 27.669.080 27.669.080  28.11.2023 02.01.2024 41,00% 28.725.812
TL 304.881.392 304.881.392  29.12.2023 02.01.2024 42,50% 305.943.479
Toplam 550.180.879 550.180.879 558.142.564

(*) 31.12.2024 itibariyle 80.438.639 TL blokeli mevduati bulunmaktadir. (31.12.2023: 252.199.085 TL)
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Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Portfoy/ Miisteri

Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 31.12.2024 itibariyle Misteriye ait, Borsa Para Piyasasinda kisa vadeli
baglanan tutardan olusmaktadir. Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklari agilis tarihi 31.12.2024 vade
tarihi ise 02.01.2025 olup faiz oran1 %48,55-%49,75’dir. Portfoye ait mevduat bulunmamaktadir.

31.12.2024
Faiz oram Mevduat Tutar:
Portfoy - -
Miisteri %48,55-%49,75 16.879.001
Toplam 16.879.001
31.12.2023
Faiz orani Mevduat Tutari
Portfoy %43,10 435
Miisteri %43,00-%50,00 336.733.265
Toplam 336.733.699
01.01.2024 01.01.2023
Nakit akim tablosunda gosterilen nakit ve nakit benzerleri: 31.12.2024 31.12.2023
Nakit ve nakit benzerleri 928.958.576 1.385.074.287
Faiz tahakkuklar (-) (5.638.461) (7.961.022)
Bloke Mevduat (80.438.639) (252.199.085)
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar-Miisteri (16.879.001) (336.733.699)
Vadeli Hesap-Miisteri (653.437.982) (384.238.131)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 172.564.493 403.942.350
8. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla finansal varliklar agagidaki gibidir:
31.12.2024
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar Maliyet Gergege gzg::: Kayth Degeri
Yatirim Fonlari 85.305.636 100.107.061 100.107.061
Toplam 85.305.636 100.107.061 100.107.061
31.12.2023
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Maliyet Gergege gzg:z Kayth Degeri
Yatirim Fonlari (*) 47.751.525 60.831.452 60.831.452
Toplam 47.751.525 60.831.452 60.831.452

(*) Yatirim fonlarinin tamami Grup’a ait olan Phillip Portféy Yonetimi A.S’nin kurucusu oldugu yatirim

fonlarindan olusmaktadir.
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Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
uzun vadeli finansal yatirimlart asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatirimlar

Takasbank A.S.(*) 686.391.850 525.079.569
Borsa Istanbul A.S.(**) 5.929.344 5.929.344
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar Toplami 692.321.194 531.008.913

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari, borsada iglem gérmeyen gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklardan olugmaktadir.

(*) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Grubun sahip oldugu Takas Bank A.S. paylar1, 30.000.000 Adet hisseden olugmakta olup, 31.12.2024 tarihi
itibariyle istirak oran1 % 5°tir. (31.12.2023: % 5)

15.06.2020 tarihinde Takasbank’a ait 1.577.000 TL nominal bedelli 15.770.000 adet B grubu paylar1 5.707.163
TL bedelle satin alinmis olup, alimla birlikte %4,74 olan pay1 %5°’lik iist sinira ulagmustir.

31.12.2024 itibariyle, finansal durum tablosunda, 30.000.000 adet Takasbank A.S. hissesi pay basina 22,8797
TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degeri 686.391.850 TL dir. (31.12.2023: 525.079.569)

(**) Borsa Istanbul A.S. '
Grubun sahip oldugu, Borsa Istanbul A.S. paylari 15.971.094 adet hisseden olugsmakta olup, 31.12.2024
itibariyle istirak oran1 %0,04’diir. (31.12.2023: % 0,04)

Borsa Istanbul A.S.’nin 15.01.2018 tarih 2018/6 nolu duyurusu ile; Borsa istanbul A.S.(C) Grubu paylart
devretmek isteyen pay sahiplerinden, 0,01 TL nominal degerli pay basma 0,095 TL fiyattan, paylari almaya
raz1 oldugunu agiklamistir. Buna gére, finansal durum tablosunda, 15.971.094 adet C grubu Borsa Istanbul
A.S. hissesi pay basina 0,095 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degerlenmis tutar1 1.517.254 TL,
TMS 29 kapsaminda TUFE ile endekslenmis degeri 5.929.344 TL’dir.

9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2024 31.12.2023
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.(*) 524.700.260 1.638.703.897
Kira Yiktmliiltkleri 6.618.129 5.401.005
Diger 135.304 227.092
Toplam 531.453.693 1.644.331.994

(*) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’den kullamilan kredinin vadesi 02.01.2025 olup faiz orani
%48,78dir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2024 31.12.2023
Kira Yiikiimliiliikleri 4.022.308 6.401.970
Toplam 4.022.308 6.401.970
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10. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2023: Bulunmamaktadir).

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023

Iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Not 6) 235.468.027 276.993.693

iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.608.046.494 2.015.446.750

Toplam 1.843.514.521 2.292.440.443

iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Miisterilerden Alacaklar

Kredili Miisterilerden Alacaklar 954.023.733 1.440.187.614

Miisterilerden Alacaklar 124.755.912 174.040.612

VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklart 521.073.635 395.101.398

Sigorta Komisyon Alacaklart 7.716.571 6.102.142

Siipheli Ticari Alacaklar 5.491.501 8.217.332

Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (5.491.501) (8.217.332)

Diger 476.643 14.984

Toplam 1.608.046.494 2.015.446.750

Siipheli Ticari Alacaklar hesabinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023

Donem basi bakiyesi 7.099.294 12.335.648

Donem iginde ilave - 1.116.783

Donem iginde tahsilat (-) (200.000) (610.558)

Parasal Kayip/Kazang (1.407.793) (3.507.758)

Doénem sonu bakiyesi 5.491.501 8.217.332

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2024 31.12.2023

Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 6) 157.171.707 170.848.265

iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 1.341.688.835 1.326.828.646

Toplam 1.498.860.542 1.497.676.911

iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.12.2024 31.12.2023

Miisterilere Borglar

Borsa Para Piyasasindan Alacaklilar-Miisteri(*) 668.856.172 610.716.373

Miisterilere Bor¢lar (Halka Arz Islemleri-Miisteri) 3.016.320 -

Alacaklr Miisteriler 42.970.466 99.396.807

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklar 365.420.947 334.742.749

Future Islemlerinden Alacaklar 195.736.507 185.411.330

Yurtdisi Hisse Islemlerinden Alacaklar (Miisteri) 36.197.461 59.224.259

Miisterilere Faiz Borcu 2.464.252 3.367.375

Saticilara Borglar 23.268.228 22.491.789

Odenecek Fatura ve Diger Giderler 3.758.482 11.477.964

Toplam 1.341.688.835 1.326.828.646
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12. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 6) 511.351 19.520
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.020.928 116.655
Toplam 1.532.279 136.175
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Viop Uye Teminat Hesab1 54.877 37.814
Vergi Dairesinden Alacaklar 218.156 13.870
Diger 747.895 64.971
Toplam 1.020.928 116.655
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 103.408.031 238.437.719
Toplam 103.408.031 238.437.719
iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Verilen Depozito ve Teminatlar 103.408.031 238.437.719
VIOB Garanti Fonu Teminati 13.000.000 11.628.123

Odiing Pay Piy. Garanti Fonu Teminati 100.618 156.552

Pay Ve Gelisen Isl. Piy. Uyelik Teminati 54.835 37.814

Bor¢lanma Aracglart Piy. Garanti Fonu Teminati 554.835 820.523

Bor¢lanma Araglart Piy. Miisteri Risk Teminati - 42.521.944

Pay Piyasasi Garanti Fonu Teminati 963.722 1.054.205

Takasbank Pay Piyasast Islem Teminati 29.937.746 30.411.920

Verilen Depozito ve Teminatlar (Takasbank Para Piyasasi Islem Teminati) 47.846.192 143.970.497
Verilen Depozito ve Teminatlar (Tefas Islem Teminati) 10.176.117 7.431.463

Ofis Kira Depozitosu 248.233 249.455

Diger 525.733 155.223

Toplam 103.408.031 238.437.719
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2024 31.12.2023
iligkili Taraflara Diger Borglar - -
iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 16.203.755 13.533.544
Toplam 16.203.755 13.533.544
iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2024 31.12.2023
Odenecek Vergi ve Fonlar 16.203.755 13.484.192
Diger - 49.352
Toplam 16.203.755 13.533.544
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13. TUREV ARACLAR

Kisa Vadeli Tiirev Araclar

31.12.2024 31.12.2023
Portfoy Tiirev Araglar 2.000.000 1.443.790
Toplam 2.000.000 1.443.790

Grup miisterilerine VaQeli islemler ve opsiyon borsasinda endeks, faiz ve doviz sozlesmelerinde hizmet
vermekte olup, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi borglari, donem sonu itibariyle islem yapan miisterilerin
yaptiklari kontratlara ait bakiyelerden olugmaktadir.

14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2023-Y oktur).

15. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Saticilara Verilen Siparis Avanslari 17.277.502 568.579
Gelecek Aylara Ait Giderler 13.907.472 18.598.080
Toplam 31.184.974 19.166.659

16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Diger Donen Varhiklar 31.12.2024 31.12.2023
Devreden KDV - 17.347
Is Avanslart - 1.182
Toplam - 18.529

Diger Duran Varhklar

Yoktur. (31.12.2023-Yoktur).

17. SATIS AMACLI  SINIFLANDIRILAN  DURAN  VARLIKLAR, = SATIS AMACLI
SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA ILiSKiN YUKUMLULUKLER VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2023-Yoktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2023-Yoktur).
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR / KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maddi duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Yeniden

01.01.2024 Alslar Satis (-) Degerleme Azahst 31.12.2024
Maliyet:
Arazi ve Arsalar 138.957.820 - - (8.064.383) 130.893.437
Binalar 191.255.278 - - (20.673.283) 170.581.995
Tagitlar 2.528.914 - (2.528.914) - -
Demirbaglar 159.220.400 9.772.042 - - 168.992.442
Ozel Maliyetler 27.971.088 2.024.962 - - 29.996.050
Toplam 519.933.500 11.797.004  (2.528.914) (28.737.666) 500.463.924
Birikmis amortisman:
Binalar (13.660.881) - - 8.845.249 (4.815.632)
Tagitlar (559.688) - 559.688 - -
Demirbaglar (102.366.943)  (27.350.590) - - (129.717.533)
Ozel Maliyetler (19.807.313) (3.362.262) - - (23.169.575)
Toplam (136.394.825)  (30.712.852) 559.688 8.845.249 (157.702.740)
Net defter degeri 383.538.675 342.761.184

Grup’un maddi duran varliklar icerisinde izledigi arsa ve binalarin gercege uygun deger tespitinde TSKB
Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S.’nin degerleme tutarinin esas alindigi 31 Aralik 2024 tarihli
ekspertiz raporu dikkate alinmigtir.

01.01.2023 Aliglar Satis (-) Degelee:l:ldeegr s 31.12.2023
Maliyet:
Arazi ve Arsalar 91.585.984 43.206.539 - 4.165.297 138.957.820
Binalar 149.461.313 19.825.777 - 21.968.188 191.255.278
Tasitlar 620.158 1.534.787 373.969 - 2.528.914
Demirbaglar 138.060.685 46.060.301 (24.900.586) - 159.220.400
Ozel Maliyetler 36.807.392 5.497.252  (14.333.556) - 27.971.088
Toplam 416.535.532 116.124.656 (38.860.173) 26.133.485 519.933.500
Birikmis amortisman:
Binalar (5.628.836) (8.032.045) - - (13.660.881)
Tasitlar (509.250) (339.671) 289.233 - (559.688)
Demirbaglar (86.299.040)  (30.478.349)  14.410.446 - (102.366.943)
Ozel Maliyetler (24.198.388) (5.262.785) 9.653.860 - (19.807.313)
Toplam (116.635.514)  (44.112.850)  24.353.539 - (136.394.825)
Net defter degeri 299.900.018 383.538.675
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Kullanim Hakki Varhiklari 01.01.2024 ilaveler Cikaglar (-) 31.12.2024
Binalar 38.078.956 6.964.946 (2.934.984) 42.108.918
Tagitlar 1.658.225 4.504.918 (1.015.545) 5.147.598
Toplam 39.737.181 11.469.864 (3.950.529) 47.256.516
Birikmis Amortismanlar
Binalar (21.894.704) (10.849.904) 785.631 (31.958.977)
Tagitlar (1.241.671) (2.522.536) 973.888 (2.790.319)
Toplam (23.136.375) (13.372.440) 1.759.519 (34.749.296)
Net Defter Degeri 16.600.806 12.507.220
Kullammim Hakki Varhklari 01.01.2023 ilaveler Cikaglar (-) 31.12.2023
Binalar 40.195.701 5.115.719 (7.232.464) 38.078.956
Tagsitlar 2.890.492 1.578.125 (2.810.392) 1.658.225
Toplam 43.086.193 6.693.844 (10.042.856) 39.737.181
Birikmis Amortismanlar
Binalar (17.464.071) (5.274.251) 843.618 (21.894.704)
Tagitlar (2.265.344) (509.314) 1.532.987 (1.241.671)
Toplam (19.729.415) (5.783.566) 2.376.605 (23.136.375)
Net Defter Degeri 23.356.778 16.600.806
20. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin yil i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:
01.01.2024 Ahg Satis (-) 31.12.2024
Maliyet:
Haklar 91.472.876 24.280.339 - 115.753.215
Gelistirme Giderleri - 7.368.343 7.368.343
Toplam 91.472.876 31.648.682 - 123.121.558
Birikmis amortisman:
Haklar (44.976.519) (19.143.741) - (64.120.260)
Gelistirme Giderleri - (785.440) (785.440)
Toplam (44.976.519) (19.929.181) - (64.905.700)
Net defter degeri 46.496.357 58.215.858
01.01.2023 Alig Satis (-) 31.12.2023
Maliyet:
Haklar 66.794.081 24.678.795 - 91.472.876
Toplam 66.794.081 24.678.795 - 91.472.876
Birikmis amortisman:
Haklar (30.588.054) (14.388.465) - (44.976.519)
Toplam (30.588.054) (14.388.465) - (44.976.519)
Net defter degeri 36.206.027 46.496.357
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21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borc¢lar

31.12.2024 31.12.2023
Personel Ucretleri 51.133 46.356
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesitiler 5.214,951 5.623.331
SGK Borglar 4.876.850 4.428.680
Toplam 10.142.934 10.098.367
Kisa Vadeli Karsiliklar
31.12.2024 31.12.2023
Personel Kullanilmamus Izin Karsilig 5.659.138 2.597.403
Dava Karsiligi 261.600 630.211
Toplam 5.920.738 3.227.614
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31.12.2024 31.12.2023
Kidem Tazminat Karsiliklar 6.007.637 4.510.117
Toplam 6.007.637 4.510.117

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir
senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran
ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

31.12.2024 itibariyle Grup’un ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 46.655,43 TL kidem
tazminati tavan tutar1 lizerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliligii,
Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine
gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, Grup’un kidem tazminati
ylkiimliiliiglini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir; esas
varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim
ifade eder. Sonugta, 31.12.2024 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda yiikiimliiliikkler, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %23,41 enflasyon orani ve %27,41 faiz orani varsayimlarina gore

yaklagik %3,24 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. (31.12.2023-
%2,48).
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Kidem Tazminat Karsiliklarinin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Acihis Bakiyesi 4.510.117 4.397.009
Cari Hizmet Maliyeti 1.807.153 862.022
Faiz Maliyeti 754.079 208.304
Odeme/Faydalarin Kisilmasy/isten Cikarilma Dolaysiyla Olusan Kayip 1.440.194 3.056.365
Aktiieryal Kazang/Kayip 695.297 1.185.545
Odeme (-) (1.812.890) (4.036.712)
Parasal (Kayip)/Kazang (1.386.313) (1.162.416)
Kapanis Bakiyesi 6.007.637 4.510.117
22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2023- Yoktur.)
23. ERTELENMIS GELIRLER (MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN
YUKUMLULUKLERIN DISINDA KALANLAR)
Ertelenmis Gelirler
31.12.2024 31.12.2023
Alman Avanslar 650.529 -
Gelecek Aylara Ait Gelirler 3.610.573 -
Toplam 4.261.102 -

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DAHIL)

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

31.12.2024 31.12.2023
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - 140.650
Toplam - 140.650

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alman temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi orani
31.12.2024 tarihinde sermaye piyasasi kurumlari igin % 30°dur. (31.12.2023: % 30).

Tirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31.12.2024
tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden % 30 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2023: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.
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Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayztlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere dagitilan kar paylar ilizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip sermayeye

ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolart ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Grubun
ertelenmis vergi hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Gecici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Kidem Tazminati ve Izin Karsilig 11.666.775 3.453.515 7.107.520 2.091.704
Pesin Odenen Giderler (956.160) (286.695) - -
Ticari Alacaklar Faiz Diizeltmesi - - 3.200.279 960.084
TFRS 16 Kiralama Diizeltmeleri (1.274.790) (383.079) (6.995.428) (2.096.288)
Stipheli Alacak Karsilig1 5.322.315 1.596.695 7.973.063 2.391.920
Kullanilabilir Mali Zararlar - - 776.898 233.070
Dava Karsiligt 261.600 78.480 630.211 189.063
Maddi D. Varliklar ve Amortisman Diizeltmesi ~ (68.207.172) (20.472.780)  (54.026.340) (16.204.655)
Maddi D. Varliklar Yeniden Deg. Farklari - - (36.550.338) (10.965.101)
Finansal Yatirimlar (654.633.703) (196.390.111) (476.596.090)  (142.978.827)
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii) (707.821.135) (212.403.975) (554.480.225)  (166.379.030)
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri O]:;,lo %_222%)24: 02;10 1223203;?;
Donem Basgi1 Bakiye (166.379.030) (104.885.763)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari 211.975 346.920
(Ozkaynaklar)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/ (Azalislari) 7.594.665 (4.622.600)
Finansal Varliklar GUD Farki (Dénem Etkisi) (48.393.684) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (56.579.237) (95.390.645)
Parasal (Kayip)/Kazang 51.141.336 38.173.058
Dénem Sonu Bakiye (212.403.975) (166.379.030)
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 agagidaki gibidir:

P . . 01.01.2024- 01.01.2023-
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 31.12.2024 31.12.2023
Cari donem kurumlar vergisi (gideri) (133.430.905) (197.674.921)
Ertelenmis vergi karsilik geliri/(gideri) (56.579.237) (95.390.645)
Toplam (190.010.142) (293.065.566)
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

Yoktur. (31.12.2023- Yoktur.)

Devam Etmekte Olan Davalar Hakkinda Bilgiler:

Grup’un aleyhine acilan davalar

Grup aleyhine acilan ve devam eden ise iade davalarindan fon ¢ikigi yaratacagi muthemel davalar i¢in 30
Aralik 2024 tarihi itibariyle finansal tablolarda toplam 261.600 TL dava karsiligi ayirmistir. (31.12.2023:

630.211)

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler 31.12.2024

31.12.2023

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Verilmis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari 979.680.000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'

. 1.205.000
lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirttiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar1 -
i. Ana Ortaka Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar1 -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI' lerin Toplam Tutari
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam
Tutar1
Toplam 980.885.000

1.268.680.000
655.000

1.269.335.000

Grubun Ozkaynaklar Toplam 1.796.912.555

1.571.654.782

Grubun Vermis Oldugu Diger TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Oran %-

%%-

Grup’un vermis oldugu diger TRI' lerin Grubun 6z kaynaklarna orani 31.12.2024 tarihi itibariyle %0'dir.

(31.12.2023- %0)

31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen teminatlarin detay1 asagidadir:

31.12.2024 31.12.2023
Teminat mektuplari
Sigorta Sirketleri 1.205.000 655.000
BIST Pay Piyasasi 80.000 80.000
Takasbank Para Piyasasi 979.600.000  1.268.600.000
Toplam 080.885.000  1.269.355.000

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2023- Yoktur.
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26. TAAHHUTLER

31.12.2024 ve 31.12.2023 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri ile
Borsa Para Piyasasi islem taahhiitleri ile Vadeli ve Kaldiracli Islem ve Future s6zlesmeleri geregi olusan islem

taahhiitleri detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2024 31.12.2023

Hisse senetleri 12.372.485.818 11.075.501.785
Miisteriye ait emanette tutulan yabanci paralar 13.494.789 24.104.845
Borsa Para Piyasasi. Repo. Vadeli Mev. 1.586.597.975 1.119.290.960
Vadeli Kontratlar 537.370.951 294.300.021
Future Teminatlar1 203.857.096 127.113.738
Miisteriye ait emanette tutulan Devlet Tahvili-Hazine Bonusu-Eurobond 362.361.408 608.370.399
Miisteriye ait emanette tutulan Yatirim fonu 3.038.061.871 1.297.461.778
Yurtdis1 Hisse Islemleri igin tutulan YP 151.238.783 339.934.719
Yurtdigi Hisse Senetleri 978.270.317 751.425.351
Toplam 19.243.739.008 15.637.503.597

27. DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2023- Yoktur).

28. CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2023- Yoktur).

29. OZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE

31.12.2024 31.12.2023
Sermaye Sermaye Pay Oram

Adi Soyadi (TL) Hisse Adedi Pay Oram (%) (TL) Hisse Adedi (%)
Phillip Brokerage PTE. Ltd. 86.536.000 86.536.000 100% 86.536.000  86.536.000 100%
Toplam 86.536.000 86.536.000 100% 86.536.000 86.536.000 100%

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 86.536.000 adet paya karsilik olup, 86.536.000 TL’dir.

(31.12.2023- 86.536.000 TL)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda

intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma senetleri yoktur. Hisse senetleri nama yazilidir.

SERMAYE DUZELTMESIi FARKLARI

31.12.2024 31.12.2023
Sermaye Diizeltme Farklar 816.137.133 816.137.133
Toplam 816.137.133 816.137.133

GERi ALINMIS PAYLAR (-)

Yoktur. (31.12.2023-Yoktur.)
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PAYLARA iLiSKiIN PRIMLER/ISKONTOLAR

Yoktur. (31.12.2023-Yoktur.)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BiRiKMiS DIiGER KAPSAMLI

GELIRLER VEYA GIiDERLER

31.12.2024 31.12.2023
Kidem Tazminati1 Karsilig1 Aktiieryal Kazang/ (kayip) (1.920.987) (2.075.685)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang Kayiplari - 25.585.237
Toplam (1.920.987) 23.509.552
Aktiieryal kazan¢/(kayip) Donem i¢i hareketler 31.12.2024 31.12.2023
Acilis (2.075.685) (1.541.724)
Bu dénem ilave (Dipnot 21) (695.298) (1.377.850)
Ertelenmis vergi 211.975 346.920
Parasal (Kayip)/Kazang 638.021 496.969
Dénem sonu (1.920.987) (2.075.685)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/(Kayiplari) 31.12.2024 31.12.2023
Acilis 25.585.237 12.873.120
Bu dénem ilave (Dipnot 19) (25.315.550) 18.100.615
Ertelenmis vergi 7.594.665 (5.790.932)
Parasal (Kayip)/Kazang (7.864.352) 402.434
Doénem sonu - 25.585.237

KAR VEYA ZARARDA YENIiDEN SINIFLANDIRILACAK BIiRiKMiS DIiGER KAPSAMLI

GELIiRLER VEYA GIiDERLER
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhiklardan Kazanclar /
(Kayiplar)

31.12.2024 31.12.2023
Takasbank A.S. 112.918.597 -
Toplam 112.918.597 -
KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER
Yasal Yedekler

31.12.2024 31.12.2023
Yasal Yedekler 180.786.642 110.705.098
Toplam 180.786.642 110.705.098

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda ayrilmasim
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kar dagitimlari iizerinden %10
oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri gergevesinde yasal
yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini asmadikca diger
amaglarla kullanilamamaktadir.
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Gecmis Y1l Kar/Zararlari

31.12.2024 31.12.2023
Acilis bakiyesi 182.047.381 187.707.946
Onceki Dénem sonu kar1 352.624.642 65.299.621
Kar dagitimi (64.217.854) (33.549.204)
Transfer-Kisitlanmis kar yedekleri (70.081.544) (36.285.545)
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - (1.125.437)
Doénem Sonu Bakiye 400.372.625 182.047.381

Kar dagitimi

21.03.2024 tarihinde Olagan Genel Kurul yapilmis olup, Grubun, 2023 yili karindan 51.178.846 TL tutarinda

kar dagitim1 yapilmasina karar verilmistir.

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Satis Gelirleri 324.259.257 1.194.459.920
Yatirim Fonu Satislar 205.362.105 208.350.934
Hisse Senetleri Satislari 118.897.152 845.020.151
Finansman Bonosu Satislari - 141.088.835
Hizmet Gelirleri 1.464.377.052 1.936.969.348
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 179.246.603 331.873.934
DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 1.447.710 645.596
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlar1 50.077.198 58.627.534
Varlik Yonetimi Komisyon Geliri 1.878.794 -
Borsa Para Piyasas1i Komisyonlari 1.372.945 629.731
Halka Arz Aracilik Komisyonlari 299.404 648.240
Portfoy Yonetim Komisyonu- PerFormans Komisyon Gelirleri 2.066.495 1.980.412
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelirler/(Zararlar), Net (2.418) 924
Kredili Menkul Kiymet islemlerinden Faiz Gelirleri 846.992.540 1.124.184.963
Miisterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri 156.669.122 214.717.447
Saklama Komisyonlari 57.464.413 83.189.023
Diger Komisyon ve Gelirler 86.638.207 75.960.144
Sigorta hizmet gelirleri 13.256.401 11.024.398
Yurtdis1 Komisyonlar 32.803.393 27.050.994
Fon Yonetim Gelirleri 29.913.088 5.169.876
Bilisim Hizmet Gelirleri 4.253.157 1.266.132
Satis indirimleri (-) (32.071.956) (58.749.882)
Miisterilere Komisyon Iadeleri (30.893.864) (57.915.615)
Sigorta Komisyon Iptali (1.178.092) (834.267)
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 1.756.564.353 3.072.679.386
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Satislarin Maliveti

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Yatirim Fonu Alislar (204.943.543) (208.124.587)
Hisse Senetleri Aliglari (118.911.213) (844.711.805)
Fon Hizmet Gideri (5.997.516) (1.624.242)
Finansman Bonosu Maliyetleri - (140.477.222)
Bilisim Hizmet Maliyeti (2.951.417) (2.674.982)
Satislarin Maliyeti Toplami (332.803.689) (1.197.612.838)
31. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Genel Yonetim Giderleri (547.438.633) (493.395.377)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (135.721.799) (160.899.905)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (5.726.919) (11.513.228)
Toplam (688.887.351) (665.808.510)
32. NITELIKLERINE GORE GIDERLERI
GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Personel Ucret Gideri (273.591.670) (263.532.419)
Amortisman giderleri (54.804.809) (53.264.047)
Uyelik, Aidat, gider ve katki paylari (6.198.189) (5.400.902)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (40.595.542) (35.589.155)
Vergi Resim Harglar (17.605.297) (14.215.985)
Kidem tazminati karsilik gideri (3.826.443) (3.745.022)
Izin karsihig1 gideri (3.736.043) (142.883)
Kira Giderleri (545.469) (1.317.102)
Noter Giderleri (196.937) (160.731)
Kirtasiye Giderleri (320.979) (371.971)
Ofis Giderleri - (1.276)
Haberlesme Giderleri (6.913.730) (5.384.652)
Tasit Araci Giderleri (6.054.219) (2.616.319)
Bakim Onarim Giderleri (6.416.369) (4.987.035)
Temsil Agirlama Giderleri (2.433.021) (308.905)
Yemek Giderleri (25.777) (32.445)
Temizlik Giderleri (373.092) (164.401)
Elektrik Giderleri (2.083.208) (2.760.821)
Seyahat Giderleri (2.379.618) (2.086.082)
Sigortalama Giderleri (2.888.866) (1.541.227)
Kkeg - (5.612.970)
Miisavirlik, Denetim ve Danigmanlik Giderleri (10.665.363) (5.833.261)
Bilgi islem Dagitim ve Hizmet Giderleri (70.077.203) (54.297.859)
Diger (35.706.789) (30.027.907)
Toplam (547.438.633) (493.395.377)
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Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin ticretler

Grup’un, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi
ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen
hizmetlerin 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore hesaplanmis licretlerine iliskin aciklama asagidaki

gibidir;

Hesap Adi 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 1.187.500 664.143
Tam Tasdik Hizmetine iliskin Ucretler 782.200 505.327
Diger Hizmetler 213.750 137.160
Toplam 2.183.450 1.306.630

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Borsa Istanbul Giderleri (74.262.722) (91.553.613)
Takasbank giderleri (11.965.703) (16.023.908)
Vadeli Islem Opsiyon Piyasas1 Borsa Pay1 (19.983.912) (22.021.473)
Pazarlama Tamitim Reklam Gideri (22.615.537) (22.689.043)
Yatirimcir Tanzim Merkezi (2.149.031) (1.718.865)
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi (223.462) (791.161)
Merkezi Kayit Kurulusu Giderleri (4.393.092) (5.287.106)
Diger (128.340) (814.736)
Toplam (135.721.799) (160.899.905)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Personel Ucret Gideri (5.420.267) (11.345.706)
Kira Giderleri (181.849) (77.926)
Danigsmanlik Giderleri (124.803) (89.596)
Toplam (5.726.919) (11.513.228)
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Konusu kalmayan Karsiliklar (Kidem Karsilig) - 4.867.690
Dava Karsiligi 174.898 -
Konusu kalmayan Karsiliklar (izin Karsilig1) - 1.012.700
Konusu kalmayan Karsiliklar (Siipheli Alacak) 200.000 881.518
Sabit Kiymet Satis Gelirleri - 724.438
SGK Odenegi 2.594.284 3.000.632
Kira Gelirleri - 42.237
Diger 2.386.622 235.537
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri - 393.511
Mevduat Faiz Gelirleri 9.723.890 2.943.137
Yatirim Fonu Satig Gelirleri (Net) 23.195.396 3.367.813
Menkul Kiymet Satis Kar1 (Net) - 896.169
Kur Farki Gelirleri 1.572.165 1.078.396
Toplam 39.847.255 19.443.778
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Dava Karsilik Gideri - (103.982)
Diger (103.603) (44.646)
Siipheli Alacak Karsilik Gideri - (1.612.400)
Kur Farki Giderleri (18.320) (1.068.569)
Sabit Kiymet Satig Zarari (139.154) -
Toplam (261.077) (2.829.597)
33. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER / GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Temettii Gelirleri (Hisse senedi kar pay1) 105.944.123 68.407.076
Mevduat Faiz Gelirleri 154.886.699 170.236.462
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 56.105 8.515
Finansal Yatirimlar Degerleme Kari 255.875 -
Finansman Bonosu Faiz Geliri - 7.260.303
VIOP Teminat Faiz Geliri 22.778.608 11.927.514
Diger Faiz Gelirleri 53.213.990 33.300.564
Toplam 337.135.400 291.140.434
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari - (7.970.125)
Sabit Kiymet Deger Diigiikligii (4.436.065) -
Toplam (4.436.065) (7.970.125)
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34. FINANSMAN GELIRLERIi/ GIDERLERI (-)

FINANSMAN GELiRLERI

Finansman Gelirleri 01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023

Kur Farki Gelirleri 6.540.072 11.495.668
Toplam 6.540.072 11.495.668

FINANSMAN GIDERLERI(-)
Finansman Giderleri 01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Kredi Faiz Giderleri (462.655.592) (589.612.972)
Banka Masraf ve Giderleri (37.324.527) (55.207.525)
Kur Farki Giderleri (1.457.632) (253.400)
Kiralama Islemlerine Iliskin Faiz ve Kur Farki Giderleri (2.695.450) (3.390.550)
Toplam (504.133.201) (648.464.447)

35. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)
Parasal Olmayan Kalemler 31.12.2024
Finansal durum tablosu kalemleri (130.410.209)
Finansal Yatirimlar 169.193.722
Pesin 6denmis giderler 136.882
Maddi ve Maddi olmayan duran varliklar 139.085.488
Kullanim hakki varliklar 6.213.173
Odenmis sermaye (277.462.750)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (48.256.696)
Gegmis yillar kar/zararlar (119.361.469)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 41.442
Kar veya zarar tablosu kalemleri (87.062.802)
Hasilat (244.144.734)
Satiglarin Maliyeti 55.586.203
Genel Yonetim Giderleri (-) 59.780.791
Pazarlama Giderleri (-) 17.695.787
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1.140.812
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (3.883.141)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 30.507
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (43.979.458)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 73.815
Finansman Gelirleri (39.532)
Finansman Giderleri (-) 70.676.149
Net parasal pozisyon (kayiplar) / (kazanc¢lary) (217.473.010)
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36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay basina kazang miktari, net donem karinin, Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Pay Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Dénem Kar1 Ana Ortaklik Paylar 202.082.545 352.624.642
Ortalama Hisse Adedi 86.536.000 86.536.000
Hisse Basina Diisen Kazanc/(Kayip) 2,3352 4,0749

37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, 20 Mart 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig” ile
degistirilen SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri
cergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34°1lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger dusiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem goérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder. Teblig
Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 asgari 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7.
maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ 1mdan diisiik olamaz. Sirket, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik
2023 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaglar1 ve Prensipleri

Grubun en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklari ile ticari alacaklaridir.
Bu finansal araglarin en 6nemli amacit Grubun operasyonlari igin finansman kaynagi saglamaktir. Grubun
finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup
yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar gelistirmektedir.

Kredi Riski

Grubun ticari alacaklarmin biiyiik bir kismini kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar i¢in, kars1 tarafin anlasmanin yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur.
Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem gdren hisse senedi vb yatirim araglariin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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31.12.2024

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiirev
Araclar

Finansal
Yatirimlar

TFRS 7
Referansi

Diger Taraf

iliskili
Taraflar

Borsa
Para
Piyasasi

Bankalarda
ki Mevduat

Miisteri
Varhiklan
(Borsa Para
Piyasasi)

Yatm{n
Fonlar1/Ozel
Kes Tahvil

Tiirev
Araclar

Devlet
Tahvilleri

(Not 11)

(Not 6)

(Not 7) (Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 13)

(Not 8)

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

1.608.046.494

235.468.027

178.202.954

16.879.001

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

(1.608.046.494)

(235.468.027)

(16.879.001)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

1.608.046.494

235.468.027

178.202.954

16.879.001

p.37/a

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigtine ugramamus varliklarin
net defter degeri

p.37/b

C. Deger disiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

p.B10

- Deger Diusiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

5.491.501

- Deger Dusiikliigii (-)

(5.491.501)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1
kredi riski igeren unsurlar

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

31.12.2023

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiirev
Araclar

Finansal
Yatirimlar

TFRS7
Referansi

Diger Taraf

Iliskili
Taraflar

M

Bankalardaki

Borsa
Para

evduat .
Piyasasi

Miisteri
Varhklari
(Borsa Para
Piyasasi)

Yatirinm
Fonlar1/Ozel
Kes Tahvil

Tiirev
Araclar

Devlet
Tahvilleri

(Not 11)

(Not 6)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 7)

(Not 13)

(Not 8)

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1)

2.015.446.750

276.993.693

411.896.082

336.733.699

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence alta alinmig kismi

(2.015.446.750)

(276.993.693)

(336.733.699)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter
degeri

2.015.446.750

276.993.693

411.896.082

336.733.699

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

p.37/b

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

8.217.332

p.B10

- Deger Diisiikligii (-)

(8.217.332)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger Diuisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1
kredi riski i¢eren unsurlar
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Likidite Riski

Grubun faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akislarinin isletmece beklenen vadelere gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

Beklenen 1-5 yil
Beklenen Vadeler- 31.12.2024 Defter | nakit ekislar | 3 aydan kisa | 3-12ay | o0
Degeri toplami ) arasi (II) ()
(E1+11+11+1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (Krediler) 524.835.564 524.835.564 | 524.835.564 - -
Kira Yiikiimliiliikleri 10.640.437 13.897.637 2.643.875| 5.445.831 | 5.807.931
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 157.171.707 157.171.707| 157.171.707 - -
Ticari Borglar 1.341.688.835| 1.341.688.835|1.341.688.835 - -
Diger Borglar 16.203.755 16.203.755 16.203.755 - -
Beklenen
. 3-12a 1-5yil
Beklenen Vadeler- 31.12.2023 Defter | nakit cikaslar | 3 aydankisa |~ ° Y | 0
Degeri toplami n () ()
(E1+11+11+1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (Krediler) 1.638.930.989 | 1.638.930.989 | 1.638.930.989 - -
Kira Yiikiimlilikleri 11.802.975 13.644.240 1.419.002 | 4.257.005 | 7.968.234
iliskili Taraflara Ticari Borglar 170.848.265 170.848.265| 170.848.265 - -
Ticari Borglar 1.326.828.646 | 1.326.828.646 | 1.326.828.646 - -
Diger Borglar 13.533.543 13.533.543 13.533.543 - -
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Piyasa Riski

a) Déviz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlihk Analizi

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem 31.12.2024

Onceki Dénem 31.12.2023

TL Ka!‘slllgl Singapur TL Ka!‘slllgl Singapur
(Fonksiyonel | ABD Dolar1 Avro (Fonksiyonel | ABD Dolar1 Avro
RN Dolan PP Dolan

Para Birimi) Para Birimi)
1. Ticari Alacaklar - - 85.005 2.888 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 46.874.094 1.318.639 11.629 - 6.832.434 222.041 9.085
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 255.937.294 7.047.113 209.965 30 294.132.904 8.984.898 909.737
3. Diger - - - - B R
4. Dinen Varliklar (1+2+3) 302.811.388 8.365.752 221.593 30| 301.050.342 9.209.827 | 918.822
5. Ticari Alacaklar - - - B B B B
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - R B
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - R R R
7. Diger 176.117 5.000 - - - - B
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - R R
9. Toplam Varhklar (4+8) 302.811.388 8.365.752 |  221.593 30| 301.050.342 9.209.827 | 918.822
10. Ticari Borglar - - - B
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - B R B
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - R R R
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - B R R
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - - - - R
14. Ticari Borglar 255.937.294 7.047.113 209.965 30| 294.132.904 8.984.898 | 909.737
15. Finansal Yiikiimliiliikler - B R B
16 a. Parasal Olan Diger Yiikuimliliikler - - R R
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - B R R
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 255.937.294 7.047.113 209.965 30 294.132.904 8.984.898 909.737
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 255.937.294 7.047.113 209.965 30 294.132.904 8.984.898 909.737
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - R R
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - - R R R
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 46.874.094 1.318.639 11.629 - 6.917.439 224.929 9.085
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) =1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) | (209.063.200) (5.728.474) | (198.336) (30) | (287.215.465) (8.759.969) | (900.652)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - -
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Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paramin Yabanci paramin Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / %10 deger kaybetmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 4.644.683 (4.644.683) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 4.644.683 (4.644.683) - -

AVRO’ nun TL Kkarsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- AVRO net varhik/yiikiimliligii 42.727 (42.727) - -
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- AVRO Net Etki (1+2) 42.727 (42.727) - -
Toplam 4.687.409 (4.687.409) 0 0
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Onceki Dénem

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / %10 deger kaybetmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii 662.150 (662.150) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 662.150 (662.150) - -

AVRO’ nun TL Karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- AVRO net varhik/yiikiimliligi 29.594 (29.594) - -
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- AVRO Net Etki (1+2) 29.594 (29.594) - -
Toplam 691.744 (691.744) - -

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarlihk Analizi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Piyasa
faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun faiz oram
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Grubun finansal tablolarinda Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlik (alim satim
amach finansal varlik) olarak sinifladigi kisa vadeli devlet tahvilleri faiz 6z kaynaklarina bagh olarak fiyat

riskine maruz kalmaktadir.

Grubun 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglar1 asagidaki tabloda

sunulmustur:

Sabit faizli finansal araclar

Faiz pozisyonu tablosu

31.12.2024

31.12.2023

Finansal varhklar

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli

gelir tablosuna yansitilan varliklar

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal yiikiimliiliikler
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38. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gercege
Gercege uygun uygun deger
deger farki kar  farkn diger
itfa edilmis ve zarara kapsamh itfa edilmis
degerinden yansitilan gelire degerinden
gosterilen finansal yansitilan gosterilen
finansal Krediler ve varhklar ve finansal finansal Defter
31 Arahk 2024 varhklar Alacaklar  yiikiimliiliikler varhiklar  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri  928.958.576 - - - - 928.958.576 7
Ticari alacaklar - 1.843.514.521 - - - 1.843.514.521 6,11
Finansal yatirimlar - - 100.107.061 692.321.194 - 792.428.255 8
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar - - - - 16.203.755 16.203.755 9
Ticari borglar - - - - 1.341.688.835 1.341.688.835 6,11
Tiirev araclar - - - - - - 13
Gergege
uygun
Gergcege uygun deger farki
deger farki kar diger
itfa edilmis ve zarara kapsamh itfa edilmis
degerinden yansitilan gelire degerinden
gosterilen finansal yansitilan gosterilen
finansal Krediler ve varliklar ve finansal finansal
31.12.2023 varhiklar Alacaklar  yiikiimliiliikler  varhklar  yiikiimliiliikler Defter Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri ~ 1.385.074.287 - - - 1.385.074.287 7
Ticari alacaklar 2.292.440.443 - - - 2292440443 6,11
Finansal yatirimlar - 60.831.452 531.008.913 - 591.840.365 8

Finansal yiikiimliiliikler

Borglanmalar -
Ticari borglar -
Tiirev araglar -

12.735.005 12.735.005 9
1.409.307.346 1.409.307.346 6,11
- 13

Grup, finansal araglarin defter degerlerinin makul degerlerini yansittigini diislinmektedir.
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Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Grubun Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin seviye siniflamalart
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar
Toplam Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3

31 Aralik 2024

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 100.107.061 100.107.061
finansal varhklar

Hisse Senetleri - -
Yatirim Fonlart 100.107.061 100.107.061 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire 692.321 194 - 692.321.194 )
yansitilan finansal varhiklar

Finansal Yatirimlar 692.321.194 - 692.321.194 -

Finansal Varhklar
Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

31 Aralik 2023

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ) )
finansal varhklar 60.831.452 60.831.452

Yatirim Fonlart 60.831.452 60.831.452 - -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire 531.008.913 - 531.008.913 i
yansitilan finansal varhiklar

Finansal Yatirimlar 531.008.913 - 531.008.913 -

39. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- Grubun ilisikteki sunulan finansal tablolar1, Y6netim Kurulu’nun 10.03.2025 tarih ve 2025/19 Sayili
Yonetim Kurulu karari ile Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

40. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YADA FiNANSAL
TABLOLARIN YORUMLANz}BiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR.

Bulunmamaktadir.
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