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MACKO 2C26 Sonuglari (Kismen Negatif)

Mackolik, 2G26 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %13 azaligla 273 milyon TL gelir,

- yillik bazda %21 azahsla 141 milyon TL FAVOK,

- ve yillik bazda %28 azalisla 84 milyon TL net kar agikladi.

Reklam faaliyetlerine yonelik getirilen yasal dizenlemelerin
etkisiyle ikinci ceyrekte de ciroda diislis devam etti. Nitekim
uyelik gelirleri yillik bazda 1,7 kat artarken gelirlerin buyuk bir
kismini (%98) olusturan reklam gelirleri yilhk %14 azalis
gosterdi. Ancak, spor odakli reklam verenlerin katkisi ile Diinya
Kupasi'nin 6zellikle Haziran ayinda reklam gelirlerine sagladigi
destek sayesinde operasyonel gérinimdin ilk ¢eyrege kiyasla
daha pozitif seyrettigini belirtelim. Nitekim Dinya Kupasi
doneminde gunlik aktif kullanici sayisi %10 artarken, reklam
gosterimindeki %54'lik ve eCPM'deki (1.000 reklam gosterimi
basina elde edilen gelir) %71'lik yikselisin destegiyle
programatik reklam gelirleri Euro 2024 donemine kiyasla %165
artis gosterdi.

Ciro kirthmina bakildiginda Haziran 2026 itibariyla, Magkolik ve
Sahadan platformlarini kapsayan yurt ici gelirler yillik bazda %31
azahs gosterirken, Match en Direct ve M Scores uygulamalarini
iceren yurt disi gelirler ise yillik %33 bliyliime kaydetti. Boylelikle
yurt ici satislarin toplam satislar igindeki payr %74, yurt disi
satislarin ise %26 oldu (1C26: yurt ici %73, yurt disi: %27).

Haziran 2026 itibariyla Macgkolik’in aylik ortalama mobil
uygulama kullanici sayisi yillik %4 artisla 8,09 milyona ulasirken
(1G26: 8,26 milyon), Match en Direct tarafinda bu rakam yillik
%25 bliylyerek 2,06 milyon oldu (1¢26: 2,09 milyon). Glnlik
ortalama kullanici sayisi ise Magkolik’te yillik bazda degisim
gostermeyerek 3,80 milyon (1C26: 4,36 milyon), Match en
Direct'te yillik %19 ylkselisle 0,81 milyon seviyesinde
gergeklesti (1¢26: 0,83 milyon). Ayni dénemde aylk ortalama
uygulama ekran gorintileme sayisi Macgkolik’te yillik %23
distgle 5,09 milyar olurken (1G26: 7,25 milyar), Match en
Direct’te yillik %13 artisla 458 milyon olarak kaydedildi (1G26:
526 milyon).

Cirodaki azalig ve faaliyet karliigindaki gerileme ile birlikte
FAVOK marji yilhik bazda 5,3 puan azalisla %51,6’ya geriledi.

ikinci ceyrekte kismen zayif operasyonel karllik ile birlikte net
finansman giderlerinde iyilesme goriilmemesi, net parasal
pozisyon kaybindaki artis ve efektif vergi oraninin artmasi
nedeniyle net kar yillik bazda %28 azalisla 84 milyon TL
seviyesinde gergeklesti.

ikinci ceyrek sonu itibariyla, Haziran ayinda gerceklestirilen
temettli 6demesinin etkisiyle sirketin 65,5 mn TL net nakit
pozisyonu bulunmaktadir (1C26: 80,1 mn TL net nakit).
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Mackolik internet Hizmetleri

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu MACKO TI
Hisse Fiyat, TL 34,40
Fiili Dolasim Orani 30,43%
Piyasa Degeri, milyon TL 3.440
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 72
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Tim Endeks Agirhg 0,02%
Yabanci Yatirimci Orani 0,02%
Emeklilik Fonlari Orani 0,04%
Yatirim Fonlari Orani 0,08%
Kaynak: Matriks, Finnet
Fiyat ve piyasa degeri 20/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmis 2025 2026
Gelirler 313 273
Brit Kar 220 177
Briit K&r Marj 70,2% 65,0%
FAVOK 178 141
FAVOK Mariji 56,9% 51,6%
Net Kar 117 84
Net K&r Marji 37,3% 30,9%
Net Borg -37 -20
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 47 e 124
PD/DD 2,7 2,6 6,7
FD/FAVOK 2,8 2,9 59
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Mediazz Yeni Medya Ve Teknoloji Yatiri 51 51,0%
Diger 28 27,7%
Toplam 100
Kaynak: Finnet
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal 2,1% -17,0% 5,2% -7,1%
Rolatif -0,2% -19,2% 1,9% -28,2%
Ort.islem Hacmi milyon $ 0,7 08 1,3 1,3

Kaynak: BIST, Finnet
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Sirket 2025 yili kdrindan 2 taksit halinde hisse basina toplam net 3,8250 kar pay! dagitacak. ik taksit 1
Haziran 2026’da 6dendi. Ikinci taksit ise 22 Eyliil 2026 tarihinde 6denecek. Son kapanis fiyatina gore toplam
temettl verimliligi %11 diizeyindedir.

Aciklanan sonuglari, ciroda ve operasyonel kar marjlarinda gortlen yillik gerileme nedeniyle kismen negatif
olarak degerlendiriyoruz.

2026 tahminlerimize gore sirket 6,5x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




