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MERCN 2C26 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Mercan Kimya 2C26 konsolide finansallarinda

yillik bazda %6 artigla 903,6 milyon TL ciro,

%60 artisla 132,0 milyon TL FAVOK ve

%4 artisla 53,9 milyon TL ana ortaklik net dénem kari
acikladi (2¢25: 51,9 milyon TL).

Sirketin briit kar marji %30,2 (2C25: %26,5), FAVOK mariji
%14,6 (2C25: %9,6) ve net kar marji %6,0 seviyesinde
gerceklesti (2C25: %6,1).

2G26'da ciro yillik bazda %6 artarken, satislarin maliyetinin
%0,6 ile yatay kalmasi brit karin %21 artigla 273,0 milyon
TL'ye ylkselmesini sagladi. Bliylimenin ana destekleyicisi
ihracat olurken, yurt disi satislar %64 artisla 234,2 milyon
TL'ye ylikseldi. Boylece ihracatin brit satislar icindeki payi
%25,5'e ¢ikti (2G25: %16,6).

Bilanco tarafinda ise operasyonel iyilesme net kara ayni
Olciide yansimadi. Enflasyon muhasebesi kaynakli 24,8
milyon TL parasal kazang (2G25: 26,9 milyon TL parasal
kayip) net kari desteklerken, gecen yil kaydedilen 25,0
milyon TL'lik menkul kiymet satis karinin tekrarlanmamasi
ve net finansman giderinin 103,9 milyon TL'ye yikselmesi
bu katkiy1 blyik 6lctide sinirlad.

Net borg bir dnceki ceyrege gore %12,6 artigla 1,52 milyar
Tl'ye yikseldi (1C26: 1,35 milyar TL). Bununla birlikte,
FAVOK'teki giiclii artis sayesinde net borg/FAVOK orani 2,3x
seviyesine geriledi (2C25: 2,6x).

Biiyiime sinirli kalsa da marj genislemesi ve net bor¢/FAVOK
oraninin gerilemesi ceyregin operasyonel tarafini 6ne
cikardi. Net kardaki yatay seyri de dikkate alarak sonuclari
kismen pozitif degerlendiriyoruz.
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Hisse Detaylarn

Bloomberg Kodu MERCN TI
Hisse Fiyat, TL 2116
Fiili Dolasim Oram 39,01%
Piyasa Degeri, milyon TL 4028
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 84
BIST-100 Endeks agirhg 0,00%
BIST Tum Endeks agirhg 0,02%
Yabanc Yatinmeo Orani 3,88%
Emeklilik Fonlar Cram 12,87%
Yatirim Fonlarn Oram 15,75%
Koyrnak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 20/08/2026 itibaryla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmug 2¢25 2C26 6A25 6A26
Gelirler 853 S04 1,685 1,723
Brit Kar 226 273 439 491
Brut Kar Marji 26,5% 30,2% 26,1% 28,5%
FAVOK 82 130 187 227
FAVOK Mariji 9,6% 14,4% 11,1% 13,2%
MNet Kar 52 54 24 =1
Net Kar Marji 6,1% 5,0% 5,0%6 5,6%
MNet Borg 857 1,524 857 1,524
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K a.d. 15,3 225
PO/DD 0.8 0,9 1,4
FD/FAVOK o | 5,8 3,5
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapis: Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 71 37,4%
Gultekin Okay Salgar 48 25,0%
Berkin Salgar 34 18,0%
Sinan Salgar 34 17,9%
Hisse Geri Alim 3 1,6%
Toplam 190
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
60,0 40%
50,0 20%
40,0 0%
30,0 20%
20,0 40%
10,0 50%
0,0 - T T T T T T 80%
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BIST 100 Riilatif (saB) Hisse Fiyati, TL {sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a Za 6a iy
MNominal -17,1% -1,3% 23,9% -57.3%
Ralatif -18,9% -3,9% 19,9% -67,0%
Dr_t.l_siem Hacmi 17 25 31 a3
milyon §

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim gorus ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.”nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncl kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




