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DOAS 2C26 Sonuglari (Kismen Negatif)

Hedef Fiyat: 271,00 TL / Oneri: Endeks Uzeri Getiri

Dogus Otomotiv, 2C26 finansallarinda;

- yillik bazda %24 azaligla 60,04 milyar TL hasilat,

- yillik bazda %38 azalisla 3,25 milyar TL FAVOK ve

- yillik bazda %38 azalisla 1,73 milyar TL net kar agikladi.

Kurum olarak 57,98 milyar TL ciro, 3,69 milyar TL FAVOK ve 1,51 milyar
TL net kar beklerken; piyasa medyan beklentileri 57,74 milyar TL ciro,
3,60 milyar TL FAVOK ve 1,43 milyar TL net kar seviyesindeydi.

Toptan satis adetleri (Skoda harig, Scania dahil) yillik %5 azalisla 68.433
adede geriledi. Binek arag pazar payl kimile bazda %16,0 ile yatay
kaldi, ancak hafif ticaride %8,7'den %7,7'ye gerileme nedeniyle toplam
pazar payl %14,6'dan %14,3'e indi. Marka bazinda VW Binek ve liiks
segmentte Bentley ile Lamborghini glicli blylime gosterirken, Audi,
CUPRA ve 6zellikle SEAT sert daraldi.

FAVOK marji %6,6'den %5,4'e ve net kdr marji %3,5'den %2,9'a
geriledi. Marjlardaki bu daralma EUR/TL'deki %14'luk artisa, model
mix etkisine ve enflasyon muhasebesine baglanmaktadir.

6A26 net finansman giderleri %42 azaligla 2,53 milyar TL'ye geriledi; TL
krediler igin agirhikli ortalama finansman maliyeti %50,18'den %47,79'a
dustli. Buna ek olarak parasal pozisyon kazanglari 1,28 milyar TL'ye
ulasti (2G25: 659 milyon TL). Ancak vergi giderindeki %101'lik artis
(1,06 milyar TL) net kari baskiladi.

istirak katkisi olumlu bir gérinim sundu; &zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatirimlarin kara katkisi %16 artisla 1,07 milyar Tl'ye
yiikseldi. TUVTURK (+%29, 562 mn TL) ve VDF Servis (+%36, 577 mn
TL) ana katki saglayan istirakler olurken, Dogus Teknoloji zarara dondii
(-6,5 mn TL, 6A25: +93,3 mn TL) ve Dogus Sigorta zararini blyattd (-
28,2 mn TL, 6A25:-9,4 mn TL).

Stoktaki ara¢ adedi yilbasindan bu yana %62 artisla 30.118 adede
yikseldi (2025 sonu: 18.623 adet), stoklar da %27 artarak 44,96 milyar
TL'ye ciktl. CapEx ise yillik %18 azalisla 1,77 milyar TL'ye geriledi.

Sirket, 2026 beklentilerinde revizeye gitti. Toplam otomotiv pazari
beklentisi 1,2 milyon adet seviyesinde sabit tutuldu, ancak DOAS kendi
satis adedi beklentisini (Skoda hari¢) 117.000 adetten 125.000 adete
yukari yonlu revize etti. Buna karsilik yatirrm harcamalari (CapEx)
beklentisi 5,2 milyar TL'den 5,0 milyar TL'ye hafif asagi cekildi.

DOAS 2G26 Sonuglari

19.08.2026

Dogus Otomotiv
Hisse Detaylarn
Bloomberg Kodu DOASTI
Hisse Fiyat), TL 170,30
Fiili Dolagim Orani 39,47%
Piyasa Degeri, milyon TL 37,466
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 783
BIST-100 Endeks Agirhig 0,33%
BIST Tiim Endeks Agirligi 0,23%
Yabanci Yatinmci Orani 20,85%
Emeklilik Fonlari Orani 2,06%
Yatirim Fonlari Orani 1,88%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 20/08/2026 itibaryla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2C26 6A25 6A26
Gelirler 79,452 60,042 138,327 113,144
Brut Kar 8,765 7,000 18,285 14,063
Brit Kar Marj 11,0% 11,7% 13,2% 12,4%
FAVOK 5,211 3,252 8,242 6,635
FAVOK Mariji 6,6% 5,4% 6,7% 5,9%
Net Kar 2,795 1,742 3,603 2,356
Net K&r Marji 3,5% 2,9% 2,6% 2,1%
Net Borg 26,025 32,227 26,025 32,227
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 3,8 15,2 15,3
PD/DD 0,5 0,7 0,5
FD/FAVOK 19 49 47

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Aragtirma

Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Dogus Holding Anonim Sirketi 133 60,5%
Diger 87 39,5%
Toplam 220
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rélatif (sag) ——Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal -0,2% 0,1% -11,5% 1,6%
Rélatif -2,5% -2,5% -14,4% -21,4%
:]rltl"’i':r: Harmi! a1 51 6,7 8,6

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasiicin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




