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BIMAS 2C26 Sonuglar (Pozitif)

Bim, 2026 yilinin ikinci geyreginde TMS 29 enflasyon muhasebesi
etkisi dahil finansallarda;

* yilhk bazda %10 artisla 221,9 milyar TL ciro,
* yillik bazda %9 artisla 13,6 milyar TL FAVOK,
* ve yillik bazda %125 artigla 8,0 milyar TL net kar agikladl.

Piyasa medyan beklentileri 218,5 milyar TL ciro, 13,8 milyar TL
FAVOK ve 5,6 milyar TL net kar yonindeydi. Ciro konsensusun %2,
net kar ise %43 lzerinde gerceklesirken FAVOK beklentiye paralel
kaldl.

Marj tarafinda gider kontrollu belirleyici oldu. Brit kar mariji
2C25'teki %20,5 seviyesinden 2C26'da %19,2'ye gerilerken,
faaliyet giderlerinin satiglara orani %18,2'den %16,4'e indi ve bu
iyilesmenin 135 baz puanhk kismi personel giderlerinden
kaynaklandi. Bu sayede FAVOK marji %6,1 seviyesinde yatay kaldi.
Net kar marji ise %1,8'den %3,6'ya ylkseldi. Net kardaki giiclu
artista 6,8 milyar TL'ye ¢ikan parasal kazang (2¢25: 1,8 mir TL)
belirleyici olurken, agirlikh yatirrm fonu gelirlerinden olusan
yatirim faaliyetlerinden gelirlerin 3,1 milyar TL'ye ylkselmesi
(2G25: 2,1 mir TL) de karhligi destekledi.

Operasyonel tarafta magaza agi bluyimesi stirdi, bu ceyrekte 275
yeni magaza aclilisiyla toplam magaza sayisi 14.851'e ulasti (2025
sonu: 14.473). BIM Tirkiye'de ayni magaza satig bliylimesi %37,3
ile %31 seviyesindeki BlMflasyon'un (Sirketin kendi Grilinleri
Uzerinden hesapladigi enflasyon orani) tizerinde gerceklesti.

Nakit pozisyonu giiglenmeye devam etti. D6nem sonunda kisa
vadeli finansal varliklar dahil net nakit pozisyonu 29,5 milyar TL'ye
yukseldi (2025 sonu: 15,6 mlir TL). Yatirim harcamalari yilin ilk
yarisinda 12,6 milyar TL ile satiglarin %2,8'i seviyesinde
gerceklesti.

Genel degerlendirmede 2C26 finansallari, BiM'in ciro bilylimesini
ve magaza acilis temposunu korurken net karda beklentileri
belirgin sekilde astigini géstermektedir. Briit marjdaki daralmaya
ragmen faaliyet gider oranindaki iyilesme sayesinde FAVOK
marjinin korunmasi operasyonel agidan olumludur. Bununla
birlikte net kardaki artisin Gnemli 6lglide parasal kazang ve yatirim
fonu gelirlerinden kaynaklandigi not edilmelidir. Glgli nakit
Uretimi, temettli 6demesi ve bedelsiz sermaye artirimi hissedar
getirisi agisindan olumlu bir tabloya isaret etmektedir.

BIMAS 2G26 Sonuglan

Hisse Detaylan
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Bim Magazalar

Bloomberg Kodu BIMAS TI
Hisse Fiyat), TL 411,00
Fiili Dolagim Orani 68,78%
Piyasa Degeri, milyon TL 493.200
Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 10.308
BIST-100 Endeks Agirligi 7,59%
BIST Tim Endeks Agirhg 5,31%
Yabanci Yatinmci Orani 46,25%
Emeklilik Fonlari Orani 7,87%
Yatirim Fonlari Orani 4,47%
Kaynak: Matriks, Finnet
Fiyat ve piyasa degeri 20/08/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmis 2025 2026
Gelirler 202.426 221.903
Brit Kar 41.590 42,674
Briit K&r Marji 20,5% 19,2%
FAVOK 12.448 13571
FAVOK Marji 6,1% 6,1%
Net Kar 3.558 8.020
Net K&r Marji 1,8% 3,6%
Net Borg 43.377 32.387
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 45 130 16,7
PD/DD 0,7 15 2,4
FD/FAVOK 50 6,5 9,4
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapist Hisse Sayist (milyon) Oran
Diger 855 71,3%
Merkez Bereket Gida Sanayi Ve Ticaret. 185 15,4%
Toplam 1.200
Kaynak: Finnet
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BIiST 100 Rélatif (sag) ——Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal 2,8% 52% 20,8% 63,8%
Rélatif 0,4% 2,4% 16,9% 26,6%
Ort.islem Hacmi milyon $ 845 86,0 82,8 85,4

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tiim yorum ve tavsiyeler;
o6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirlilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek dnemli ¢ikar ¢catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucglnci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




