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Bizim Magazalari

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu BIZIM TI
Hisse Fiyat, TL 16.08
Fiili Dolasim Orani 30.84%
Piyasa Degeri, milyon TL 1,294
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 26
BIST-100 Endeks Agirli3i 0.00%
BIST Tum Endeks Agirligi 0.01%
Yabanci Yatirimci Orani 0.04%
Emeklilik Fonlari Orani 0.00%
Yatirim Fonlari Orani 0.12%

Fin

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 3¢25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 12,175 10,191 37,311 31,149
Briit Kar 2,088 1,823 6,202 5,216
Briit Kar Marji 17.2% 17.9% 16.6% 16.7%
FAVOK 747 634 1,580 1,259
FAVOK Mariji 6.1% 6.2% 4.2% 4.0%
Net Kar -57 -164 -1,071 -679
Net K&r Marji -0.5% -1.6% -2.9% -2.2%
Net Borg 1,713 1,571 1,713 1,571
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K ad. a.d. a.d.
PD/DD 18 5.2 -36
FD/FAVOK 6.0 19 15

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Yildiz Holding Anonim Sirketi 54 66.6%
Yildiz Holding Anonim Sirketi 54 66.6%
Toplam 80
Kaynak: Sirket Verisi
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Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Bizim Toptan 3C26 Finansal Sonuglari (Kismen Negatif)

Bizim Toptan 3C26 konsolide finansallarinda;

- Yillik bazda %16,3 azalisla 10,19 milyar TL hasilat,

- Yillik %12,3 diisiisle 633,4 milyon TL FAVOK (marj: %6,2) ve

- 165,6 milyon TL net zarar agikladi (3¢25: 65,3 milyon TL net zarar).

ilk dokuz ayda hasilat reel olarak %16,5 azalarak 31,15 milyar TL'ye
geriledi. 3C’'deki daralma (%16,3), ilk yaridaki %16,6’lik disuse
kiyasla sinirh 6lciide vyavasladi. Yogun rekabet ortaminda
promosyonlarin da etkisiyle satigslardaki daralma siirerken, brit kar
marjinda iyilesme kaydedildi.

Magaza sayisi yil basindan beri 169'dan 166'ya inerken net satis
alani neredeyse sabit kaldigindan (181,3 bin m?), m? basina hasilat
da yillik bazda yaklasik %17 geriledi. is ortagi market sayisi da yil
sonuna gore %6,4 azalarak 2.199'a indi. Buna karsin sirketin 73 ilde
yaygin satis agl ve en yakin rakibinin neredeyse 5 kati magazaya
sahip olmasi dagitim erisimi agisindan avantaj saglarken, glicli 6z
markali Griin portféyl de maliyet avantajini desteklemektedir.

Brit kar 3C26'da %12,7 azalarak 1,82 milyar TL olurken, brit kar
marji 0,7 puan artisla %17,9'a yikseldi. Amortisman harig faaliyet
giderleri %13,0 azaldi; ancak hasilattaki duslsiun gerisinde kaldig
icin hasilata orani %11,22'den %11,67'ye ¢ikti. Briit kar marjindaki
iyilesme, faaliyet giderlerinin hasilata oranindaki artisa ragmen
FAVOK marjinin 0,3 puan yiikselmesini destekledi. Ote yandan
vadeli alim ve satis islemlerinden kaynaklanan net faiz maliyeti
431,9 milyon TL ile FAVOK'in yaklasik %68'ine denk geldi. Bu
maliyetin FAVOK'ten disiilmesiyle hesaplanan diizeltilmis FAVOK
201,5 milyon TL (marj: %2,0) seviyesinde gergeklesti (3¢25: 155,1
milyon TL, marj: %1,3).

Finansman giderleri %20,5 azalarak 384,9 milyon TL’ye inerken,
parasal kazan¢ 595,9 milyon TL'ye geriledi. Parasal kazan¢ haric
vergi oncesi zarar 892,3 milyon TL'den 723,1 milyon TL'ye distd.
Bu ceyrekte kaydedilen 38,4 milyon TL'lik ertelenmis vergi gideri
net zarardaki artista etkili olurken, gecen yilin ayni ceyreginde 50,5
milyon TL ertelenmis vergi geliri kaydedilmisti. ilk dokuz ayda ise
net zarar yillik %37,7 azalarak 694,0 milyon TL'ye geriledi.
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ilk dokuz ayda isletme nakit akisi %46,1 artarak 1,92 milyar TL'ye
ulasti. Ancak agirlikh olarak ticari borglardaki artis ve stoklardaki
azalistan kaynaklanan 2,24 milyar TL’lik isletme sermayesi katkisi
hari¢ tutuldugunda, isletme nakit akisi 323,8 milyon TL negatif
gerceklesti (9A25: -966,6 milyon TL). Bilango tarafinda banka
kredisi bulunmazken, kiralama yukumlulikleri 2,11 milyar TL
seviyesinde; net borg ise 1,60 milyar TL dir. Diger taraftan, iliskili
taraflara olan ticari borglarin toplam ticari borglar icindeki payi
%33,5’e yikseldi (2025 sonu: %26,1). Sirketin Yildiz Holding lehine
verdigi teminat 856,2 milyon TL seviyesindeyken, yonetim Yildiz
Holding’in finansal destek saglama konusundaki kararliligini da
vurgulamaktadir.

Sirket, 3C26 sonuglarina iliskin webcast toplantisini 6 Kasim
14.30’da gergeklestirecek.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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