SOK MARKETLER 3G26 SONUGLARI - (SOKM) —

Sok Marketler Ticaret

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu SOKM T1
Hisse Fiyat, TL 5375
Fiili Dolasim Orani 51.30%
Piyasa Degeri, milyon TL 31,889
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 639
BIST-100 Endeks Agirhg 0.48%
BIST Tum Endeks Agirlig 0.38%
Yabanci Yatirnmci Orani 31.69%
Emeklilik Fonlari Orani 1.68%
Yatirnm Fonlari Orani 0.12%
Koynak: Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piy /2026 itibanyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 91,945 93,007 257,426 270,130
Brut Kar 19,584 20,661 51,609 54,939
Briit Kar Marji 21.3% 22.2% 20.0% 20.3%
FAVOK 4,016 4,827 4,989 6,312
FAVOK Mariji 4.4% 5.2% 19% 2.3%
Net Kar 343 989 -665 -437
Net Kar Marji 0.4% 1.1% -0.3% -0.2%
Net Borg 1,239 -126 1,239 -126
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 3305 ad. ad.
PD/DD 0.7 0.5 0.7
FD/FAVOK 5,917.7 31 28
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 252 42.5%
Diger 252 42.5%
Toplam 593

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi

80.0 - { 30%
700 - |
60.0
50.0 - s
400 ’ 0%
30.0 7 - -10%
200 - \
10.0 - ‘IA -20%
0.0 : : , : ‘ L -30%
1025 1225 0226 0426 0626 0826 1026
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Kaynak: BiST, Finnet
ia 3a 6a 1y
Nominal -49% 4.8% 3.9% 19.3%
Rélatif 45%  267%  32.8% 15.5%
JdslemH i
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Kaynak: BIST, Finnet
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Sok Marketler 3C26 Sonuglari -
(SOKM)

SOKM 3C26 Sonuglari (N6tr) — PhillipCapital Arastirma

Sok Marketler, 3C26 konsolide finansallarinda;
- Yilhk reel %1,2 artigsla 93,01 milyar TL net satis,

- %20,2 artisla 4,83 milyar TL FAVOK ve %5,2 FAVOK mariji (3C25:
%4,4),

- 989 milyon TL net kar acikladi (3C25: 343 milyon TL net kar).

Medyan beklentisi 93,34 milyar TL satis, 4,68 milyar TL FAVOK ve
935 milyon TL net kardi. Satislar beklentinin %0,4 altinda kalirken
FAVOK %3,2, net kar ise %5,8 izerinde gerceklesti.

Yilin ilk dokuz ayinda net satislar reel olarak %4,9 artisla 270,13
milyar TLye, FAVOK %26,5 artisla 6,31 milyar TL'ye yiikseldi.
Dokuz aylik net zarar, gegen yilki 665 milyon TL'den 437 milyon
TL'ye daraldi.

Like-for-like (LFL) bazda giinliik satislar 3¢C26'da reel olarak %0,4
geriledi. GUnlik misteri sayisindaki %5,0 dlsls, sepet
tutarindaki %4,8 artisla bliylik 6l¢lide dengelendi. Dokuz aylik
donemde ise LFL glinlik satislar %3,6 artti. Bu donemde misteri
sayisl %2,1 azalirken sepet tutari %5,7 yikseldi. Boylece geyrekte
misteri trafigindeki zayiflik belirginlesirken, dokuz aylik reel satis
blylmesi pozitif kaldi.

Briit kar marji 3¢26'da yillik 0,9 puan artisla %22,2'ye ¢ikti ve
2C26'daki %18,9 seviyesine gore de belirgin toparlandi.
Amortisman ve itfa harig faaliyet giderlerinin satislara orani yillik
bazda %16,9'dan %17,0'ye sinirli yikselirken, 2C26'daki %17,8
seviyesinin altinda kaldi. FAVOK marjindaki yillik 0,8 puanlk
artisin tamami brit marjdaki iyilesmeden kaynaklandi. Gider
oranindaki 0,1 puanlik artis bu katkiyi sinirli 6lglide azaltti ve
FAVOK marji %5,2'ye yiikseldi.

Net kardaki yillik artista vergi giderindeki diists etkili oldu. Vergi
oncesi kar 1,24 milyar TL'den 1,34 milyar TL’ye yikselirken, vergi
gideri 894 milyon TL'den 345 milyon TL’ye geriledi. Bu nedenle
net kar artisini yalnizca operasyonel karhliktaki iyilesmeye
baglamamak gerekiyor. Dokuz aylik donemde ise vergi gideri 594
milyon TL seviyesinde kalirken, net zarar gecen yila gére daraldi.

Nakit yaratimi glcli seyrini korudu. Dokuz aylik isletme
faaliyetlerinden nakit akisi 23,46 milyar TL, yatirim harcamalari
5,26 milyar TL ve serbest nakit akisi 18,21 milyar TL oldu. Serbest
nakit akisinin satislara orani %6,2'den %6,7'ye yukseldi. Dokuz
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aylik donemde net 125 magaza ac¢ildi ve magaza sayisi 2025 yil
sonundaki 11.074'ten 11.199'a ulasti. Nakit ve nakit benzerleri
2025 yil sonundaki 11,59 milyar TL'den 30 Eylil itibariyla 19,13
milyar TLye ¢ikti. Stoklar ise ayni ddonemde 43,73 milyar TL'den
36,13 milyar TL'ye geriledi. Bununla birlikte, 19,00 milyar TL TFRS
16 kira yliktumlilGgi dikkate alindiginda net nakit yaklasik 126
milyon TL seviyesinde.

3C26'da marjlarin toparlanmasi ve FAVOK ile net karin medyan
beklentileri asmasi olumlu. Buna karsilik reel satis artisinin sinirli
kalmasi, LFL misteri trafigindeki dists ve net kar artisinda vergi
giderindeki gerilemenin etkisi gorinimiin temkinli
degerlendirilmesini gerektiriyor. Dokuz aylik reel satis blylimesi
sirketin %4—6'lik yillik hedef araliginda yer aliyor. FAVOK mariji ise
%2,3 ile %2,5-3,5'lik yillik hedef bandinin altinda kaliyor. Gigli
nakit Giretimi bu tabloyu dengelediginden genel
degerlendirmemiz Notr.

Sirket, 3C26 sonuglarina iliskin webcast toplantisini 6 Kasim 2026
tarihinde 16.30 ‘da gerceklestirecek.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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