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CLEBI 2C26 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Celebi Hava Servisi, 226 finansallarinda;

yillik bazda %32,7 artigla 5,85 milyar TL satis geliri,
%26,7 artisla 1,59 milyar TL FAVOK ve

%240 artisla 632 milyon TL ana ortaklik net kari agikladi.

2G26 sonuglari, zayif gegen 1C26’nin ardindan ozellikle karhhk
tarafinda belirgin bir toparlanmaya isaret ediyor.

FAVOK, ceyreksel bazda yaklasik iki katina ¢ikarken, toparlanmanin
onemli bir bolimi Hindistan’daki durdurulan faaliyetlerden
kaynaklanan zarar etkisinin azalmasindan geldi. S6z konusu zarar
1G26’daki 365 milyon Tl'den 2G26°da 21 milyon TL'ye geriledi.
Operasyonel tarafta ise Tlrkiye’de hizmet verilen ugus sayisi yillik
bazda %5,3 azalirken, dis hat ucguslarindaki %16,5’lik dusls ic
hatlardaki %7,4’llk artisla telafi edilemedi. Endonezya operasyonu
PTN’de ucus hacmi bliyimesi de %5,8 ile 1C26'daki %27,8'in
belirgin altinda kaldi. Macaristan operasyonu CGHH’nin kargo
tonaji ise %8,1 artisla gorece istikrarl bir gértiniim sergiledi.

Marj tarafinda iyilesme dikkat gekti. Brit kar marji, 2C25’teki
%31,90 seviyesinden %32,28’e yiikselirken, 1C26’daki %25,17
seviyesine kiyasla da belirgin bir toparlanma kaydetti. Net borg ise
Haziran sonunda 6,41 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net borg,
Mart 2026’daki 5,99 milyar TL'ye gore artarken, Aralik 2025’teki
6,39 milyar TL seviyesine kiyasla yatay kaldi.

Ceyrek icerisinde sirketin operasyonel vyapisinda da baz
degisiklikler gerceklesti. Celebi Kargo Depolama ve Dagitim
Hizmetleri A.S., 5 Haziran’da Celebi Hava Servisi tarafindan
devralinarak ana sirketle birlesti. Tanzanya operasyonu ise imtiyaz
sdzlesmesinin sona ermesi ve faaliyet yapisinin degerlendirilmesi
sonucunda 23 Nisan itibariyla durduruldu. S6z konusu
operasyonun katkisinin sinirli olmasi nedeniyle bu gelismenin
finansallar Gzerinde 6nemli bir etkisi bulunmadigini diislinlyoruz.

Genel olarak 2€26 sonuglarini kismen pozitif degerlendiriyoruz.
Gelir ve FAVOK’teki gli¢li toparlanma, ana ortaklik net karindaki
belirgin artis ve Hindistan kaynakh zarar etkisinin blyik 6l¢lide
ortadan kalkmasi olumlu tarafta 6ne g¢ikiyor. Bununla birlikte,
Turkiye'de 6zellikle dis hat kaynakli ugus trafigindeki gerileme ve
Endonezya operasyonundaki biylime ivmesinin yavaslamasi,
sirketin  operasyonel performansi acgisindan  6nidmiuizdeki
dénemlerde yakindan takip edilmesi gereken unsurlar olarak 6ne
cikiyor.

CLEBI 226 Sonuglari

19.08.2026
Celebi

Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu CLEBITI
Hisse Fiyat, TL 1508,00
Fiili Dolagim Orani 10,05%
Piyasa Degeri, milyon TL 36,644
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 766
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirhg 0,06%
Yabanci Yatirimci Orani 4,01%
Emeklilik Fonlari Orani 0,00%
Yatirnm Fonlari Oranmi 0,16%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyas geri 20/08/2026 itibaryla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 2625 2626 6A25 6A26
Gelirler 4,406 5,846 7,727 10,429
Brit Kar 1,406 1,887 2,291 3,041
Brit Kar Mariji 31,9% 32,3% 29,6% 29,2%
FAVOK 1,255 1,590 2,047 2,380
FAVOK Marji 28,5% 27,2% 26,5% 22,9%
Net Kar 346 632 842 639
Net Kar Marji 7,9% 10,8% 10,9% 6,1%
Net Borg 6,310 6,406 6,310 6,406
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 4.9 12,0 10,7
PD/DD 2,4 52 52
FD/FAVOK 47 9,1 7.4
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Celebi Havacilik Holding AS. 22 89,9%
Diger 2 10,1%
Toplam 24

Hisse Fiyat Performansi
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BiST 100 Rolatif (sag) ——Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal -0,7% -8,5% -12,4% -6,6%
Rolatif -2,9% -10,9% -15,2% -27,7%
Ortt.lslem Hacmi 09 11 2.0 26
milyon §

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlgi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




