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Bilanco Notu

Bloomberg Kodu LM.:.(IDC
Hisse Fiyati, TL 19,31
Fiili Dolagim Orani 26,27%
Piyasa Degeri, milyon TL 9.967
Piyasa Degeri, milyon USD 201
BIST-100 Endeks Agirhgi 0,08%
BIST Tum Endeks Agirhgi 0,06%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 3.041 2.599 7.705 6.614
Brit Kar 1.401 1.004 3.251 2.256
Brit Kar Marji 46,1% 38,6% 42,2% 34,1%
FAVOK 1.379 972 3.157 2.163
FAVOK Marji 45,3% 37,4% 41,0% 32,7%
Net Kar 843 537 1.942 1.117
Net Kar Marji 27,7% 20,7% 25,2% 16,9%
Net Borg -2.465 -1.811 -2.465 -1.811
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 5,2 5,9
PD/DD 1,4 1,1
FD/FAVOK 2,4 2,5
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi Oran
Limak Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 73%
Diger 26%
Hisse Geri Alim 1%
Toplam 15%
Kaynak: Matriks
Hisse Fiyat Performansi

1a 3a 6a 1y
Nominal -16,5%  -14,9%  -452%  -20,0%
Rolatif -7,3% 51%  -26,5%  -19,4%
my'j':? Hacmi 1,1 1,9 3,2 3,6
Kaynak: BIST, Finnet
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Limak Dogu Anadolu Cimento (LMKDC) 3C26 Sonuglari

Genel olarak 3C26'yi negatif degerlendiriyoruz. Zayifligin ana
kaynagl ¢cimento satislarindaki diisiis. Bolgede depremin yarattigi
ylksek baz etkisi ve yagish hava, i¢ talebi daralth. Klinker ve hazir
beton gelirleri arth, ancak ¢imentodaki kaybi karsilamadi. Satislar,
maliyetlerden hizh diistigl icin marjlar belirgin daraldi. Olumlu
tarafta net parasal pozisyon kaybi geriledi, sirket net nakit
pozisyonunu koruyor ve pay geri alimi siriyor.

LMKDC, 3C26 finansallarinda;

yillik reel %14,5 dislsle 2,60 milyar TL hasilat,
yillik %29,5 diistisle 972 milyon TL FAVOK,

yillk %36,2 diislisle 537 milyon TL net kar agikladi.
FAVOK marji %45,3'ten %37,4'e geriledi.

Hasilattaki diisiis, cimentodan kaynaklandi. Cimento geliri yaklasik
%20 geriledi. Klinker geliri ise artti. Hazir beton ise gegen yil olmayan
yeni bir kalem.

9A’da ¢imento ve klinker satis hacmi ve geliri ayni oranda (%22,5)
geriledi. Yani ton basina reel gelir yatay; diisiis fiyattan degil
hacimden geliyor.

Marjlar: Uretim maliyeti hasilata paralel geriledi. Enerji agirlikh
genel Uretim giderleri belirgin distli. Ancak satiglarin maliyeti
sadece hafif azaldi. Faaliyet giderleri reel olarak yatay kald.

Net kar, vergi oncesi kdrdan daha fazla dusti. Efektif vergi orani
yaklasik %24'ten %28'e ¢ikti. Yatirim tesviki donem vergisini azaltsa
da ertelenmis vergi gideri belirgin artt. ileriye déniik olarak, tiretim
kazancina 2027'den itibaren %12,5 kurumlar vergisi uygulanacak
olmasi net kar icin olumlu.

Bilango: Net nakit 1,81 milyar TL. Gerilemenin nedeni 1,10 milyar
TL temettli 6demesi ve yiiksek yatirrm harcamasi. Rapor tarihine
kadar sermayenin %0,52'si geri alindi.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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