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KLSER 2C26 Sonuglari (Pozitif) Kaleseramik
Hisse Detaylan
Kaleseramik 226 finansallarinda; :'2:;"::?:’" KL:T;;
- yillik bazda %5 artisla 4,27 milyar TL ciro, Fiili Dolagim Orani 21,25%
- 293 milyon TL FAVOK (2C25: 39 mn TL negatif FAVOK), Piyasa Degeri, milyon TL 12612
- yaklasik 170 mn TL net kar acikladi (2C25: 987 mn TL zarar). Phnsa Dededl.mllyon Ri0xolan o
BIST-100 Endeks Agirhig 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirligi 0,04%
Yurt iginde ilk geyrekte baz etkisinin de katkisiyla gorilen glgllU  vabanc vatirime orani 4,42%
hacim artisinin ardindan, ikinci ¢eyrekte blylime hizinda emekiilikFoniar orani 0,04%
normallesme yasansa da talep gorliinimu pozitif seyrini korudu. Yatiim Fonlari Oran: 0,08%

Bu dogrultuda, yurt ici satis gelirleri yilhk bazda %17 artig oo
gostererek cirodaki ihml reel blylimeye katki saglarken, ihracat o+
tarafinda ilk g¢eyrekte gozlenen belirgin daralma egilimi ikinci

Finansallar, mn TL, TMS 29

ceyrekte de devam etti ve yurt disi gelirler yillik bazda %26 daraldi.  yyguianms S e
Gelirler 4.066 4273
Yilin ikinci ¢ceyreginde brit kar marji yillik bazda 4,1 puan artigla Britkar 525 729
%17,1 oldu. Operasyonel karliliktaki toparlanma ve faaliyet BrutkérMari P X
giderlerindeki kismi iyilesme ile birlikte FAVOK marji %6,9 ™ R i
diizeyinde olustu (2C25: -%1,0). i =
Net Kar -987 170
Net K&r Marji -24,3% 4,0%
ilk geyrekte sirketin net borcu 7,18 milyar TL, net borcun FAVOK’e  netsorc 7265 8139
orani ise 15,1 dizeyindeydi. Ikinci ¢eyrekte ise net bor¢ dnceki
ceyrege kiyasla %13 artarak 8,14 milyar TL'ye ¢ikarken operasyonel|  Pivasa Carpanlan 2024 2025 Son
karliliktaki iyilesme ile birlikte Net Bor¢ /FAVOK orani 10,1x'e /¥ gk i ne
ivilesti. Ancak kaldirac oraninin hala yiiksek seviyelerde "°°° 8 el 18
seyrettigini belirtelim. FD/FAVC:K 188 2077 257
Sirket aktifinde yer alan Bandirma’daki ti¢ taginmazin toplam 500  ortakik vapss: Hisse Sayist (milyon) Oran
milyon TL pesin bedelle hakim ortaga satisiyla elde edilen tek H.ibrahim Bodur Holding As. 315 61,2%
seferlik yatirnm geliri (465 mn TL) net kara pozitif katki sagladi. Diger 126 24,4%
Bununla birlikte, net finansman giderlerinde belirgin bir iyilesme Ioplam i

goriilmemesine karsin net parasal pozisyon kazancinin yillik bazda " 7=

%44 artmasi ve ertelenmis vergi gelirindeki yillik 3,5 kat artis da

net kari destekledi. Ancak s6z konusu katkilarin agirlikli olarak "j;eoF'Ya'Ped°'ma"s' —

operasyonel olmayan muhasebesel nitelikteki kalemlerden .., . ;

kaynaklanmasi nedeniyle, net kardaki iyilesmenin sirketin temel 00 WM o

faaliyet sonuclarini sinirli élgiide yansittigini belirtelim. %0 | ; ;Zj
15:0 1 :

Enflasyon muhasebesinin karlilik tGzerinde yarathgl baski devam 200 -

- -30%
F -a0%

etse de sirket faaliyetlerinde dip noktanin 2024 sonunda  >°

goruldugli ve sonraki ceyreklerde operasyonel marjlarda  “ s 10a 132 ore ocee ose omee
toparlanma egilimi olusturdugunu goériyoruz. Agiklanan sonuglari, BIST 100 Rolatf (sad) Hisse Fiyats, TL (sol)
ciroda reel bazda buyime egiliminin korunmasi, operasyonel kar - ————

marjlarinda yillik gorilen iyilesme ve faaliyet karliliginda

toparlanma sinyalleri alinmasi nedeniyle pozitif olarak 1a 3a 6a 1y
degerlendiriyoruz. Onimuzdeki donemde operasyonel iyilesme nominal S1%  -119%  -128%  -24,0%
ve yeniden yapilanma kaynakl kazanimlarin katkisiyla finansal relatif 73%  -143%  -156%  -41,2%
sonuglardaki toparlanma egiliminin devam edebilecegini tahmin  orisiem Hacmi milyon s 0.6 10 10 10

ediyoruz.

Kaynak: BIST, Finnet

Sirket 2026 tahminlerimize gére 13,8x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr



mailto:arastirma@phillipcapital.com.tr

PhillipCapital KLSER 2C26 Sonuglari 14.08.2026

Your Partner In Finance

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlgi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




