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MIATK 2C26 Sonuglar (Kismen Negatif)

MIiA Teknoloji, 226 finansallarinda;
yillik bazda %23,6 azalisla 575,5 milyon TL satis geliri,
%6 artisla 232,9 milyon TL FAVOK ve

137,7 milyon TL ana ortaklik net zarari agikladi (2G25: 534,5 milyon
TL net kar).

Cirodaki daralmaya karsin FAVOK’iin yillik bazda artmasi marj
gorinimiint desteklerken, finansman giderlerindeki yikselis ve
net parasal pozisyonun zarara donmesi net karlilik Gzerinde baski
olusturdu.

Marj tarafinda belirgin bir iyilesme gérilda. Brat kar marji yilhk
bazda %23,3'ten %50,3’%e, FAVOK marji ise %29,2’den %40,5’e
ylkseldi. Bununla birlikte, karlilik performansindaki durum dikkat
cekti. FAVOK’iin ceyreksel bazda %30,5 azalarak 335,2 milyon
TlUden 232,9 milyon Tlye gerilemesi, 1¢26’daki yilksek marj
seviyesinin 2C26’da normallestigini gosterdi.

Net kar tarafinda sirket, 1¢26’daki 218,2 milyon TL zararin ardindan
2G26’da da 137,7 milyon TL net zarar agikladi. Zararda finansal
kalemler etkili olurken, finansman giderleri yillik bazda yaklasik 4,9
kat artarak 233,1 milyon TLlye ylikseldi. Net parasal pozisyon ise
2G25’teki 338,1 milyon TL kazangtan 2G26’da 47,5 milyon TL zarara
dondi. Net borg da Aralik 2025’teki 301,9 milyon TL'den Haziran
2026'da 1,24 milyar TL'ye yukseldi.

Diger taraftan, donem icerisinde operasyonel blylimeyi
destekleyebilecek bazi gelismeler gerceklesti. Bagli ortaklik Tripy,
Istanbul Blylksehir Belediyesi’'nden 10 yillik paylagimh elektrikli
bisiklet isletme lisansi alarak hizmet verdigi toplam nifusu 30
milyonun Uzerine tasidi. Kirgizistan’daki bir enerji sirketiyle
imzalanan sézlesme kapsaminda ilk 310 bin ABD dolari tutarindaki
siparis teslim edilerek tahsil edildi. Ayrica NATO’nun NCIA ajansinin
achgi siber guivenlik ihalesine teklif verilirken, toplam yaklasik 57,2
milyon TL butgeli U¢ yeni Ar-Ge projesi Gazi Teknopark tarafindan
onaylandi.

Genel olarak 226 sonuglarini kismen negatif degerlendiriyoruz.
FAVOK’{in yillik bazda artmasi ve Tripy’nin Istanbul operasyonuna
iliskin alinan lisans gibi gelismeler orta vadeli bliyime goérinimuni
desteklese de, cirodaki daralma, st Uste ikinci geyrekte kaydedilen
net zarar ve net borgtaki belirgin yikselis kisa vadeli gériinim
acgisindan olumsuz tarafta one ¢ikiyor.

Bununla birlikte, Lider Sistem Teknolojileri A.S/nin sirkete
devrolmak suretiyle birlesmesine iliskin SPK onayinin Temmuz
2026’da alinmasi, sermaye tabanini yaklasik iki katina gikaracak
olmasi nedeniyle 6niimiizdeki donemde takip edecegimiz dnemli
yapisal gelismeler arasinda yer aliyor.

MIATK 2G26 Sonuglari

19.08.2026
Mia Teknoloji

Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu MIATKTI
Hisse Fiyatl, TL 30,40
Fiili Dolagim Orani 59,41%
Piyasa Degeri, milyon TL 15,018
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 314
BIST-100 Endeks Agirhg 0,20%
BIST Tim Endeks Agirhgi 0,14%
Yabanci Yatinmci Orani 407%
Emeklilik Fonlari Orani 5,37%
Yatirim Fonlari Orani 11,44%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyasa degeri 20/08/2026 itibanyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 2025 2026 6A25 6A26
Gelirler 753 476 1,461 900
Briit Kar 175 190 502 419
Briit Kar Marji 23,3% 39,9% 34,4% 46,6%
FAVOK 220 233 607 568
FAVOK Mariji 29,2% 49,0% 41,5% 63,1%
Net Kar 534 -138 576 -371
Net Kar Marji 71,0% -29,0% 39,4% -41,2%
Net Borg 185 1,337 185 1,337
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 31 ad. ad.
PD/DD 14 40 275
FD/FAVOK 40 18,8 121
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 311 62,9%
Effective Invest Yatirim Holding Al 74 15,0%
Ali Gokhan Beltekin 53 10,8%
ihsan Unal 53 10,8%
Hisse Geri Alim 3 0,5%
Toplam 494

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr



mailto:arastirma@phillipcapital.com.tr

PhillipCapital MIATK 2G26 Sonuglar 19.08.2026

Your Partner In Finance

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlgi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢cikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere
gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.




