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Selguk Ecza, 2C26 finansallarinda;

Selcuk Ecza Deposu

Hisse Detaylan
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Sirket Haziran 2026 itibariyla 428 mn TL yatirim harcamasi gergeklestirmistir (6A25: 397 mn TL). Yatirm
harcamalarinin agirlikli olarak mevcut operasyonlara yonelik yenileme ve tadilat ¢alismalarindan olustugu
gorilirken, kisa vadede blyuk 6lgekli yeni yatirnm harcamasi planlanmamaktadir.

Aciklanan sonuglari cirodaki reel biiyime ile birlikte operasyonel kar marjlarinda yillik gérilen iyilesme ve
glcli net nakit pozisyonunu korumasi nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, net karin
beklentilerin oldukg¢a altinda kalmasi, operasyonel sonuglardaki iyimserligi kismen sinirlayabilir. Diger
yandan, sirketin yilbasindan bu yana yaklasik %200 deger kazanmasi ile birlikte operasyonel performanstaki
iyilesmenin hisse fiyatina yansidigini diislinliyoruz

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim gorus ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.”nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncl kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




