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Gulir-Sel Turizm Tasimacilhik

Hisse Detaylan

Girsel Turizm, kokleri 1989 yilina dayanan, Tirkiye'nin 6nde gelen BloombergkKodu GRSELTI
tasimacilik ve mobilite sirketlerinden biridir. Ana gelir kalemlerini ;'_::;;::T;T;ram :;;';:
personel tasimaciligl, 6grenci tasimaciligi, operasyonel filo (sUrliclill) eiyasa pegeri, milyon 1 32.334
kiralama ve toplu tasima hizmetleri olusturmaktadir. Sektordeki Pivasa Degeri, milyon ABD dolan 730
k | | lid | d | irket. h BIST-100 Endeks ABirhig 0,24%
urumsal yapisiyla pazarin lider oyunculari arasinda yer alan sirket, hem = @ - s 017%
yurt icinde operasyonlarini genisletmekte hem de yurt disinda kiiresel  vabana vatinme orani 12,70%
bir oyuncu olma stratejisiyle hareket etmektedir. Emeklilik Fonlar: Oran 0.00%
Yatirim Fonlar Gram 2,79%
Sirketin 2025 yil sonu finansal sonuglarina bakildiginda, gelirlerinde ’
Fiyat ve piyasa degeri 25/03/2026 itibaryla
istikrarli bir biylime ivmesi yakaladig1 gérilmektedir. Net satislar dnceki e ’
yila gore %6 artisla yaklasik 11,6 milyar TL seviyesine ulasirken, net kar Fi"a“a”afr"l‘" L,
TMS 29 U
%34 oraninda gugll bir buylime kaydederek 2,9 milyar TL olarak ——— e ;Ei: :g;: :s:z: 1112:2
gerceklesmistir. 2024 yilinda 3,6 milyar TL diizeyinde olan FAVOK rakami  srat kar 669 1.237 3.222 3.770
3,7 milyar TL'ye yiikselmis olup FAVOK marji sinirli bir gerilemeye ragmen 8ot kar Mari 26.3% 364%  23.6%  32.6%
%32,4 gibi oldukca yiiksek bir seviyede tutunmayi basarmistir. Akaryakit ::2: M :41:; 3100:; ::22; :;::
fiyatlarindaki dalgalanmalara karsi kurulan ve maliyet artislarinin  netkar 573 963 2.160 2.889
fiyatlara rahatca yansitilabilmesini saglayan sézlesme yapilari (hedge MetKarMari 22,5%  283% @ 198%  25.0%
mekanizmalari), bu yiksek marjlarin korunmasinda etkili olmustur. oo e ees mele mess
Donem iginde net isletme sermayesinde dikkat gekici azalis ve net nakit piyasa carpantan 2023 2024 son
pozisyonunda 2024 sonuna kiyasla yiikselis kaydedilmistir. FiK L7 5.8 12
PD/DD 0,6 1.6 3,1
Operasyonel tarafta sirketin hizmet verdigi toplam arag sayisi 8.259 :/D’F”’I“'C_’.“. — 3 21 52
aynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
adede ulasmistir (2024: 7.670). Bu genis filonun %64,5'ini (5.843 arag)
personel tasimaciligl olustururken, bu segmentteki araglarin %15,7'si  Ortaklik Yaps: Hisse Sayis (milyon] Oran
Girsel'in 6zmal araglaridir. Ogrenci tasimaciligi ise filonun %21,6'sini '_I'E"E"_tli""rf‘”ttﬂ_ . zz z:'i:
smal ulen iran ¥
(1.604 arag) olusturmakta ve bu araglarin %12,7'si sirkete aittir. Geriye toplam 102
kalan kapasite ise suriculi arag¢ kiralama ve toplu tasima alanlarinda  Kaynai: Sirket Verisi
degerlendirilmektedir. Ayrica, sirketin sahip oldugu toplam plaka sayist =
. Hisse Fiyat Performansi
son bir yilda 776'dan 946'ya ¢ikmistir. 5000 - 20%
Finansal tablolarda serbest nakit akisinin 2,2 milyar TL'den 1,1 milyar 40007 80%
Tl'yve geriledigi gorilse de, bu durum sirketin agresif yatirm 3000 7 0%
politikasindan kaynaklanmaktadir. Sirketin sahip oldugu sermayeyi son %% | 20
derece verimli kullandigi acikca gorilmektedir; nitekim yatirm %% o
0,0 -20%

harcamalari %45 artisla 1,9 milyar TL seviyesine ¢ikariimis ve bu tutarin
tamami dis borglanmaya gidilmeden dogrudan sirketin 6zkaynaklarindan
finanse edilmistir. Harcamalarin %30'u plaka, %70'i ise ara¢ alimlarina
yonlendirilmistir. Sirketin dis finansmana ihtiya¢c duymadan sermayesini
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Kaynak: BIST, Finnet
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verimli kullanabilmesinin ve yatirimlarini kendi icinden fonlayabilmesinin = 1 ——— Taan 0% YT a—
temel sebebi ise; gecmis donem yatirimlarindan elde edilen glcli nakit  rsiatit -8,9%  -143%  -205%  17,9%
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akisi ve muhafazakar borglanma stratejisidir. milyon § 5,0 14 a4 5.9

Kaynak: BIST, Finnet
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Sirket yonetiminin toplantida paylastigl vizyon ve ileriye donik beklentiler de dikkat cekicidir. Kesinlesmemis bu
hedeflere gére, bu yil icin 15-17 milyar TL arasi satis geliri ve 5-6 milyar TL arasi FAVOK &ngériiliirken (2025 satis geliri:
11,56 mir TL, FAVOK: 3,75 mir TL), ilk ceyrek bilancosunun giiclii gelmesi beklenmektedir. Yurt ici pazar payinin %15'e
cikariimasi planlanmakta (2025 sonu: %7); bu kapsamda istanbul disinda biiyiimeye ydnelik calismalar siirdiiriilmektedir.
Yurt disi projeksiyonlarinda ise, KAP'a da yansidigi lizere 6n elemesi gecilen Urdiin BRT projesi 6ne ¢ikmaktadir. Sirket
yonetimi, dogrudan 250 araci kapsayan bu 12 yillik projenin ihalesinin sirket adina olumlu sonuglanacagi beklemektedir.
Son olarak, Adastec ile birlikte ylritiilen otonom toplu tasima araclari projesinde ABD'deki deneme siirtislerinin blyuk
ilgi gdordugu ve ilerleyen yillarda bu yazilim ile araglarin Amerika'da lretilmesi icin ¢calismalarin stirdigi belirtilmistir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim g¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




