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EGGUB 2C26 Sonuglari (Pozitif)

Ege Gubre
Ege Gubre enflasyon muhasebesi uygulanmis 2C26

Hisse Detaylan

sonuglarina gore yillik bazda; Bloomberg Kodu EGGUB TI
- yilhk %22 artisla 1,19 milyar TL ciro, e S
. .. Fiili Dolasim Orani 45,47%

- yl”lk baZda %56 art|§|a 530 mllyon TL FAVOK, Piyasa Degeri, milyon TL 10,380
- yillik bazda %22 azalisla 216 milyon TL net kar agikladi.  Pivasa Degeri, milyon ABD dolari 217
BIST-100 Endeks Agirhig 0,00%

BIST Tum Endeks Agirlig 0,07%

Hatirlatmak gerekirse, sirket Kasim 2023’te glibre vabanci vatinimeci orani 1,28%
hammaddesi fiyatlarindaki sert yikselisin i¢ piyasada EmekiilikFoniarn Orani T17%
Yatirim Fonlari Orani 1,37%

bitge tahminlerinin 6tesinde beklenmeyen bir talep < ——————
daralmasina yol agmasi nedeniyle glbre faaliyetlerini Fivat ve pivasa deger 20/08/2026 itivanyia
sonlandirma karari almisti. Sirket, liman ve terminal

Finansallar, mn TL,

operasyonlariyla faaliyetlerini siirdirmekte. TMS 29 Uygulanmis 2¢25 2¢26 6A25 6A26
Gelirler 975 1,188 2,091 2,239

L i L . . BrutKar 483 635 970 1,183
Uretim maliyetlerinin artmasina karsin cirodaki  grut kar mari 29,6% 53,4% 46,4% 52,8%
belirgin artisla birlikte brit kar marji yilhk 3,9 puan Favok 339 530 760 1,003
o, ), . . P . . FAVOK Marji 34,8% 44 6% 36,3% 44 8%
artisla %53,4’e yukseldi. FAVOK marjiise yilhk 9,8 puan i o ek o
artisla %44,6 oldu. Net K&r Marii 28,4% 18,2% 16,0% 12,5%
Net Borg 398 -204 398 -204

Bu donemde, gérece glglu operasyonel performansve ... . . g S om
net finansman giderindeki ilmli iyilesmeye karsin, 37 #« 10,2 6.3 13,2
mn TL net parasal pozisyon kaybi (2C25: 88 mn TL net  °2/°° - o> =0
. i . FD/FAVOK 3,1 2,9 49
parasal pozisyon kazanci) ve efektif vergi oraninin G, o sie: vers, priipcopital Arastirme

artmasi nedeniyle net kar baskilandi.

Ortaklik Yapist Hisse Sayist (milyon) Oran

Diger 46 46,1%
Finansal yapi tarafinda sirketin net nakit pozisyonu cencerHolding as. a1 20,8%
gerceklestirilen temettli 6demesine ragmen, onceki Re“:”Ge"W 13 131

o . Toplam 100

ceyrege kiyasla 2,6 kat artarak 204 milyon Tl've o o cvos
ylkseldi.

Hisse Fiyat Performansi
. . . 160,0 - r 40%
Sirket, 6,1 milyon Euro bedelle satin aldigi Liebherr 1200 - - 30%

. . « . .. .. 120,0 - - 20%

LHM-550 liman vincini kurulum ve test sireclerinin [ 55 W 10%
tamamlanmasinin  ardindan operasyonel olarak :gg ] I 01"”;9/
devreye aldi. S6z konusu vyatirim, sirketin iskele 00 - L -20%
kapasitesini artirmaya ve konteyner ellegleme %27 s
altyapisini  gliclendirmeye yonelik devam eden 0825 1025 1225 0226 0426 0626 0826

BIST 100 Rolatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

yatirimlarinin bir parcasini olusturuyor. Yeni vincin,
artan ellecleme hacmini destekleyerek sirketin liman

Kaynak: BIST, Finnet

operasyonlarina katki saglamasini bekliyoruz. 6A26 1a 3a 6a 1y
itibariyla konteyner ellegleme hacmi yillik bazda %3,2 N°"‘"‘fa' 2t 22 1872 e
o . Rolati 1,7% -4,8% 11,0% -21,9%
artisla 322.580 TEU’ya (20 feet uzunlugundaki standart o isiem Hacm: by m . \a
konteynere esdeger 6l¢u birimi) yikseldi. milyon - : : :

Koynok: BIST, Finnet

Aciklanan sonuglari cirodaki anlaml artis, operasyonel kar
marjlarinda yilhk bazda gorilen iyilesme ve gugli net nakit
pozisyonu nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim gorus ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.”nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncl kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




