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Mackolik internet Hizmetleri

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu MACKO TI
Hisse Fiyati, TL 2454
Fiili Delasim Orani 29,84%
Piyasa Degeri, milyon TL 2,454
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 49
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirhg 0,02%
Yabanc Yatinmo Orani 2,19%
Emeklilik Fonlan Orani 0,98%
Yatirim Fonlarn Orani 0,92%
Kaymak: Matriks, Finmet, PhillipCapital Arastirma

sa dederi 05/11/2026 itibaryia

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 323 279 1,051 855
Brit Kar 216 179 746 551
Brit Kar Mariji 66,7% 64,3% 71,0% 64,5%
FAVOIK 169 156 605 451
FAVOK Marji 52,3% 56,0% 57,6% 52,7%
Net Kar 102 123 362 276
Net Kar Marji 31,6% 44 1% 34,5% 32,2%
MNet Borg 36 105 36 105
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 45 52 7.8
PD/DD 25 2.4 3,6
FO/FAVOK 2.6 2.8 a3

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortakhik Yapis: Hisse Sayrsi (milyon) Oran
Mediazz Yeni Medya Ve Teknoloji 51 51,0%
Diger 30 30,1%
Matchzone Teknoloji Anonim Sirl 10 10,2%
Abdulkadir Emre Ugurlu (5] 6,0%
Hisse Geri Alim 3 2,8%
Toplam 100
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performans:
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BIST 100 Rélatif (sag) ——Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

l1a 3a Ba 1y
Nominal 0,2% -19,8% -35,8% -33,0%
Ralatif 10,0% -3,0% -17,9% -35,2%
Ort.islem Hacmi 02 05 0.7 12
milyon &
Kaynak: BIST, Finnet
Nazli Tuna Akar
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PHILLIPCAPITAL ARASTIRMA
TURKIYE | 6.11.2026

Mackolik internet Hizmetleri (MACKO)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

MACKO 3C26 Finansal Sonuglari (Kismen Negatif)
Mackolik, 3C26 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %13,8 azalisla 279 milyon TL gelir,
- yillik bazda %7,7 azalisla 156 milyon TL FAVOK,
- yillik bazda %20 artisla 123 milyon TL net kar agikladi.

Ciro kirlliminda, Premium uygulamasinin devreye alinmasinin
katkisiyla Gyelik gelirleri yillik bazda %60 artis kaydetti. Gelirlerin
buyik bir kismini (%99) olusturan reklam gelirleri ise sektore
yonelik duzenleyici gelismelerin etkisiyle yillik bazda %14 geriledi.
Ancak, 3C26'da Oley anlasmasinin katkisi ve Diinya Kupasi etkisinin
Temmuz ayinda kismen devreye girmesiyle cirodaki yillik
daralmanin yilin ilk yarisina kiyasla kismen pozitif seyrettigini
belirtelim.

Eylil 2026 itibariyla, Magkolik ve Sahadan platformlarini kapsayan
yurt ici gelirler yilik bazda %32 azalis gosterirken, Match en Direct
ve M Scores uygulamalarini iceren yurt disi gelirler ise yillik %34
bliyime kaydetti. Boylelikle yurt ici satislarin toplam satislar
icindeki payr %73, yurt disi satislarin ise %27 oldu (6A26: yurt ici
%74, yurt disi: %26).

Eylil 2026 itibariyla Magkolik’in aylik ortalama mobil uygulama
kullanici sayisi yillik bazda %6 artisla 8,02 milyona (6A26: 8,09
milyon), Match en Direct tarafinda ise %27 yikselisle 2,05 milyona
cikti (6A26: 2,06 milyon). Gilinlik ortalama kullanici sayisi ise
Mackolik’te yillik bazda %9 artisla 4,04 milyon (6A26: 3,80 milyon),
Match en Direct’te yillik %20 yiikselisle 0,77 milyon seviyesinde
gerceklesti (6A26: 0,81 milyon). Ayni donemde aylik ortalama
uygulama ekran gorintileme sayisi Mackolik’te yillik %7 azahsla
5,74 milyar olurken (6A26: 5,09 milyar), Match en Direct’te yillik
%19 artisla 449 milyon olarak kaydedildi (6A26: 458 milyon).

Cirodaki  dlsisin  maliyetlerdeki  gerilemenin  {izerinde
gerceklesmesi brit karlihk Gzerinde baski olustururken brit kar
marji yillk bazda 2,5 puan azalisla %64,3 oldu. FAVOK mariji ise
faaliyet giderlerindeki kismi iyilesme ile birlikte yillik bazda 3,7 puan
artisla %56,0’ya yukseldi.
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Uglincii ceyrekte net finansman giderlerinde iyilesme gériilmesi,
net parasal pozisyon kaybindaki azalis (%39) ve efektif vergi
oraninin gerilemesiyle net kar yillik bazda %20 artisla 123 milyon
TL’ye yukseldi.

Haziran sonu itibariyla 21 milyon TL net nakit pozisyonunda
bulunan sirket, Eylll ayinda gergeklestirilen temettli 6demesinin
de etkisiyle Eylul sonu itibariyla 105 milyon TL net borg
pozisyonuna gecti. Net Bor¢/FAVOK carpani ise 0,18x seviyesinde
gergeklesti.

Aciklanan sonuglari, faaliyet karlihgindaki gerileme, operasyonel
kar marjlarinda gériilen yillik daralma ve net nakitten net borca
gecilmesi nedeniyle kismen negatif olarak degerlendiriyoruz.

2026 tahminlerimize gore sirket 4,4x FD/FAVOK carpani ile islem
goérmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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