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Astor 2C26 Sonuglari (Pozitif)

Astor Enerji

Hisse Detaylan

Astor Enerji 2C26 doneminde; Bloomberg Kodu ASTORTI
yillik bazda %2 artisla 9,28 milyar TL ciro, (Konsensus: 10,3 mir TL) HisselyatyTL. 52725
yillik bazda %3 artigla 3,46 milyar TL FAVOK, (Konsensus: 3,45 mlr TL) P/ potasim Oran: By
yillik bazda %125 artisla 2,71 milyar TL net kar (Konsensus: 2,03 mlr :::z: E:z:':;::z:go —_— 32:222
TL) elde etti. BIST-100 Endeks Agirli 3,12%
.. BIST Tum Endeks Agirhig 2,18%
Ciro beklentinin %10 altinda, FAVOK beklentiye paralel, net kar ise y.panci vatrime oran: 63.52%
beklentinin %33 lzerinde gergeklesti. . 491%
2C26'da 7.394 adet gii¢ trafosu (2C25: 4.804), 5.708 adet dagitim  vatirim Fonlari Orani 8,15%
trafosu (2C25: 4.152) satildi. Toplam satis hacmi %46 arth. Kaynak: Matriks, Finnet
Fiyat ve geri 20/08/2026 itibanyla
Genel olarak degerlendirildiginde reel ciro blylimesini stirdirdigling,
artan hammadde maliyeti ve negatif kur-enflasyon makasina ragmen  Finansallar, mn TL, TMS 29
operasyonel kar marjlarinin korundugunu gériiyoruz. Briit kar marji Uygulanmis 2¢25 2¢26
yillik bazda 0,1 puan artisla %43,5'e, FAVOK mariji ise yillik 0,4 puan  Gelirler 9.114 9277
artisla %37,3 diizeyine ulast. Briit Kar 3.952 4.035
ihracatin ciro igindeki payi 6A26'da %45 diizeyinde gergeklegti (2025:  Brut Kar Mari 45,4% A5k
%40). Dolayisiyla 2026 hedefi olan %52'ye dogru artis egilimini FAVOK S565 4305
korudugunu soyleyebiliriz. FAVOK Marji 369%  37.8%
Net Kar 1.205 2.707
Ote yandan Sirket'in net nakit pozisyonu Haziran sonu itibariyle 247 "% M= e B
mn USD diizeyinde olustu (2025 sonu: 250 mn USD). ERHEGS s S
Backlog rakami Mart sonunda agiklanan 768 mn USD'lik yeni is alimi
ile 1,7 milyar USD diizeyi ile rekor bir diizeye ulasmisti. 2. ceyrek sonu  —2s2Carpanan 2028 2085 Son
itibariyle backlog 1,85 milyar USD (14 Agustos itibariyla 1,93 mir USD) e 25 e 22
diizeyine ¢ikmis olup biyime momentumun korunacagina isaret SR = = e
etmektedir. IFD/FAV(:K 6,0 6,6 22,7
Kaynak: Finnet
Faz 1-2 tesisleri icinde anahtarlama Uriinlerinin kapasitesinin 2 katina Ortakiik Vapes Hisse Sayist (milyon) e
cikaran yatirnm Haziran 2026'da lretime basladi, iletken Gretiminde Diger = e
deneme slreci baglamis olup 2026 sonunda dretime gegis _ . - Gecgel P S
hedefleniyor. Sirket ayrica 'Faz 3 Yiksek Gli¢ Transformator Fabrikas!' e . ’
ve 'Faz 4 Yiiksek Giig¢ Mekanik Fabrikas!' yatirimlarini baslatti. Yaklagik —————
150 mn USD maliyet ile yillik 32.000 MVA olan gii¢ transformatéra " 7™
Uretim kapasitesinin 70.000 MVA artirilarak 102.000 MVA'ya, yilik
18.000 MVA olan giic mekanik fabrika tiretim kapasitesinin de 90.000 Hisse Fivat Performansi
MVA artirilarak 108.000 MVA'ya g¢ikarilmasi planlanmakta. Tam 4000 7 [ 1290%
kapasiteye ulagilmasi durumunda yeni yatirimin ciroya 1 milyar USD, %9 L SR
FAVOK'e ise 350 milyon USD katki saglamasi beklenmektedir. sl oo
200,0 -
2025 yilinda 824 mn USD ciro elde eden Sirket kapasite artiglarinin 1500 - =R0%
kademeli devreye alinmasi, ihracatin yeniden ivmelenmesi ve triin %00 7 - 0%
karmasindaki iyilesme etkileriyle birlikte, 2026 yilinda cironun 1,09  °%°
milyar USD (zeri seviyelere ulasmasini hedefliyor. 2026 yilinda 0‘008 5 g B B R 06'26 08'26 A

Sirket'in 1,02 milyar USD ciro ve %32 marjla 326 mn USD FAVOK elde
edebilecegini 6ngdriyoruz.

BIST 100 Rolatif (sag)

—Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 10,5% -4,9% 77,4% 181,9%
Rolatif 8,0% -7,5% 71,7% 118,0%
Ort.islem Hacmi milyon $ 177,0 2173 196,7 1334

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim g¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya l(glinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




