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SDT Uzay Ve Savunma

Hisse Detaylari

e Bloomberg Kodu SDTTRTI
One Cikan Bagliklar Hisse Fiyati, TL 232,10
e 1¢26'da net satislar yillik bazda %127 artarak 507 mn TL'ye ulagt;; ~ Fiili Dolasim Orani 27,56%
FAVOK marji bir énceki yilin ayni dénemindeki %2,6 seviyesinden ~ Pivasa Degeri, milyonTL 13.462
%27,6'ya yiikseldi ve net kdr 78 mn TL zarardan 16 mn TL kara dénd(i. Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 299
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
e Backlog Nisan 2026 itibariyla 85,3 mn USD seviyesinde. Gidim BIST Tim Endeks Agirhig 0,06%
Sistemleri %21,5, Uydu Yer istasyonu Céziimleri %19,1 ve ACMI %19,0 ile Yabanci Yatirimci Orani 0,05%
ilk Gg siray1 paylasiyor. 1¢26'da yeni s6zlesme temini 10 mn USD olarak Emeklilik Fonlari Orani 0,00%
gergeklesti. Yatirim Fonlari Orani 6,10%
e HAB yerleskesinin 2026 dordiincii ¢ceyreginde teslimi planlaniyor. Kéynak: M_amks’ Finn_Et’ thipcapi_ré/Amwrma
Fiyat ve piyasa dederi 04/05/2026 itibariyla
e BKM Teknoloji entegrasyonu planlandigi sekilde ilerliyor; 1C26'da
konsolide gelire katki %10,9'a ulasti ve 2026 yil sonu itibariyla toplam Finansallar, mn TL,
yatirimin 10 mn EUR'a ulasmasi hedefleniyor. TMS 29 Uygulanmis 1625 1626 3A25 3A26
Gelirler 223 507 223 507
¢ 58 mn TL sermayenin 10 katina gikarilmasina yonelik bedelsiz sermaye Briit Kar 33 202 33 202
art|§| stirecinin devam ettiéi aktanildi. Briit Kar Mariji 39,2% 39,9% 39,2% 39,9%
FAVOK 6 140 6 140
Operasyonel Goriiniim FAVOK Marji 2,6% 27,6% 2,6% 27,6%
. . Net Kar -78 14 -78 14
|$ Modeli Net Kar Marji -34,9% 2,7% -34,9% 2,7%
SDT savunma elektroniginde bes faaliyet alaninda konumlanmistir: Egitim Net Borg -346 424 -346 424
ve Simiilasyon Sistemleri, Gériintii ve Veri isleme Yazilimlari, Aviyonik ve
Mekatronik Sistemler, Gudim Kitleri ve Flize Alt Sistemleri ile Elektronik Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
Harp ve Anti-Drone Sistemleri. Ankara'da ODTU Teknokent ve ASO F/K 1.171,2 3354 107,6
Teknopark'ta toplam yaklasik 4.500 m? kapali alanda faaliyet gésteren PD/DD 6,3 4,2 5,0
sirket, HAB yatirimi tamamlandiginda bu kapasiteyi 16.000 m*'nin tizerine ~ _FD/FAVOK 45,5 384 324
glkarmayl hedeflemektedir. Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Giidiim Kitleri ve Mekatronik Sistemler Backlog'da %21,5 ile ilk sirada yer Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
alan gudim kitleri, MK-82, MK-83 ve MK-84 sinifi bombalara Mehmet Dora 37 63,1%
uygulanabilen kanatli ve hassas glidiim sistemlerinden olusmaktadir. HAB Diger 17 29,9%
yatirrmi tamamlandiginda bu Griin grubundaki Gretim kapasitesinin Toplam 58
4.000'den 10.000 adede yukseltiimesi hedeflenmektedir. Mekatronik Kaynak: Sirket Verisi
tarafta ise KAAN savas ucagl ve HURJET icin aktif yan kumanda kolu (Gaz
Kolu) projeleri s6zlesmeye baglanmistir. Seri teslimatlarin 2027 yilinda Hisse Fiyat Performansi
baglamasi 6ngorilmektedir. 300,0 - 40%
ACMI ve Egitim Simiilasyon Sistemleri Ucaga takilan pod ve yer istasyonu 250,0 7 g zg;
kombinasyonundan olusan sistem, pilot degerlendirmesini tatbikat 200,0 - 10%
sirasinda gercek zamanl olarak komuta merkezine aktarmasindan otiri 150,0 - 0%
NATO (lkelerinde standart bir egitim araci haline gelmistir. Giney  100,0 - [ -10%
Kore'nin besinci nesil savas ugagi KF-21 programinda 40 adetlik ilk siparis 50,0 - I ';8:;‘
teslim edilmekte; yonetim ikinci 80 adetlik siparisi yakin vadede 0,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ _40,,/:
bekledigini aktarmistir. Pakistan teslimatlari ise 2023'ten bu yana 0425 0625 0825 1025 1225 0226 0426
sirmektedir. Backlog icinde ACMI %19,0 pay ile gidim sistemlerinin BIST 100 R&latif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)
ardindan ikinci en buyik kalem konumundadir. Kaynak: BIST, Finnet
Elektronik Harp, Anti-Drone ve Seyriisefer Sistemleri RF karistirici
sistemler, TAMGOR is ortakligi cercevesinde Tirkiye'nin sinir &tesi 1a 3a 6a 1y
harekatlarinda on yildir operasyonel olarak kullanilmakta; toplam teslimat Nominal 9,2% 17,5% 23,1% 21,3%
sayisi 6.000 adede yaklasmis durumdadir. Yénetim, Anti-drone sistemleri Rolatif -1,7% 13,6% 6,5%  -22,6%
bu dénemde hiz kazanan bir Griin kolu olarak éne ¢iktigini Rusya-Ukrayna :E:/i':'; Hacmi 10,4 12,2 7,6 8,3

gatismasi ve israil-iran gerginliginin kiiresel 6lgekte kamikaze drone ile
anti-drone talebini yapisal bicimde yiikselttigini vurgulayarak bu alandaki
siparis gorindrliglinin arttigini aktarmistir. Uydu yer istasyonu ¢oziimleri
ise backlog'da %19,1 pay ile Uglinci biyik kalem durumundadir. Bu
konuda Goktilirk programinda ASELSAN ile birlikte ¢alisiimaktadir.

Kaynak: BIST, Finnet

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PhillipCapital /<) Analist Toplantisi 5 May1s 2026

Your Partner In Finance

Grup Sirketleri

BKM Teknoloji SDT, Ankara'daki mekanik Uretim kapasitesinin savunma sektoriiniin artan talebini karsilayamamasi, disaridan
yaptirilan islerde tedarik siirelerinin uzamasi ve fiyat kosullarinin baski altina girmesi nedeniyle Agustos 2025'te BKM Teknoloji'nin
%95 hissesini devralmistir. BKM'yi blinyeye katarak hem maliyet hem takvim avantaji yaratmak hem de musteriye tek durak hizmet
kapasitesi sunulmasi hedeflenmistir. 12.000 m? kapali alanda Gokbey helikopteri inis takimlari, helikopter kuyruk ve ana rotor
pargalari tretilmektedir. ASELSAN, TUSAS ve ROKETSAN onayh tedarikgisi konumundaki BKM, AS 9100D ve Nadcap sertifikalarina
sahiptir.

Devralma sirasinda yaklasik 3,6 mn EUR deger lzerine 2026 yilinda ek 4,3 mn EUR yatirim yapilmasi planlanmakta olup 2026 yil sonu
itibariyla toplam yatirrmin 10 mn EUR'ya ulagsmasi hedeflenmektedir. Konsolide tabloya katkisi 1¢26'da 55 mn TL ile %10,9 pay
seviyesine ulagmitir. Yonetim bu oranin 6éniimizdeki dénemlerde de benzer seyrini koruyacagini éngdérmekte; SDT'nin konsolide
icindeki payinin %88-90 bandinda kalmasini, BKM'nin ise %10 civarinda katki saglamaya devam etmesini beklemektedir.

Sirius Design Lab SDT'nin %40 pay sahibi oldugu Sirius, fiber optik tabanli IMU ve ¢oklu uydu sistemi destekli GNSS alicilari
gelistirmektedir. Uriinler artik piyasaya siiriiimekte olup yeni HAB yerleskesinde seri {iretim planlanmaktadir. IMU/GNSS, Nisan 2026
backlog'unda %11,6 pay ile dordiinci bliyik kalem olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Finansal Gorlinim

Ozet Gelir Tablosu (mn TL, TMS 29 uygulanmis

Net Sathslar 2.641 2.377 -0,10 223 507 127%
Brit Kar Mariji %23,4 %25,2 +1.8pp %39,2 %39.9 +0,7pp
FAVOK 358,00 294,00 -0,18 6,00 140,00 x23.,3
FAVOK Marji %13.,6 %12,4 -1,2pp %2,6 %27.6 +25pp
Net Kar/Zarar 14 33 133% -78 16  Zarardan Kéra

Gegtigimiz yilki ciro daralmasinin arkasinda iki temel dinamik yatmaktadir.

Birincisi, HAB yatirrmina baglanan 6zkaynak, proje gelistirme sireclerinde yavaslamaya ve buna bagh olarak teslimat takviminde
kaymaya yol agmistir.

ikincisi, kur-enflasyon makasi: Sirketin TL bazli maliyet yapisi, dolar cinsinden bakildiginda belirgin bigimde yukari tasinmis; bu da
marjlar tGzerinde ek bir baski unsuru olusturmustur.

Yonetim cephesinde ise 2025, organik bliylimeden ziyade kasith bir yatirim yili olarak konumlandiriimisti. 1¢26 finansallari da bu
anlatiyi teyit etmektedir.

Backlog ve Sozlesme Gorinimi

GUdUm Sistemleri 18.3 %21,5
Uydu Yer istasyonu CézUmleri 16,3 %19.1
ACMI 16,2 %19.0
IMU/GNSS 9,9 %11,6
Silah/Langer Sistemleri 7.9 %9.3
Diger 16,7 %19,5
Toplam 85,3 100%

Sirketin yeni s6zlesme temini son iki yilda belirgin bir ivme kazandigini gériiyoruz: 2024'te 21,6 mn USD olan siparis girisi 2025'te
37,1 mn USD'ye yikseldi; 1¢26'da ise 10 mn USD ek sézlesme imzalandi. Mevcut backlog, cari ciro diizeyinde yaklasik 1,2 yillik
gorianarlik saghyor. Ancak 2026 hedef cirosu olan 72 mn USD'ye ulasabilmek igin yil boyunca glcli siparis akisinin kesintisiz
sirmesine bagl oldugunu distniyoruz.

2026-2030 Stratejik Hedefler

Ciro ($mn) 72 83 95 126
Backlog ($mn) 102 167 198 253
FAVOK Mariji 25% 25% 30% 35%
ihracat/Ciro 15% 20% 30% 50%
Ar-Ge/Ciro >%3 >%3,5 >%4 >%5

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PhillipCapital Tiirkiye Gorusu

Net satislardaki %127'lik biiyiime ve FAVOK marjinin %2,6'dan %27,6'va sicramasiyla 1C26 finansallari, 2025 boyunca tartisilan
toparlanma hikayesinin operasyonel ivmenin yeniden kazanildigina dair ilk somut sinyalini veriyor olabilir.

Orta vadeli biyime agisindan asil belirleyici degiskenin ihracat oldugunu degerlendiriyoruz. 2023'te toplam cironun %39'unu
olusturan ihracat payinin 2025'te %6'ya gerilemesi, sirketin %50 ihracat hedefine olan mesafeyi agik¢a ortaya koymaktadir. Bu
hedefe ulasma hizini iki kritik gelisme Uzerinden izleyecegiz: KF-21 programinda ikinci siparisin gelmesi ve Avrupa pazarindaki
temaslarin s6zlesmeye déniisme hizi.

Kapasite tarafinda HAB yerleskesinin 4C26 teslimi hem Uretim kapasitesi hem de ihracat donislimi agisindan belirleyici bir katalist
konumundadir; glidiim kiti kapasitesinin 10.000 adede yikselmesinin yabanci alicilar nezdinde yaratacagi giiven etkisini olumlu
degerlendiriyoruz. Paralel olarak 1C26'da 10 milyon USD olarak gerceklesen yeni sézlesme teminin yillik 102 milyon USD backlog
hedefine yakinsama hizini da yakindan takip edecegiz.

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazil izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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