INDEKS (INDES) FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMESI
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indeks Bilgisayar
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu INDESTI
Hisse Fiyat, TL 11.89
Fiili Dolagim Orani 56.96%
Piyasa Degeri, milyon TL 8,918

Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 178

BIST-100 Endeks Agirlig 0.00%
BIST TUm Endeks Agirhig 0.11%
Yabanci Yatirimci Orani 9.61%
Emeklilik Fonlari Orani 10.98%
Yatirim Fonlari Orani 14.96%
Matriks, Finnet, PhillipCopital Arastirma
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 3¢25 3¢26 9A25 9A26
Gelirler 29,057 39,794 80,072 110,001
Brut Kar 1,214 2,023 3,850 6,225
Brut Kar Marji 42% 5.1% 48% 5.7%
FAVOK 730 1,464 2,351 4510
FAVOK Marji 2.5% 3.7% 2.9% 41%
Net Kar 142 205 434 857
Net Kar Marji 0.5% 0.5% 0.5% 0.8%
Net Borg -481 -226 -481 -226
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 11.2 8.7 83
PD/DD 0.8 0.7 10
FD/FAVOK 0.9 1.2 15
Kaynak: Sirket Verisi, Ph Capital Arastirma
Ortakhk Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 419 55.8%
Diger 418 55.8%
Toplam 750

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performans:
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INDEKS BILGISAYAR SiSTEMLERI (INDES)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

INDES 3C26 Sonuglari (Pozitif) — PhillipCapital Aragtirma

Hasilattaki %37’lik reel biiyiime, briit marjdaki iyilesme ve FAVOK’iin iki
katina gikmasi nedeniyle 3C26 sonuglarini olumlu degerlendiriyoruz.
Artan finansman ve vergi giderleri, operasyonel gliclenmenin net kara
yansimasini sinirladi.

indeks Bilgisayar, 3C26 konsolide finansallarinda;

e yillik bazda %36,9 artisla 39,79 milyar TL hasilat,

e vyillik bazda %100,5 artisla 1,46 milyar TL FAVOK* ve

e vyillik bazda %44,8 artisla 205,3 milyon TL ana ortakliga ait net kar
acikladu.

Hasilat bliyiimesi yurt ici satislardan geldi; yurt ici satislar yillik bazda
%37,0 artti. Satiglarin maliyeti %35,7 ile hasilattan daha yavas artinca brit
kar %66,6 artisla 2,02 milyar TL'ye yikseldi ve briit kar marji %4,2’den
%5,1’e gikti. Faaliyet giderlerinin %17,8 ile sinirli artmasi ve hasilata
oraninin %1,8'den %1,6’ya gerilemesiyle FAVOK marji %2,5’ten %3,7’ye
cikarak 1,2 puan genisledi. Agirlikli olarak vade farki, faiz ve reeskont ile
ticari kur farki kalemlerinden olusan net diger faaliyet gelirleri 287,9
milyon TL’den 220,5 milyon TL’ye geriledi. Buna ragmen esas faaliyet kari
%66,9 artisla 1,61 milyar TL'ye ylikseldi ve esas faaliyet kar mariji
%3,3’'ten %4,1’e ¢ikti.

Faaliyet disi tarafta banka ve faiz giderlerinin %33,7 artmasiyla net
finansman gideri %26,2 artigla 1,03 milyar TL’ye yikseldi. Net parasal
pozisyon kaybi da 7,8 milyon TL’den 138,2 milyon TL’ye ¢ikti. Vergi 6ncesi
kar %223 artisla 440,7 milyon TL’ye ylkselse de toplam vergi gideri 4,2
milyon TL’den 216,7 milyon TL’ye cikti. Bu artista, gecen yilki 98,1 milyon
TL ertelenmis vergi gelirinin bu dénemde 46,6 milyon TL ertelenmis vergi
giderine donmesi ve cari donem vergi giderinin 102,3 milyon TL'den 170,1
milyon TL'ye ylikselmesi etkili oldu. Boylece ana ortakliga ait net kar artigi
operasyonel biiylimenin gerisinde kaldi.

Dokuz aylik bazda hasilat %37,4 artisla 110,00 milyar TL'ye, FAVOK %91,8
artisla 4,51 milyar TL'ye yiikseldi. FAVOK mariji %2,9’dan %4,1’e ¢ikti.
Ana ortakliga ait dokuz aylik net kar %97,8 artisla 857,3 milyon TL oldu.
Kiralama yukamluliikleri dahil finansal borglar 7,00 milyar TL ile 7,23
milyar TL tutarindaki nakit ve nakit benzerlerinin altinda kaldi. Bu tanimla
hesaplanan net nakit, 2025 sonundaki 856 milyon TL'den Eylil 2026
sonunda 226 milyon TL’ye geriledi. 9A26’da isletme faaliyetlerinden 2,47
milyar TL nakit girisi saglandi (9A25: 1,01 milyar TL).
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INDEKS (INDES) FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMEST

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoéy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli cikar c¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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