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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnluk hisse dnerilerimiz BIMAS, TCELL ve TOASO’ dur Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

EPhiIIipCapitaI

Acilistan Kapanigsa Piyasalar

Kapanig Gunluk . 23.10.2025 24.10.2025 BIST Kapanis
.. . Yurt Disi Piyasalar .. .
23.10.2025 Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 10.608 0,54% S&P 500 Vadeli 6.758 6.742 -0,25%
BIST 30 11.568 0,70% Euro Stoxx 50 CFD 5.663 5.643 -0,35%
BIST Banka 14.082 0,45% Nikkei 225 Vadeli 49.000 48.530 -0,96%
BIST Sanayi 13.756 0,95% ABD 10 Yillik (bps) 3,97 3,96 -2

BIST 30 Yakin Vade 11.658 0,46% Brent 62,61 64,60 3,18%
Turkiye 2 Yillik (bps) 40,60 1 Ons Altin 4.035 4.089 1,33%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 32,48 1 USDTRY 41,98 41,98 0,01%

Piyasa Gorusii

GUnaydin. TCMB, Piyasa beklentilerine uygun sekilde politika faizini 100 baz puan indirerek %39,50 seviyesine ¢ekti. Kurul,
buna ek olarak gecelik bor¢ verme faizini %43,5'ten %42,5'e, bor¢clanma faizini ise %39'dan %38'e dusurdu. PPK karar
metninde dne ¢ikan noktalar: i) Eylll ayinda enflasyonun ana egiliminin artis géstermesi, ii) talep kosullarinin dezenflasyonist
yapisini korumasina karsin surecin hiz kaybetmesi, iii) fiyatlama davranislari ve beklentiler kanaliyla enflasyonist risklerin
belirginlesmesi ve iv) yil sonu enflasyon hedefinden anlamli bir sapma halinde para politikasinda ek sikilagstirma adimlarinin
gundeme gelebilecegi yonundeydi. Hatirlayacak olursak Eylal ayi enflasyonunun beklenenden yuksek gerceklesmesi
fiyatlardaki gerileme egilimini sekteye ugratmisti. EKim ayina dair tahminler de enflasyonun yuksek seviyelerde kalmaya
devam edecegine isaret ediyor. Genel olarak baktigimizda faiz indirim sirecinin sirmesi piyasalar acisindan destekleyici bir
unsur olsa da TCMB'nin enflasyona yonelik yukari yonli riskleri dne ¢ikarmasi ve sahin tutumu bir sonraki toplantida daha
temkinli veya sinirli bir adim atabilecegini beraberinde getiriyor.

Global tarafta ise Beyaz Saray S6zcUsu Leavitt, Baskan Trump'in Asya ziyareti kapsaminda Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile 30
Ekim Persembe glinu bir gérisme gerceklestirmesinin planlandigini agikladi. Trump, ziyareti dncesinde Sali gini Japonya'nin
yeni Basbakani Takaihi ile de bir araya gelecek. Leavitt ayrica, Rusya-Ukrayna hattindaki gelismelerin Baskan agisindan kafa
karistirici oldugunu, ancak Putin ile olasi bir gérismenin tamamen dislanmadigini belirtti. S6zct, Rusya’nin “baris slrecine
yeterli katki saglamadigini” da vurguladi. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump bu sabah Kanada ile yirutdlen ticaret
muzakerelerinin askiya alindigini duyurdu. Trump ayrica, hukimetin kapali kalmasindan Demokrat Parti'nin tutumunu
sorumlu tuttu ve muhalefetin “halkin ¢ikarlarini gézetmedigini” ifade etti.

BIST-100 endeksinde bu sabah yatay bir acgilis bekliyoruz. Gindemde CHP'nin 38. Olagan Kurultayr ve 21. Olaganusti
Kurultay'nin iptaline iliskin dava 6ne ¢ikiyor. Durusmanin saat 10.00'da baslamasi bekleniyor. Teknik gérinimde, 10.500
seviyesi Uzerindeki tutunmay! pozitif degerlendiriyoruz. Yukari yonlU hareketlerde 10.665 ve 10.735 seviyeleri dnemli direng
olarak izlenebilir.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
11:00 Euro Bélgesi, imalat PMI (Ekim / Oncii) 49,8 49,8
11:00 Euro Bolgesi, Hizmet PMI (Ekim / Oncii) 51,2 51,3
15:30 ABD, TUFE (Eyliil / Ayhk) 0,4% 0,4%
15:30 ABD, TUFE (Eylil / Yillik) 3,1% 2,9%
15:30 ABD, Cekirdek TUFE (Eylul / Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD, Cekirdek TUFE (Eyliil / Yillik) 3,1% 3,1%
16:45 ABD, imalat PMI (Ekim / Oncii) 51,9 52,0 I
16:45 ABD, Hizmet PMI (Ekim / Oncii) 53,5 54,2 Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hak Kullanimlan
« IHLAS ve KOZAL, genel kurulu bugun gerceklestirilecektir.

+ KONKA, bedelsiz sermaye artirimi bugun gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari
+ OFSYM 21/11/2025 tarihli islemlere kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

SPK Biilteni

* SELVA %125, ORCAY %200 bedelli, TATEN %300 ve TERA %344,4 oranindaki bedelsiz sermaye
artinnmlari SPK tarafindan onaylandi.

KAP Haberleri

« BRYAT, Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S., 25.04.2025 tarihinde Borusan Holding A.S. ve CEVA Corporate Services
ile Borusan Tedarik Zinciri C6zumleri ve Teknoloji A.S.'nin (Borusan Tedarik) %100 hissesinin CEVA Lojistik Limited
Sirketi'ne devri icin Hisse Devir S6zlesmesi imzalamistir. Rekabet otoritelerinin onayi alinmis olup, hisse devri
sozlesmesindeki kapanis kosullarinin gerceklesmesine bagli olarak islemin tamamlanmasi beklenmektedir.
Borusan Yatirim'in Borusan Tedarik'teki %30,53 oranindaki payina karsilik gelen yaklasik 134 milyon USD olmak
Uzere, toplam satis degerinin yaklasik 440 milyon USD olmasi beklenmektedir.

« EBEBK, Ebebek Magazacilik A.S., 23 Ekim 2025 tarihinde 3¢ 2025 finansallarina iliskin bilgilendirme notu yayinladi.
Sirketin TUrkiye'deki magaza sayisi 30 Eylul itibariyla 286'ya yUkseldi. U¢Uncu ¢eyrekte magaza ziyaretci sayisi %9,6
artisla 13,5 milyona ulasirken, ebebek.com ziyaretci sayisi %1,1 azahsla 31,6 milyon oldu. Turkiye'de satilan Grin
adedi ise %20,8 artisla 27,4 milyonu asti. Enflasyon muhasebesi sonrasi hasilat %18,1 artisla 6,9 milyar TL'ye, brut
kar 2,516 milyon TL'ye ytkseldi. FAVOK marji %12,6 olarak gerceklesti.

«  MIATK, MIA Teknoloji A.S., bagli ortakhigi Tripy Mobility Teknoloji A.S. ile PTT Bilgi Teknolojileri A.S. arasinda
23.10.2025 tarihinde bir gizlilik s6zlesmesi imzalandigini duyurdu. Bu cercevede taraflar bilgi ve deneyimlerini
paylasarak mali, teknik ve ticari alanlarda sinerji yaratmayi ve Tarkiye'de akilli sehir, dijital altyap! ile mobilite
cozUimlerinde dncu projelere imza atmayi hedeflemektedir.

« TAVHL, TAV Havalimanlari Holding A.S.'nin Ocak - Eylal 2025 dénemine ait bagimsiz denetimden ge¢cmemis
konsolide finansal tablolari yayinlandi. Sirketin ilgili finansal sonuglari hakkindaki gérisumuz bultenimizin Analist
Gorusu basligr altinda yer almaktadir.

+ TAVHL, TAV Havalimanlari Holding A.S., 2025 yili yatirnm harcamalari ve Almati Havalimani yatirrm programina
iliskin revize edilmis beklentilerini duyurdu. Sirket, 2025 yili toplam konsolide yatirim harcamasinin 220-240 milyon
avro arasinda gerceklesmesini bekliyor. Almati Havalimani yatirnm programinin yaklasik 315 milyon avro tutarinda
olmasi ve 2027 sonuna kadar tamamlanmasi, 2025 yatirim tutarinin ise 70 milyon avro olmasi bekleniyor.

 ZOREN, Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S., %100 dolayli bagl ortakhigl Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S.'"nin Denizli
Saraykoy'deki Kizildere 1 Jeotermal Enerji Santrali'ne entegre 0,9867 MWm guines enerji santralinin 23 Ekim 2025'te
kabulinUn ardindan ticari elektrik satisina basladigini duyurdu.

*Biiltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugtin saat 08:30°a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Analist Gorlisu

« EBEBK - 3C25 Finansal Sonuglari (Notr)

EBEBK, 3C25 dénemine yonelik finansal sonuclarini agikladi. Sirketin 3.ceyrek sonuclari 6.9 Milyar TL ciro, 981 Milyon
TL FAVOK, 113 Milyon TL net kar olarak aciklandi. Piyasa beklentisi 6.9 Milyar TL ciro, 1.1 Milyar TL FAVOK, 89 Milyon TL
net kar yonundeydi. Bu dogrultuda finansal sonuclar piyasa beklentisine paralel gerceklesmistir.

Sirket'in magaza sayisi 286'ya ulasirken, toplam Urtn satis adedi yillik bazda %21 civarinda artis gostermistir. Fiziksel
magaza trafiginde %9.6'lik artis dikkat ¢ekerken, e-ticaret kanali satis adetlerini artirmasina ragmen ziyaretci sayisinda
sinirli bir dists yasanmistir. Fatura ve siparis basina tutarlardaki guclt artis, hem fiyatlama gicini hem de Grin
karmasindaki yukari yonlu degisimi yansitmaktadir.

Bor¢lulukta artis gozikse de likidite pozisyonunun gug¢lt kalmaya devam ettigini goruyoruz. Genel olarak Ebebek,
artan olcek ve ¢ok kanalli satis yapisinin destegiyle faaliyetlerini istikrarli bicimde strdurmekte; yiksek faiz ortamina
ragmen operasyonel blyumesini koruyarak yili dengeli bir sekilde tamamlamaya hazirlanmaktadir.

Sirket reel satis buyUmesini surdururken, 2025 yil hasilat hedefi olan 26 milyar TL'ye paralel bir sonug getirmistir. Bu
anlamda ilk bakista nétr gérunen finansal sonuglar icin beklentilerde gerceklesebilecek revizeleri ve sirketin ek
aciklamalarini PhillipCapital Turkiye - Arastirma olarak takip edecegiz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507494
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507494
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507454
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507454
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507426
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507426
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507424
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507424
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507425
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507425
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507450
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1507450
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Analist Gorusu
* TAVHL 3C25 - PhillipCapital Arastirma (Sinirh Pozitif)

TAVHL, 3C25 finansallarinda;

- %13 artisla 566 milyon € gelir,

- %20 artisla 231 milyon € FAVOK ve

- %20 artisla 125 milyon € net kar acikladi.

Kurum olarak 534 milyon EUR ciro, 205,2 milyon EUR FAVOK ve 105,6 milyon EUR net kar bekliyorken piyasa
medyan beklentileri ise 557 milyon EUR ciro, 220 milyon EUR FAVOK ve 105 milyon EUR net kar seklindeydi. Ciro
artisi, Antalya’daki yeni BTA operasyonlari, Ankara'daki yeni imtiyaz dénemi, fiyat ayarlamalari, yolcu basina
harcama artisi (yeni operasyonlar haric), Almatrdaki yeni ticari alanlar, isletme Hizmetlerindeki blyime ve
Katar'daki TAV Bilisim projesinin katkisiyla trafik artisinin Gzerinde gerceklesti. Personel giderlerindeki %18'lik artis
ve TL enflasyonu marj baskisi yaratirken, jet yakiti maliyetlerindeki %9 dusus ve kira giderlerinin ciro artisiyla
dengelenmesi operasyonel karhhg destekledi. Yolcu basi gumriksiz satislar Antalya ve Almati etkisiyle %18
gerilese de bu iki lokasyon hari¢ tutuldugunda %9 artis kaydedildi. Net bor¢ gecen yilin ayni dénemine kiyasla
degisim gostermeyerek 1,64 milyar EUR seviyesinde, Net Bor¢/FAVOK orani ise 3,0x ile ydnetilebilir dizeyde kald.
2025 yilinda Ankara, Antalya ve Almati terminalleri gibi tamamlanmis yatirimlardan amortisman ve faiz
giderlerinde artis bekleniyor. Bu durumun yani sira, Satin Alma Fiyatinin Dagitilmasinin Amortismani (SAFDA) etkisi
ve glcla TL'nin devami, 6ézellikle Antalya 1, TGS ve ATU tarafinda net kari sinirlayabilir. Buna karsilik Ankara, BTA
Antalya ve TAV isletme Hizmetlerinin yeni New York ézel yolcu salonu gelirleri marjlari destekleyecektir.

Ankara ve Antalya yatirimlarinin tamamlanmasiyla kapasite artisi devreye alinirken, Almatr'daki 315 milyon EURluk
yatirrm programi strmektedir. Sirket, 2025 yili i¢in 1,75-1,85 milyar EUR gelir ve 520-590 milyon EUR FAVOK
beklentisini koruyor. Kisa vadede ylksek amortisman ve vergi yukd net kar artisini sinirlandirsa da guclu nakit
yaratimi ve cesitlendirilmis gelir yapisi orta vadede gérinimu desteklemeye devam ediyor. Bu ¢ercevede 3C25
sonuglarini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

* Akbank (AKBNK TI) 3€25 Finansal Sonuclari
PhillipCapital Arastirma / Oneri: Endeks Uzeri Getiri / Hedef Fiyat: 104,40 TL

Akbank 3C25 solo finansallarinda 13,6 milyar TL olan piyasa beklentilerine paralel bir sekilde 14,1 milyar TL net kar
(+%26,4 ¢/¢, +%55,7 y/y) agikladi. Boylelikle ROAE (6zkaynak karlhgi) %21,0 olarak gerceklesti.Net faiz marji (swap
adj.) ceyreklik 90 bp artisla %3,0'a yukselmis, bu iyilesmede 6zellikle TL kredi-mevduat makasinin genislemesi,
TUFE'ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin yuksek kalisi ve faiz giderlerindeki disUs belirleyici olmustur. Swap
dahil net faiz geliri bir 6nceki ceyrege gore %51 artisla 17,3 milyar TL'ye yUkselmistir.

» Net Faiz Geliri (NIl): Toplam net faiz geliri 28,6 milyar TL'ye yukselerek ¢eyreklik %54 artis gésterdi. TL
kredilerde buyiime (%12,1 ¢/¢) ve gu¢lii TL mevduat tabani (%4,2 ¢/¢) marji destekledi. Net faiz
marjindaki iyilesme, faiz oranlarindaki yukari yonlii dizeltmelere ragmen fonlama kompozisyonunun
etkin yénetimiyle saglandi.

+ Ucret & Komisyon Gelirleri: Ucret ve komisyon gelirleri 33,4 milyar TL seviyesine ulasarak ceyreklik bazda
%30'a yakin buyudd. Ucret gelirlerinin operasyonel giderleri karsilama orani %121,6'ya cikti (2C25: %100,2).
Banka, bu ceyrekte &zellikle 6deme sistemleri, para transferleri ve bireysel segment kaynakli bluylimeden
faydalandi.

» Faaliyet Giderleri: Toplam operasyonel giderler 27,5 milyar TL ile ceyreklik %6,8 artti. Personel giderleri %13,4
artarken, diger giderler %3,3 artti. Buna ragmen Cost/Income orani %47,5'e gerileyerek verimlilikte belirgin
iyilesme saglandi.

« Aktif Kalitesi: Takipteki kredi orani %3,7 ile sinirh artis gosterirken, toplam karsilik orani %112'ye yikselmistir.
Toplam provizyon giderleri 13,0 milyar TL (+%51,3 ¢/¢), net kredi maliyeti %3,4 olarak gerceklesti. Bu, gugclu
karsilik tamponunun korundugunu goésteriyor.Yilin yarisinda guidance revizyonuna giden banka 2025 yilinin
sonunda o6zellikle > %25 RoE ve %3-%3,5 NIM beklentilerine faiz indirim déngusundeki yavaslama beklentileri
sebebiyle ulagmasi pek mumkin gériinmese de exit ROE ve NIM oranlarinin iyilesmesini beklemekteyiz.

2026 tahminlerimize gére Akbank 2,8x F/K ve 0,8x F/DD c¢arpanlariyla islem gormektedir. 2026'da faiz
indirimi sureciyle birlikte ROE'nin %33-35 bandina yukselmesi ve enflasyonun lizerinde reel getiri
saglamasini beklenmekteyiz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gunliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10H.O0. 21H.0.
BIMAS 547,00 561,50 536,00 539,08 540,13 539,58
TCELL 98,55 101,70 97,00 97,32 97,09 96,98

TOASO 275,25 283,75 268,25 263,19 261,84 260,91

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod
BIMAS
BINHO
CCOLA
GSRAY
GUBRF
HEKTS
KOZAA
KOZAL
KUYAS

MGROS
OYAKC
TCELL
TOASO
TUPRS

Kapanis

547,00
9,84
51,50
1,50
295,75
3,66
86,75
24,86
51,45
449,75
21,50
98,55
275,25
187,00

5-20H.0. 20-50H.O. 50-200 H.O.

AL

AL
AL
AL

AL

RSI

MACD DI+/DI-
- AL
- AL

AL =
= AL
= AL
= AL
= AL
= AL

AL =
= AL

= AL

Gostergeleri SAT Veren Hisseler

Kod
AEFES
AGHOL
BERA
GENIL
KTLEV
MIATK

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kapanis

13,87
25,22
17,87
188,00
12,78
36,72

5-20H.0. 20-50H.O. 50-200 H.O.
SAT

RSI

MACD DI+/DI-

= SAT
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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*45-20”, “20-50" ve “50-200" siitunlari kisa hareketli ortalamanin uzun hareketli ortalamayi kapanis bazinda yukari kesmesiyle ‘AL’ (asadi kesimde ‘SAT’)
verir; RSI 30 izeri ve yukari egimde ‘AL’; MACD (65,22,11), MACD’nin sinyali yukari kesmesinde ‘AL’; DI+/DI-, DI+'in DI-’1 yukari kesmesinde ‘AL’ gésterir. Liste
sadece XU100 endeksinde yer alan hisseleri igerir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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