
12 Kasım 2025

Piyasa Görüşü

Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Günlük Hisse Önerileri
• Günlük hisse önerilerimiz BIMAS, EBEBK ve ENJSA’ dır. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

Günaydın. Son işlem gününde siyasi taraftaki haber akışları Borsa İstanbul’da yüksek volatiliteye neden oldu. Gün içinde BIST-
100 endeksinde kayıplar %3,85’e kadar ulaşırken, gün sonunda bu kayıpların bir bölümü telafi edilerek endeks günü %1,97
düşüşle tamamladı. Haber akışına duyarlılığın arttığı bu ortamda, yeni günde endeksin denge bulmasının önemli olduğunu
düşünüyoruz. Öte yandan, dün akşam seansında VİOP endeksinin %1’e yakın değer kazanması ise yeni güne başlarken olumlu
bir sinyal olarak değerlendirilebilir. Yurt içinde bugün veri gündeminde Eylül ayı cari işlemler dengesini takip edeceğiz. Yurt
dışında ise ABD federal hükümetinin yeniden açılmasına yönelik süreç izleniyor. 43. güne ulaşan kapanmanın kısa süre içinde
sona ermesi bekleniyor. Son günlerde piyasalarda baskı yaratan aşırı değerleme endişelerinin hafiflemesiyle birlikte haftanın geri
kalanında Fed yetkililerinin açıklamaları ön planda olacaktır.

08:10 itibarıyla küresel risk iştahı genel olarak olumlu. ABD vadelileri %0,2 civarında artıda, Asya’da ise Çin %0,3 ekside, Japonya
%0,1 artışla işlem görüyor. Emtia cephesinde ons altın son iki haftanın en yüksek seviyelerine yakın 4.106 dolar civarında işlem
görüyor. Altın fiyatları, Fed’in yakın dönemde faiz indirimine gidebileceğine yönelik artan beklentiler ve ABD hükümetinin
kapanma sürecinin sona ermek üzere olması arasındaki dengeyle birlikte destek buluyor. Piyasalar, Fed’in önümüzdeki ay 25 baz
puanlık bir faiz indirimi olasılığını %68 seviyesinde fiyatlıyor. Yukarıda da belirttiğimiz gibi, ABD geçici bütçe tasarısının Senato’dan
onay almasıyla hükümetin yakın zamanda yeniden faaliyete geçmesi bekleniyor. Bu sürecin, ekonomik belirsizliği kısmen
azaltması ve güvenli liman varlıklarına olan talebi sınırlaması öngörülüyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah alıcılı bir açılış bekliyoruz. Dün 200 günlük ortalama seviyesinde yakın bir bölgeden destek bulan
ve günü 10.600 seviyesine yakın bir seviyeden tamamlayan endekste bugün ilk etapta 10.600 seviyesini direnç seviyesi olarak
izleyeceğiz. Bu seviyenin aşılması alımları hızlandırabilir. Alt tarafta ise 10.300 seviyesi önemli bir destek konumunda bulunuyor.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye, Ödemeler Dengesi (Eylül) - 5,46 Milyar USD

10:00 Almanya, TÜFE (Eylül / Aylık) 0,3% 0,2%

10:00 Almanya, TÜFE (Eylül / Yıllık) 2,3% 2,4%

13:00 Euro Bölgesi, Eurogroup toplantısı - -

*Kaynak: Investing
Hak Kullanımları

• GENIL, MGROS kâr payı ödemesi bugün gerçekleştirilecektir.
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BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 10,576 -1,97% S&P 500 Vadeli 6,842 6,880 0,55%

BIST 30 11,435 -1,85% Euro Stoxx 50 CFD 5,728 5,750 0,38%

BIST Banka 14,300 -2,40% Nikkei 225 Vadeli 50,930 50,920 -0,02%

BIST Sanayi 13,660 -2,38% ABD 10 Yıllık (bps) 4,12 4,08 -3

BIST 30 Yakın Vade 11,881 -2,30% Brent 64,90 64,96 0,09%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 40,04 27 Ons Altın 4,122,27 4,110,46 -0,29%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 33,10 27 USDTRY 42,23 42,23 0,01%



• KZBGY, Kızılbük Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş., kayıtlı sermaye tavanı içerisinde bulunan 1.200.000.000 TL'lik 
çıkarılmış sermayesini, 1.291.550.265 TL'si sermaye düzeltmesi olumlu farklarından ve 1.508.449.734 TL'si 
olağanüstü yedeklerden karşılanmak üzere toplam 2.800.000.000 TL artırarak 4.000.000.000 TL'ye çıkarma kararı 
aldı ve SPK’ya başvuruda bulundu.

• PATEK, Pasifik Teknoloji A.Ş., bağlı ortaklığı Titra Teknoloji A.Ş. ile Savunma Sanayii Başkanlığı arasında Dumrul 
Silahlı Mini İnsansız Helikopter tedariki için sözleşme imzalandığını duyurdu. Sözleşme, mevcut stoklardan teslim 
edilecek olan ve halihazırda güvenlik birimlerinin envanterinde bulunan Dumrul'u kapsıyor. Şirket, bu gelişmeyi 
Türk savunma sanayiinin milli kabiliyetlerinin bir göstergesi olarak vurguladı. 

• TCELL, Turkcell, Google Cloud ile stratejik bir iş birliğine giderek Türkiye'de yeni bir Google Cloud bölgesi kuracak 
ve veri merkezi ağını genişletecek. 2028-2029'da faaliyete geçmesi planlanan bu bölge, Türkiye'nin dijital 
ekosistemini güçlendirmeyi hedefliyor. Turkcell, bu iş birliği kapsamında 2032 sonuna kadar 1 milyar ABD doları 
yatırım yapmayı planlıyor. 

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadır.
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KAP Haberleri

• DENGE, ECOGR, MANAS payları VBTS kapsamında 11/12/2025 tarihli işlemlere kadar açığa satışa ve kredili
işlemlere konu edilemeyecektir.

Tedbir Kararları

Pay Geri Alımları

Kod Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr

KOZAL 5,589 1,831 2,764 2,477 513 1,034 126% 257% 167%

3Ç25 (Mn TL) 3Ç24 (Mn TL) Değişim (Yıllık)

Son Açıklanan Bilançolar

*Son işlem gününde açıklanan bilançolar Yıldız Pazar hisselerini kapsamaktadır.

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)

OFSYM 52.188             57,54        

NTHOL 138.348          49,63        

ORGE 20.000             66,74        

AKFIS 140.000          23,16        

AKFYE 80.000             17,00        

AKFGY 1.500.000       2,67          

LKMNH 18.000             16,20        

VAKBN 27.883.984    24,49        

ESCAR 500.000          19,26        

PNLSN 6.000               40,35        

PCILT 5.000               23,86        

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1515794
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1515794
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1515864
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1515864
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1515880
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1515880
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Analist Görüşü

• KOZAL 3Ç25 Sonuçları (Pozitif) - PhillipCapital Araştırma

KOZAL, 3Ç25 finansallarında;- yıllık bazda %126 artışla yaklaşık 5,59 milyar TL ciro, yıllık bazda %187 artışla 2,14

milyar TL FAVÖK, yıllık bazda %167 artışla 2,76 milyar TL net kar açıkladı. Piyasa medyan beklentisi 4,47 milyar TL gelir,

1,47 milyar TL FAVÖK ve 1,44 milyar TL net kar olması yönündeydi. Dolayısıyla ciro, FAVÖK ve net kâr kalemlerinin

hepsi beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti.

Operasyonel görünüme baktığımızda şirket yılın üçüncü çeyreğinde yıllık %54 artışla 36.934 ons altın ve yıllık %52

artışla 18.419 ons gümüş üretimi gerçekleştirdi. 3. Çeyrekte yıllık %76 artışla 38.644 ons altın satışı oldu. Üretim

hacmindeki artışa ek olarak altın fiyatlarındaki yükseliş de şirketin cirosundaki belirgin büyümeyi destekledi.

Üretim maliyetlerinin artmasına karşın brüt kârın iyileşmesiyle birlikte şirket bu dönemde yıllık bazda %257 oranında

artışla 1,83 milyar TL esas faaliyet kârı elde etti. FAVÖK marjı ise yıllık 8,2 puan artışla %38,3 oldu.

Net parasal pozisyon kaybı kısmen baskı yaratmaya devam etse de oldukça güçlü operasyonel performans ve kısmen

vergi gelirinin desteğiyle net karlılık güçlendi.

Şirketin net nakit pozisyonu Haziran sonunda 16 milyar TL iken, Ağrı Mollakara yatırım sürecinin bağlı sınırlı nakit

çıkışına rağmen Eylül sonunda 18,5 milyar TL seviyesine yükseldi.

Şirket, sürdürülebilir büyüme odaklı yatırımlarına devam ediyor. Bu doğrultuda Çanakkale’deki Karapınar Projesi için

ÇED olumlu kararı alındı. Proje ömrü yaklaşık 34 ay olup bu süre zarfında 3,22 milyon ton cevher üretilecek.

Üretilecek cevherlerin Eskişehir-Kaymaz ve İzmir-Ovacık tesislerinde zenginleştirilerek yaklaşık 179.927 ons altın ve

175.378 ons gümüş elde edilmesi planlanmaktadır. Projenin orta-uzun vadede şirketin toplam üretim hacmini ve

gelirlerini artırması beklenebilir.

Yıldız Pazarı'nda işlem görmekte olan Koza Altın İşletmeleri A.Ş.'nin ticaret unvanının "Türk Altın İşletmeleri A.Ş."

olarak değişmesi nedeniyle; "KOZAL" olan işlem kodu 24.11.2025 tarihinden itibaren "TRALT" olacaktır.

Açıklanan sonuçları güçlü operasyonel performans ve kar marjlarındaki belirgin iyileşmeden dolayı pozitif

olarak değerlendiriyoruz.
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BİST 100

EBEBKBIMAS ENJSA

VİOP 30

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 10.576 10.050 10.315 10.630 10.790 10.795 10.828 10.813

XY30VADE 11.972 11.560 11.900 12.245 12.330 12.241 12.330 12.429

 Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri
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BIST 100 ŞİRKETLERİ DESTEK/DİRENÇ TABLOSU

PİVOT DESTEKLER PİVOT DİRENÇLER HİSSELER PİVOT DESTEKLER PİVOT DİRENÇLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

AEFES 13,64 13,17 12,68 14,11 14,13 14,60 15,09 15,56 ISMEN 39,42 38,30 37,16 40,54 40,56 41,68 42,82 43,94

AGHOL 25,98 25,58 25,00 26,38 26,56 26,96 27,54 27,94 KARSN 9,34 9,10 8,80 9,58 9,64 9,88 10,18 10,42

AGROT 6,83 6,67 6,44 7,00 7,06 7,22 7,45 7,61 KCAER 11,41 10,91 10,36 11,90 11,96 12,46 13,01 13,51

AHGAZ 26,43 25,43 23,91 27,44 27,95 28,95 30,47 31,47 KCHOL 159,07 154,43 149,87 163,70 163,63 168,27 172,83 177,47

AKBNK 56,63 54,97 53,13 58,30 58,47 60,13 61,97 63,63 KONTR 26,81 26,03 25,13 27,60 27,71 28,49 29,39 30,17

AKSA 10,45 10,21 9,88 10,70 10,78 11,02 11,35 11,59 KONYA 5015,83 4896,67 4768,33 5135,00 5144,17 5263,33 5391,67 5510,83

AKSEN 50,60 49,40 47,45 51,80 52,55 53,75 55,70 56,90 KOZAA 85,67 83,03 80,42 88,30 88,28 90,92 93,53 96,17

ALARK 84,18 80,97 79,13 87,40 86,02 89,23 91,07 94,28 KOZAL 27,36 26,54 25,72 28,18 28,18 29,00 29,82 30,64

ALFAS 40,41 39,27 37,97 41,56 41,71 42,85 44,15 45,29 KRDMD 23,87 23,15 22,31 24,58 24,71 25,43 26,27 26,99

ALTNY 60,25 59,00 57,35 61,50 61,90 63,15 64,80 66,05 KTLEV 16,10 15,53 15,01 16,67 16,62 17,19 17,71 18,28

ANHYT 94,60 91,50 88,50 97,70 97,60 100,70 103,70 106,80 LMKDC 27,75 26,71 26,09 28,80 28,37 29,41 30,03 31,07

ANSGR 21,78 21,24 20,60 22,32 22,42 22,96 23,60 24,14 MAGEN 30,63 30,07 29,13 31,18 31,57 32,13 33,07 33,63

ARCLK 101,63 98,77 95,63 104,50 104,77 107,63 110,77 113,63 MAVI 37,94 36,84 35,66 39,04 39,12 40,22 41,40 42,50

ARDYZ 25,09 23,99 22,95 26,18 26,13 27,23 28,27 29,37 MGROS 482,33 469,67 457,08 495,00 494,92 507,58 520,17 532,83

ASELS 178,07 174,73 169,37 181,40 183,43 186,77 192,13 195,47 MIATK 36,36 34,82 32,86 37,90 38,32 39,86 41,82 43,36

ASTOR 89,80 87,25 84,50 92,35 92,55 95,10 97,85 100,40 MPARK 324,33 316,92 308,83 331,75 332,42 339,83 347,92 355,33

AVPGY 53,93 53,12 51,98 54,75 55,07 55,88 57,02 57,83 OBAMS 39,66 38,16 35,84 41,16 41,98 43,48 45,80 47,30

BERA 17,31 16,70 15,80 17,93 18,21 18,82 19,72 20,33 ODAS 5,05 4,78 4,51 5,31 5,32 5,59 5,86 6,13

BIMAS 538,67 522,33 502,67 555,00 558,33 574,67 594,33 610,67 OTKAR 459,33 448,67 431,33 470,00 476,67 487,33 504,67 515,33

BRSAN 517,33 498,67 487,33 536,00 528,67 547,33 558,67 577,33 OYAKC 21,01 20,51 19,85 21,50 21,67 22,17 22,83 23,33

BRYAT 2505,33 2408,17 2333,33 2602,50 2580,17 2677,33 2752,17 2849,33 PASEU 125,87 123,33 118,27 128,40 130,93 133,47 138,53 141,07

BSOKE 15,27 14,84 14,41 15,69 15,70 16,13 16,56 16,99 PETKM 16,07 15,64 15,16 16,50 16,55 16,98 17,46 17,89

BTCIM 4,04 3,93 3,79 4,15 4,18 4,29 4,43 4,54 PGSUS 196,17 190,53 184,17 201,80 202,53 208,17 214,53 220,17

CANTE 2,28 2,21 2,09 2,34 2,40 2,47 2,59 2,66 RALYH 181,97 177,93 172,27 186,00 187,63 191,67 197,33 201,37

CCOLA 53,23 51,77 50,63 54,70 54,37 55,83 56,97 58,43 REEDR 9,36 9,13 8,86 9,58 9,63 9,86 10,13 10,36

CIMSA 41,81 40,91 39,71 42,70 43,01 43,91 45,11 46,01 RYGYO 21,76 21,28 20,70 22,24 22,34 22,82 23,40 23,88

CLEBI 1600,00 1554,00 1498,00 1646,00 1656,00 1702,00 1758,00 1804,00 SAHOL 73,72 71,63 69,37 75,80 75,98 78,07 80,33 82,42

CWENE 22,81 22,01 21,29 23,62 23,53 24,33 25,05 25,85 SASA 2,79 2,69 2,62 2,88 2,86 2,96 3,03 3,13

DOAS 174,93 168,17 160,43 181,70 182,67 189,43 197,17 203,93 SELEC 69,83 68,27 65,63 71,40 72,47 74,03 76,67 78,23

DOHOL 16,89 16,49 16,18 17,29 17,20 17,60 17,91 18,31 SISE 34,07 32,93 31,75 35,20 35,25 36,39 37,57 38,71

ECILC 78,20 73,60 68,70 82,80 83,10 87,70 92,60 97,20 SKBNK 8,13 7,82 7,62 8,45 8,33 8,64 8,84 9,15

EFORC 138,33 136,67 133,33 140,00 141,67 143,33 146,67 148,33 SMRTG 24,65 24,07 23,25 25,22 25,47 26,05 26,87 27,45

EGEEN 7665,00 7495,00 7297,50 7835,00 7862,50 8032,50 8230,00 8400,00 SOKM 45,13 43,53 41,91 46,72 46,75 48,35 49,97 51,57

EKGYO 17,38 16,86 16,10 17,90 18,14 18,66 19,42 19,94 TABGD 220,90 213,90 206,90 227,90 227,90 234,90 241,90 248,90

ENERY 9,23 9,03 8,73 9,42 9,53 9,73 10,03 10,23 TAVHL 255,33 249,67 242,83 261,00 262,17 267,83 274,67 280,33

ENJSA 73,55 70,75 69,05 76,35 75,25 78,05 79,75 82,55 TCELL 91,82 89,23 86,67 94,40 94,38 96,97 99,53 102,12

ENKAI 71,72 69,93 67,22 73,50 74,43 76,22 78,93 80,72 THYAO 266,00 259,00 251,50 273,00 273,50 280,50 288,00 295,00

EREGL 23,86 23,24 22,50 24,48 24,60 25,22 25,96 26,58 TKFEN 73,13 71,27 68,13 75,00 76,27 78,13 81,27 83,13

EUPWR 27,18 26,18 24,64 28,18 28,72 29,72 31,26 32,26 TOASO 222,17 218,23 212,57 226,10 227,83 231,77 237,43 241,37

FROTO 92,65 90,90 88,30 94,40 95,25 97,00 99,60 101,35 TSKB 11,55 11,27 10,93 11,83 11,89 12,17 12,51 12,79

GARAN 123,90 120,10 116,00 127,70 128,00 131,80 135,90 139,70 TTKOM 54,42 52,58 50,92 56,25 56,08 57,92 59,58 61,42

GESAN 43,01 41,25 38,15 44,76 46,11 47,87 50,97 52,73 TTRAK 532,33 520,67 512,33 544,00 540,67 552,33 560,67 572,33

GOLTS 315,42 308,83 299,92 322,00 324,33 330,92 339,83 346,42 TUPRS 187,50 182,60 177,30 192,40 192,80 197,70 203,00 207,90

GRTHO 302,92 294,08 279,92 311,75 317,08 325,92 340,08 348,92 TURSG 12,84 12,48 12,06 13,19 13,26 13,62 14,04 14,40

GSRAY 1,33 1,29 1,25 1,37 1,37 1,41 1,45 1,49 ULKER 105,43 102,27 98,23 108,60 109,47 112,63 116,67 119,83

GUBRF 292,42 283,58 274,67 301,25 301,33 310,17 319,08 327,92 VAKBN 24,19 23,51 23,15 24,86 24,55 25,23 25,59 26,27

HALKB 25,96 25,12 24,50 26,80 26,58 27,42 28,04 28,88 VESTL 29,97 29,11 27,79 30,84 31,29 32,15 33,47 34,33

HEKTS 3,22 3,15 3,06 3,30 3,31 3,38 3,47 3,54 YEOTK 35,60 34,30 33,10 36,90 36,80 38,10 39,30 40,60

IEYHO 47,76 46,47 44,87 49,06 49,36 50,65 52,25 53,54 YKBNK 31,12 30,24 29,24 32,00 32,12 33,00 34,00 34,88

ISCTR 11,87 11,54 11,11 12,20 12,30 12,63 13,06 13,39 ZOREN 3,27 3,17 3,07 3,37 3,37 3,47 3,57 3,67
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AEFES ISMEN

AGHOL KARSN

AGROT KCAER

AHGAZ KCHOL

AKBNK KONTR

AKSA KONYA

AKSEN KOZAA

ALARK KOZAL

ALFAS KRDMD

ALTNY KTLEV

ANHYT LMKDC

ANSGR MAGEN

ARCLK MAVI

ARDYZ MGROS

ASELS MIATK

ASTOR MPARK

AVPGY OBAMS

BERA ODAS

BIMAS OTKAR

BRSAN OYAKC

BRYAT PASEU

BSOKE PETKM

BTCIM PGSUS

CANTE RALYH

CCOLA REEDR

CIMSA RYGYO

CLEBI SAHOL

CWENE SASA

DOAS SELEC

DOHOL SISE

ECILC SKBNK

EFORC SMRTG

EGEEN SOKM

EKGYO TABGD

ENERY TAVHL

ENJSA TCELL

ENKAI THYAO

EREGL TKFEN

EUPWR TOASO

FROTO TSKB

GARAN TTKOM

GESAN TTRAK

GOLTS TUPRS

GRTHO TURSG

GSRAY ULKER

GUBRF VAKBN

HALKB VESTL

HEKTS YEOTK

IEYHO YKBNK

ISCTR ZOREN
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