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Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Veri Beklenti Önceki

14:00 Euro Bölgesi, Avrupa MB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - -

Günlük Hisse Önerileri
• Günlük hisse önerilerimiz AGHOL, AKBNK ve PGSUS’ dur Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

*Kaynak: Investing

Günaydın. Yeni haftaya tepki alımlarıyla başlayan BIST-100 endeksi, açılışın ardından %-1’e yaklaşan kayıplar yaşasa da
günün ikinci yarısında gelen güçlü alımlarla birlikte 200 günlük hareketli ortalamasının üzerinde kapanış gerçekleştirdi.
Haftanın geri kalanında, hem makroekonomik veri akışı hem de siyasi gündeme ilişkin haberlerin volatiliteyi yüksek
tutabileceğini değerlendiriyoruz. Bu çerçevede, risk iştahının hafta boyunca da ağırlıklı olarak yurt içi makroekonomik
gelişmeler ve haber akışlarıyla şekillenmesini bekliyoruz. ABD tarafında, bütçe anlaşmazlığı nedeniyle federal
hükümetin kapanmasına karşın Eylül ayı TÜFE verisinin 24 Ekim’de açıklanacağı bildirildi. Piyasa beklentileri, manşet
enflasyonun %3,1’e yükselmesi, çekirdek enflasyonun ise %3,1 seviyesinde kalması yönünde.

07.55 itibarıyla küresel piyasalarda risk iştahı pozitif. ABD vadelileri sınırlı artıda seyrederken, Asya’da Çin %1,2, Japonya
%0,7 yükseliş kaydediyor. Emtia cephesinde ons altın 4.340 dolar, Brent petrol 60,7 dolar seviyelerinde işlem görüyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah alıcılı bir açılış bekliyoruz. Endekste kısa vadeli görünümün güç kazanabilmesi için ilk
etapta 10.400 puan seviyesinin aşılması önemliydi. Dün bu seviyenin üzerinde kapanış gerçekleştiren endekste daha
net bir toparlanma sinyali için ise 10.500 puan üzerinde arka arkaya kapanışlar takip edilecek. Aşağıda ise 10.000 puan
seviyesi destek konumunu koruyor.
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BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 10.484 2,70% S&P 500 Vadeli 6.769 6.774 0,07%

BIST 30 11.412 3,16% Euro Stoxx 50 CFD 5.695 5.703 0,14%

BIST Banka 13.824 4,78% Nikkei 225 Vadeli 49.750 49.470 -0,56%

BIST Sanayi 13.601 1,85% ABD 10 Yıllık (bps) 4,00 3,98 -2

BIST 30 Yakın Vade 11.513 3,07% Brent 60,73 60,86 0,21%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 40,52 -10 Ons Altın 4.341 4.341 0,00%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 32,37 -25 USDTRY 41,96 41,94 -0,04%



• GARAN, Türkiye Garanti Bankası A.Ş., takipteki kredi portföyünde yer alan ve 01 Ekim 2025 itibarıyla toplam 

anapara ve akdi faiz bakiyesi 249.638.594,72 TL olan alacaklarını, 38.000.000,00 TL'ye Galata Varlık Yönetim A.Ş.'ye 

satmıştır. 

• KONTR, Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mühendislik A.Ş., 04.06.2025 tarihli yönetim kurulu kararı doğrultusunda, 

100 milyon Euro'ya kadar borçlanma aracı ihracı için SPK'ya yaptığı başvuru onaylanmıştır.

• MIATK, MİA Teknoloji A.Ş., AFAD ile yapılan sözleşmenin feshi ve kamu ihalelerinden yasaklama kararına ilişkin 

daha önceki açıklamalarına ek olarak, şirket temsilcileri hakkında açılan ceza davasının beraatle sonuçlandığını 

duyurdu. Ankara Asliye Ceza Mahkemesi, kişisel verilerin hukuka aykırı ele geçirilmesi veya yayılması iddiasına dair 

kesin delil bulunmadığına karar vererek, iddiaların asılsız olduğunu tespit etti. 

• SASA, Fitch Ratings, SASA Polyester'in Uzun Vadeli Kredi Notunu 20 Ekim 2025 tarihinde 'B-'den 'CCC' seviyesine 

düşürdü. 

• SISE, Türkiye Şişe ve Cam Fabrikaları A.Ş.'ye, Rekabet Kurulu tarafından yürütülen soruşturma sonucunda, daha 

önce sunulan taahhütlere aykırı davranıldığı gerekçesiyle 3.154.657.221,00 TL idari para cezası uygulanmasına 

karar verilmiştir. Şirket, ceza tutarının %25 oranında erken ödeme indiriminden yararlanarak 2.365.992.915,75 TL 

olarak ödenmesini değerlendirecek ve yasal haklarını saklı tutarak gerekli yasal girişimlerde bulunacaktır.

• TOASO, Tofaş, Stellantis Europe S.P.A. ile mevcut iş ilişkilerini genişletiyor. Tipo/Egea modelinin üretim süresi 30 

Haziran 2026'ya kadar uzatılırken, K0 modelinin Kuzey Amerika pazarına ihracatı için anlaşma sağlandı. K0 modeli 

için toplam yatırım tutarı 386 milyon Euro olarak revize edildi.

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadır.
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KAP Haberleri

Tedbir Kararları

• BURVA, payları VBTS kapsamında 20/11/2025 tarihli işlemlere kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir.

Hak Kullanımları

• ADESE, bedelsiz sermaye artırımı bugün gerçekleştirilecektir.

• TEHOL, bedelli sermaye artırımı süreci bugün başladı. Rüçhan hakkı kullanım dönemi 21.10.2025 - 04.11.2025
tarihleri arasında gerçekleştirilecektir.

Pay Geri Alımları

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)

AKFYE 60.000          17,03            

AHGAZ 50.000          24,84            

LKMNH 30.500          15,94            

MAVI 210.491       38,83            

ESCAR 100.000       20,24            

PCILT 15.000          19,07            

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506196
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506196
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506156
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506156
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506198
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506198
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506195
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506195
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506161
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1506161
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• FROTO 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma
(Beklenen Bilanço Tarihi – 5 Kasım 2025)

- Ford Otosan’ın 2025 yılının ilk dokuz ayında toplam üretimi %12 artışla 513.955 adede, ihracat hacmi ise %13
artışla 445.104 adede ulaşmış durumda. Yurt içi perakende satış adetleri ise aynı dönemde %2 artışla 76.212
seviyesinde gerçekleşti.
- 3Ç25 dönemine ilişkin genel görünümde, ürün karmasındaki (mix) değişimin kârlılık üzerinde belirleyici
olmasını bekliyoruz. Bu çeyrekte satış kompozisyonunun bir miktar daha küçük araçlara kaydığı, dolayısıyla araç
başına kârlılığın önceki dönemlere göre sınırlı kalabileceği görüşündeyiz. Yurt içinde pazar büyümesinin binek
araç segmentinde devam ettiği, ticari araç tarafında ise agresif fiyat kampanyalarının öne çıktığı görülüyor. Ford
Otosan’ın, bu rekabet ortamında pazar payını korumak amacıyla fiyatlama disiplinini sürdürmekle birlikte önceki
çeyreklerdeki kadar güçlü fiyatlama alanı bulamadığını değerlendiriyoruz. İhracat tarafında ise görünüm bir
miktar temkinli. İngiltere pazarında yaklaşık %10 civarında yaşanan daralma (9A25: 241.264 adet), Avrupa ticari
araç talebindeki yavaşlamanın sinyallerini veriyor. Bu nedenle, yılın geri kalanında Avrupa ihracatında aşağı
yönlü risklerin göz ardı edilmemesi gerektiğini düşünüyoruz.

Genel olarak değerlendirdiğimizde, yurt dışı talepteki kısmi zayıflamaya rağmen iç pazarın yüksek talep dinamiği
3Ç25 finansallarını destekleyen ana unsur olmaya devam edebilir. Ford Otosan’ın 3Ç25 finansallarında 181,00
milyar TL ciro, 11,81 milyar TL FAVÖK ve kur etkisinin 2Ç25’e kıyasla daha sınırlı olmasının finansman
giderleri üzerinde yaratacağı olumlu etkinin de katkısıyla 7,52 milyar TL net kâr açıklamasını bekliyoruz.

• KRDMD 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma / Hedef Fiyat: 41,60 TL - Öneri: Endeks Üzeri Getiri
(Beklenen Bilanço Tarihi: Kasım başı)

-Üçüncü çeyrekte, satış miksindeki olumlu değişim (ray ve profil ürünlerinin payının artması) ve artan satış
fiyatları sayesinde ton başına kârlılık yükseldi. Üretim maliyetlerinin olumlu seyretmesi nedeniyle brüt kâr
marjında belirgin bir artış öngörüyoruz. Bununla birlikte faaliyet giderlerindeki iyileşme ile birlikte FAVÖK
marjında hem yıllık hem de çeyreksel bazda toparlanma bekliyoruz. Diğer yandan, hedge accounting
uygulamasına rağmen USD’deki yükselişin döviz ödemeleri ve net parasal pozisyon kayıpları nedeniyle net
kârlılık üzerinde baskı oluşturacağını öngörüyoruz. Bu doğrultuda 3Ç25’te şirketin 639 bin ton satış hacmi, 16,13
milyar TL ciro, 1,87 milyar TL FAVÖK (FAVÖK marjı: %11,6), 72 USD ton başına FAVÖK ve 243 milyon TL zarar
açıklamasını bekliyoruz (6A25 ton başına FAVÖK 49 USD).
- Şirket, Infrarail/Cezayir ile toplam 11.826.000 EUR tutarında bir ray satış anlaşması yapmıştı. Üçüncü çeyrekte
söz konusu teslimatlar tamamlandı. Teslimatların ikinci kısmının yıl bitmeden gerçekleştirilmesi öngörülüyor.
Öte yandan şirket bugün yurt içi demiryolu projelerinde kullanılmak üzere KDV dahil 14.564.000 EUR tutarında
bir ray satış sözleşmesi imzaladığını açıkladı (16-20 ton arası). Söz konusu rayların üretildikçe teslim edilmesi
planlanıyor ve teslimatların en geç 2Ç26’da tamamlanması hedefleniyor. Bu doğrultuda ray ve profil gibi katma
değerli ürünlerin satış içindeki payındaki artışın, ürün karmasındaki iyileşme yoluyla kârlılığa olumlu katkı
sağlayacağı öngörümüzü koruyoruz.
- 16 Eylül 2025 itibarıyla Dahilde İşleme Rejimi’nde (DİR) yapılan güncellemeyle, ihracatta kullanılacak ürünlerde
en az %25 yurt içi tedarik zorunluluğu getirildi ve Dahilde İşleme İzin Belgesi (DİİB) süreleri kısaltıldı. 1 Ekim’den
itibaren yürürlüğe giren düzenlemenin, yurt içi üretim ve fiyatları desteklemesi bekleniyor. Şirket, DİR kaynaklı
bu düzenlemenin kütük fiyatlarını artıracağını ve brüt karlılığı olumlu etkilemesini bekliyor.
- Avrupa Birliği, çelikte gümrüksüz ithalatı yıllık 18,3 milyon tonla sınırlandıracağını duyurdu. Bu adım, 2024 yılı
çelik kotalarına kıyasla gümrüksüz ithalat hacimlerinde %47 düşüşe yol açacak. Ayrıca, kota dışı çelik ithalatına
uygulanan vergi oranları da iki kat artırılarak %50’ye çıkarılacak. Şirketin ihracat oranı düşük olduğundan bu
gelişmeden etkilenmesini beklemiyoruz.

Şirketi orta-uzun vadede beğenmeye devam ediyoruz, 12 aylık hedef fiyatımız 41,60 TL’dir. KRDMD 2025
tahminlerimize göre 6,1x FD/FAVÖK çarpanıyla işlem görmektedir.
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• TTRAK 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma
(Beklenen Bilanço Tarihi – 27 Ekim 2025)

Yılın ilk iki çeyreğinde sektördeki daralma TTRAK’ın marjları üzerinde olumsuz bir etki yaratmıştı. 3Ç25
döneminde faiz indirim döngüsünün hız kazanmasının etkisiyle finansallar üzerinde sınırlı bir rahatlama etkisi
yaratmasını ve marjlarda kademeli bir toparlanma görülmesini bekliyoruz. Tahminlerimize göre, Türk Traktör’ün
3Ç25 finansallarında 13,11 milyar TL ciro, 1,48 milyar TL FAVÖK ve 345 milyon TL net kâr açıklamasını bekliyoruz.

• MPARK 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma
(Beklenen Bilanço Tarihi – 11 Kasım 2025)

3Ç25 döneminde Medical Park için operasyonel tarafta trafik hacminin yatay seyrettiğini, ancak kârlılık tarafında
iyileşmenin sürdüğünü değerlendiriyoruz. Hasta trafiğinde belirgin bir artış beklememekle birlikte, Türk Tabipler
Birliği’nin ikinci dönem fiyat artışı ve şirketin verimlilik odaklı gider yönetiminin bu çeyrekte FAVÖK marjını
destekleyici unsurlar olarak öne çıkmasını bekliyoruz. Tahminlerimize göre, Medical Park’ın 3Ç25 finansallarında
12,74 milyar TL ciro, 3,64 milyar TL FAVÖK ve 1,55 milyar TL net kâr açıklamasını bekliyoruz.

• TUPRS 3Ç25 Beklentileri (Pozitif) – PhillipCapital Araştırma
(Beklenen Bilanço Tarihi – 31 Ekim 2025)

- Tüpraş’ın 3. Çeyrek döneminde öne çıkan firmalar arasında olmasını bekliyoruz. Şirketin 3Ç25 döneminde 220
milyar TL ciro 19,5 milyar TL FAVÖK ve 9,5 milyar TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Dolar bazında geçen yıl
aynı döneme göre karlılıkta iyileşme olmasına rağmen enflasyon muhasebesi nedeniyle yıllık değişimin daha
yatay bir düzeyde gerçekleşmesini bekliyoruz.
- Net rafineri marjında hızlı gelişim 3Ç25 döneminde hem önceki çeyreğe hem de geçen yıla göre önemli bir
iyileşmeye neden oldu. Motorin, jet yakıtı ve benzin marjları geçen yılın ve 5 yıllık ortalamanın üstünde seyretti.
Fiyat makası ise geçen yıla yakın bir seviyede seyretmektedir. Rafineri marjlarının hızlı yükselişinde Nijerya
Dangote Rafinerisi’ndeki aksaklıkların etkili olduğunu düşünüyoruz.
-Şirketin 2025 yılı için 26 milyon ton üretim, 30 milyon ton satış ve %90-95 kapasite kullanım oranı hedefi
bulunmaktadır. Buna ek olarak yatırım harcamalarının 600 milyon dolar seviyesinde olması bekleniyor.
Tüpraş yenilenebilir enerji tarafındaki yatırımlarına da devam etmektedir. Entek Elekrik’in 490 MW olan güncel
kurulu gücünün 2027 yılında 1 GW seviyesine ulaşması hedefleniyor. 2026 yıl sonuna kadar 300 MW kadarlık bir
kapasite artışı öngörülüyor.

• AYDEM 3Ç25 Beklentileri (Kısmen Pozitif) – PhillipCapital Araştırma
Hedef Fiyat: 36,10 TL, Öneri: Endeks Üzeri Getiri
(Beklenen Bilanço Tarihi – 10 Kasım 2025)

- Aydem Yenilenebilir Enerji’in 3Ç25 döneminde 1,8 milyar TL ciro elde ederek geçen seneki seviyesinin hafifçe
üstünde kalmasını bekliyoruz. EPİAŞ ölçümlerimize göre şirket 3Ç25 döneminde önceki yıla göre üretimini %24
arttırark brüt 544 GWh elektrik üretti. Diğer yandan, elektrik PTF fiyatlarında dolar bazında hafif bir gerileme
gerçekleşti. Aydem 2025 yılında bazı santrallerini yeniden YEKDEM kapsamına alarak PTF’deki gerilemeye göre
daha avantajlı bir pozisyonda geçmiştir. Şirketin güncel kurulu gücünün %41 kadarlık bölümü YEKDEM’den
yararlanmaktadır.
- Şirketin 3Ç25 döneminde geçen seneye göre iyileşerek %67 marjla 1,2 milyar TL FAVÖK elde etmesini
bekliyoruz. Ancak, yüksek finansman giderleri nedeniyle net karın 100 milyon TL seviyesinde sınırlı kalacağını
tahmin ediyoruz.
-Şirketin net borcunun 2Ç25 sonu itibariyle 22,1 milyar TL seviyesindeydi ve 3Ç25 döneminde borçluluk
durumunda büyük bir değişiklik beklemiyoruz. Geçtiğimiz haftalarda şirket refinansman amacıyla yeni bir tahvil
ihracı yapma planlarını KAP üzerinden paylaştı. Bu nedenle önümüzdeki dönemlerde borç miktarında ve
yapısında bir değişim bekliyoruz.
Şirketin düzeltilmiş FAVÖK hesabına göre 2025 yılında yaklaşık 130 milyon USD FAVÖK elde etmesini bekliyoruz.
Tahminimize göre 2025 FD/FAVÖK oranını 6,3 olarak hesaplıyoruz.
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• EREGL 3Ç25 (Nötr) - PhillipCapital Araştırma/Hedef Fiyat: 34,25 TL / Öneri: Endeks Üzeri Getiri

EREGL, 3Ç25 finansallarında;
- yıllık bazda %9 artışla 52,96 milyar TL ciro,
- yıllık bazda %4 artışla 4,74 milyar TL FAVÖK ve
- yıllık bazda %19 azalışla 651 milyon TL net kâr açıkladı.

Piyasa medyan beklentisi 49,84 milyar TL gelir, 4,86 milyar TL FAVÖK ve 712 milyon TL net kâr olması
yönündeydi. Dolayısıyla ciro piyasa beklentisinin üzerinde açıklanırken FAVÖK ve net kâr altında kaldı.

Erdemir yılın üçüncü çeyreğinde yaklaşık 1,93 mn ton satış hacmi gerçekleştirdi. Böylelikle satış hacmi önceki
çeyreğe kıyasla %9 artarken yıllık bazda yatay kaldı. Öte yandan, şirketin ihracat payı ikinci çeyrekte %27,3
düzeyindeyken üçüncü çeyrekte %19,2’ye geriledi. Dokuz aylık dönem itibarıyla ise ihracat payı %23 seviyesinde
gerçekleşti (9A24: %20,4). Ana odak iç pazar olduğundan cazip fiyat ve talep nedeniyle ihracattaki gerilemenin
makul olduğunu düşünüyoruz.

Diğer yandan yeni yatırımların sağladığı verimlilikle FAVÖK yıllık %4 artış gösterirken ton başı FAVÖK 68 USD ile
geçen çeyreğe kıyasla ılımlı artış kaydetti (2Ç25: 64 USD, 3Ç24: 71 USD). FAVÖK marjı ise yıllık bazda 0,4 puan
azalışla %8,9 olarak gerçekleşti. Daha önce, şirketin Eurobond kaynaklı Net Borç / FAVÖK oranının 3,5x seviyesini
aşmamasını hedeflediğini belirtmiştik. Haziran sonu itibariyle 2,98x seviyesinde gerçekleşen oran Eylül sonu
itibarıyla 2,76x'e geriledi.

Altın yatırımı ile ilgili şirket, UMREK raporunun 3Ç25’te yayımlanmasını bekliyordu. Resmi sürecin uzaması
nedeniyle raporun yıl sonu bitmeden açıklanması öngörülüyor. Rapor tarihinin yaklaşması, hisseye yönelik
yatırımcı ilgisinin canlı kalmasına katkı sağlayabilir.

Şirketi orta-uzun vadede beğenmeye devam ediyoruz, 12 ay vadeli hedef fiyatımızı 34,25 TL seviyesinde
koruyoruz. EREGL 2025 tahminlerimize göre 11,1x FD/FAVÖK çarpanıyla işlem görmektedir.

Açıklanan sonuçları, operasyonel kâr marjları ve net kârdaki gerilemeye karşın, ton başı FAVÖK’te
çeyreksel bazda görülen iyileşme ve cirodaki artışın dengeleyici etkisi nedeniyle nötr olarak
değerlendiriyoruz. AB’nin yurt içi üreticileri korumaya yönelik planladığı korumacı önlemlerin, nihai
ürün fiyatları üzerinde bir süre daha baskı yaratmasını öngörmekle birlikte, ABD-Çin arasındaki
gerilimlerin de fiyatlar üzerinde baskı oluşturabileceğini düşünüyoruz. Ancak, Dahilde İşleme
Rejimi’ndeki değişikliğin kademeli olarak hem fiyatları hem de üretimi desteklemesini bekliyoruz. Şirket
bugün 16:00’da telekonferans gerçekleştirecek.



Günlük Hisse Önerileri

21 Ekim 2025

BİST 100

AGHOL AKBNK PGSUS

VİOP 30

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

AGHOL 25,64 26,50 25,00 25,02 25,12 25,65

AKBNK 57,95 59,55 57,00 56,09 56,78 58,93

PGSUS 212,00 219,20 209,00 209,98 212,27 217,42

Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 10.484 10.100 10.250 10.555 10.800 10.422 10.535 10.705

XY30VADE 11.532 10.935 11.100 11.650 11.850 11.460 11.646 11.971

 Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri
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Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-

AEFES 14,74 AL - - - AL -

ANSGR 21,80 AL - - - - AL

GESAN 43,20 - - - - - AL

GRSEL 352,75 - - - - - AL

MAVI 39,20 AL - - - - -

REEDR 10,46 - - - - - AL

SKBNK 6,96 - - - - - AL

TURSG 9,95 AL - - - AL -

Göstergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-

CWENE 24,00 - - - - SAT -

DOHOL 17,36 SAT - - - - -

EREGL 27,18 - SAT - - - -

GESAN 43,20 - - SAT - - -

IEYHO 26,72 - - - - - SAT

PETKM 17,20 - - - - SAT -

Göstergeleri SAT Veren Hisseler



21 Ekim 2025



21 Ekim 2025

*“5–20”, “20–50” ve “50–200” sütunları kısa hareketli ortalamanın uzun hareketli ortalamayı kapanış bazında yukarı kesmesiyle ‘AL’ (aşağı kesimde ‘SAT’)
verir; RSI 30 üzeri ve yukarı eğimde ‘AL’; MACD (65,22,11), MACD’nin sinyali yukarı kesmesinde ‘AL’; DI+/DI−, DI+’ın DI−’ı yukarı kesmesinde ‘AL’ gösterir. Liste
sadece XU100 endeksinde yer alan hisseleri içerir.
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