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Piyasa Görüşü

Ekonomik Takvim

Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye, Konut Satış İstatistikleri - 143,3 Bin

13:00 ABD, IMF Toplantıları - -

14:30 Türkiye, TCMB Brüt Rezervleri - 186,2 Milyar $

15:30 ABD, Philadelphia Fed İmalat Endeksi (Ekim) 8,6 23,2

19:00 ABD, Haftalık Ham Petrol Stokları 300 Bin 3,7 Milyon

19:00 Euro Bölgesi, Avrupa MB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - -

19:45 ABD, FOMC Üyesi Barkin’in Konuşması - -

Günlük Hisse Önerileri
• Günlük hisse önerilerimiz ASTOR, KCHOL ve TURSG’ dir. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

*Kaynak: Investing

Günaydın. BIST-100 endeksi, dün beş günlük düşüş serisine son vererek günü pozitif bölgede tamamladı. Özellikle
günün ikinci yarısında artan işlem hacmiyle gelen alımlar ile endeks günü 10.464 puan seviyesinde kapattı.

Piyasaların dünkü ana gündem maddeleri yurt içinde TCMB'deki görevlendirme haberleri, yurt dışında ise ABD'deki
hükümet kapanması belirsizliği ve Fed'in Bej Kitap raporuydu. Bloomberg'de yer alan habere göre, TCMB'de Cevdet
Akçay'ın görev süresinin dolması öncesinde yeni PPK üyesi atamaları değerlendiriliyor. Öte yandan, ABD Senatosu'nun
hükümetin fonlanması için sunulan önergeyi bir kez daha reddetmesi, kapanma krizinin süreceğine işaret ederek
küresel piyasalarda risk iştahını kısmen sınırladı.

08:00 itibarıyla küresel piyasalarda karışık bir görünüm hakim. ABD vadelileri yatay seyrederken, Asya tarafında ise Çin
ve Japonya %1 civarı artıda işlem görüyor. Emtia cephesinde ons altın, dün gördüğü tarihi zirvelerin ardından bir rekor
daha kırarak 4.242 dolar seviyesinin üzerine çıktı, son olarak 4227 dolar düzeyinde. Brent petrol ise 62,2 dolar civarında
işlem görüyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah hafif alıcılı bir açılış bekliyoruz. Endeks, dünkü tepki alımlarıyla 10.400 seviyesi üzerindeki
kapanış gerçekleştirdi. Kısa vadede 10.400 puanın üzerinde kalınması halinde 10.600 ve 10.700 dirençlerine yönelik
tepki denemeleri görebiliriz. Olası bir geri çekilme durumunda ise 10.200 seviyesi güçlü bir destek noktası olarak takip
edilecektir.
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Sonrası Değişim

BIST 100 10.464 1,44% S&P 500 Vadeli 6.750 6.713 -0,54%

BIST 30 11.381 1,33% Euro Stoxx 50 CFD 5.623 5.602 -0,37%

BIST Banka 13.259 0,16% Nikkei 225 Vadeli 48.170 48.320 0,31%

BIST Sanayi 13.674 2,28% ABD 10 Yıllık (bps) 4,02 4,02 1

BIST 30 Yakın Vade 11.544 1,38% Brent 62,25 62,47 0,35%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 40,70 -1 Ons Altın 4.200 4.232 0,77%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 32,60 6 USDTRY 41,84 41,84 0,00%



• KCHOL, Koç Holding A.Ş., bağlı ortaklığı Aygaz A.Ş. ile birlikte pay sahibi olduğu Enerji Yatırımları A.Ş.'nin (EYAŞ), 

2025 yılının ilk 9 ayındaki kârından karşılanmak üzere 5.075.000.000 TL tutarında nakit avans kâr payı dağıtılmasına 

karar verildiğini ve ödemenin yapıldığını duyurdu.

• LILAK, Lila Kağıt, 7 Haziran 2024 tarihli açıklamasına istinaden, Bitlis Ahlat'ta kurulacak 28.600 kWp DC / 28.1 MWe 

AC kapasiteli arazi GES projesi için TEİAŞ'ın ardından TEDAŞ'tan da onay almıştır. Proje Bağlantı Anlaşması, TEİAŞ 

tarafından 14 Ekim 2025 tarihinde onaylanarak yürürlüğe girmiştir.

• PATEK, Pasifik Teknoloji A.Ş., bağlı ortaklığı TİTRA Teknoloji A.Ş.'nin MERKÜT Kamikaze İHA tedarikine ilişkin 

sözleşme kapsamında ürünlerin stoklardan teslimi ve kabul prosedürlerinin tamamlandığını duyurdu. Seri üretimi 

başlayan MERKÜT, 20 dakikalık uçuş süresi, 10 kilometre menzil ve yönlendirilmiş parçacık tesirli mühimmat 

sistemine sahip.

• SASA, Özel Endüstri Bölgesi ilan edilen alanda gerçekleştirilmesi planlanan Rafineri ve Petrokimya tesislerinin

birinci etabına ilişkin olarak, SASA tarafından rafineri konfigürasyonuna yönelik teknik ve ekonomik fizibilitenin

oluşturulması amacıyla ihale sürecine başlanmış bu çerçevede 2 uluslararası firmadan fiyat teklifi alınmış ve

müzakerelere başlanmıştır. Söz konusu çalışma, Rafineri ve Petrokimya Tesislerinin tasarım sürecinin en kritik

aşamalarından biri olup yatırımın teknik fizibilitesinin nihai hale getirilmesine katkı sağlayacaktır.

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadır.
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KAP Haberleri

Pay Geri Alımları

Tedbir Kararları

• GUNDG ve ONCSM payları VBTS kapsamında 14/11/2025 tarihli işlemlere kadar açığa satış ve kredili işlemlere konu
edilmeyecektir.

• OZRDN payları VBTS kapsamında 14/11/2025 tarihli işlemlere kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir.

Hak Kullanımları

• CEMAS ve TRCAS genel kurul bugün gerçekleştirilecektir.

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)

AKFIS 10.000          20,88            

AHGAZ 168.220       25,98            

ENERY 5.125.541    9,49              

LKMNH 30.000          16,14            

MAVI 500.000       37,59            

ESCAR 50.000          19,72            

PCILT 15.000          21,17            

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504817
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504817
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504812
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504812
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504861
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504861
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504866
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1504866


Analist Görüşü
• HTTBT 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma / Hedef Fiyat: 75,40 TL / Öneri: Endeks Üzeri Getiri
(Beklenen Bilanço Tarihi – 9 Kasım)

Şirket, 3. Çeyrekte 1 partner kazanımı ve 1 partner kaybı ile müşteri sayısında değişiklik yaşanmamıştır. 1 Nisan 2024’te
aktifleşen Ajet anlaşması büyümeye önemli katkı sağlamayı sürdürmektedir. Ancak baz etkisinin azalmasıyla önceden ciro
büyümenin üçte biri mevcut partnerler, üçte iki yeni partnerden kaynaklanırken, bu denge yarı yarıya değişmiştir. Bu durum
uzun vadede daha sürdürülebilir bir büyüme yapısı oluştursa da kısa vadede şirketin USD bazında %33 - %38 ciro büyüme
hedefini yakalamasını zorlaştırabilir. Ayrıca yolcu hacmindeki artışın yavaşlaması da 3Ç ve 2025 ciro büyümesini sınırlayabilir.

Şirketin ihalelere katılımı devam etmekte olup, bu girişimlerin etkilerinin 2026 yılı itibarıyla yeni müşteri kazanımlarıyla
görülmesi beklenmektedir.

Karlılık tarafında, şirket 2025 yılı için belirlediği %43 - %48 arası FAVÖK marjı ve %25 - %30 arası net kar marjı hedefleri
doğrultusunda ilerliyor. Ancak enflasyonist ortamda TL’nin güçlü seyri marjlar üzerinde baskı yaratmakta olup, marjların
tahmin aralıklarının alt bandında gerçekleşmesi beklenebilir.

3Ç’de şirket, kredi borcunu kapatmış olup yeni bir borçlanma gerçekleştirmemiştir. Önceki dönemde %23 - %26 faiz oranınla
borçlanan şirket, fırsatları oluşması hâlinde yeniden borçlanmayı değerlendirebileceğini belirtmiştir. Böylece şirket, güçlü
nakit pozisyonu korumaktadır.

USD bazında iki haneli büyümeyi sürdüren şirket için 75,40 TL hedef fiyatımızı koruyoruz. Ancak 3. çeyrek
finansallarının, şirketin 2025 yılına ilişkin büyüme rehberliğini yakalamanın zorlaştığına işaret etmesi bekleniyor.
Bu nedenle, kısa vadede hisse üzerinde bir miktar baskı oluşabilir. İlk 9 ayda şirketin yıldan yıla %29 artışla 31,3 milyon
USD ciro açıklamasını beklerken FAVÖK’ün 12,5 milyon USD’ye ulaşmasını bekliyoruz (3Ç tahminimiz: 11 milyon USD ciro ve
4,55 FAVÖK). Şirket yıl sonu tahminlerinize göre 16,9x FD/FAVÖK çarpanı ile işlem görmektedir.

• VESTL & VESBE 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma
(Beklenen Bilanço Tarihi – Ekim sonu/Kasım başı)

3Ç25 döneminde şirketlerin operasyonel performansında belirgin bir iyileşme görülmemesini, faaliyet kârlılığı tarafındaki
zayıf seyrin devam etmesini bekliyoruz. Talep tarafında anlamlı bir toparlanma sinyali bulunmuyor olup özellikle Avrupa
pazarındaki daralma ve iç talepte süregelen baskının satış hacimlerini sınırlamaya devam ettiğini düşünüyoruz.

Sektör verilerine göre, iç pazarda talep zayıf kalırken Avrupa’daki toparlanma da sınırlı ilerlemekte. Yüksek faiz oranları ve
sıkı kredi koşulları tüketici harcamalarını kısıtlamayı sürdürürken, ihracat pazarlarındaki durgunluk kârlılığı olumsuz
etkilemekte. Artan fiyat rekabeti ile hammadde maliyetlerdeki yükselişin marjlar üzerinde baskı yaratmaya devam edeceğini
öngörüyoruz. Dolayısıyla kısa vadede temkinli duruş öngörürken, 2025 yılı genelinde marj ve kârlılık tarafında belirgin bir
iyileşme beklemiyoruz. Tüm bu varsayımlar altında 3Ç25’te VESTL için 38,46 milyar TL ciro ve 577 mn TL negatif FAVÖK
bekliyoruz. VESBE için ise maliyet optimizasyonu kapsamında gerçekleştirilen işçi çıkarma ve operasyonel
yapılanma adımlarının etkisinin üçüncü çeyrekten itibaren hissedilmeye başlanması varsayımı altında Vestel’e
kıyasla görece iyimser olmakla birlikte zayıf operasyonel performansını sürdürmesini bekliyoruz. Bu kapsamda
3Ç25’te 22,10 milyar TL ciro ve 1,10 milyar TL FAVÖK (%5 marj) bekliyoruz.

• PGSUS 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma
3Ç25 dönemine ilişkin genel tabloya baktığımızda, Pegasus için ana temaların yabancı turist hacmindeki durağanlık ve makro
koşullar olduğunu söyleyebiliriz. Kültür ve Turizm Bakanlığı’nın açıkladığı sınır giriş istatistiklerine göre, 2025 yılının ilk sekiz
ayında ülkemize gelen yabancı ziyaretçi sayısı 2024’ün aynı dönemine göre %0,9 azalarak 35,48 milyon kişiye geriledi.
Türkiye, yüksek enflasyon ve güçlü TL nedeniyle yabancı turistler açısından pahalı bir destinasyon haline gelmiş durumda ve
bu durum belirli bir süredir devam ediyor. Dolayısıyla, rekabet avantajının bir miktar zayıfladığını düşünüyoruz. Bu
durumlara ek olarak Haziran ayında yaşanan İran–İsrail geriliminin turizm sezonunun başlangıcına denk gelerek kısa vadede
talep üzerinde baskı oluşturduğunu söylemek mümkün. Kampanyalara beklenen karşılığın alınamaması, makro ve jeopolitik
etkilerin birleşmesiyle doluluk oranlarını sınırlamış gözüküyor. Buna rağmen, yurt içi ve yurt dışı Türk yolcuların oluşturduğu
trafik hacmi sayesinde Pegasus’un toplam yolcu sayısı 3Ç25’te yıllık %16 artışla 12,2 milyon seviyesine ulaştı. Önümüzdeki
dönemde, enflasyonun kademeli olarak gerilemesi ve TL’nin dengelenmesi halinde şirketin operasyonel görünümünde kısmi
bir rahatlama bekliyoruz.

Tahminlerimize göre PGSUS’un 3Ç25 finansallarında 1.113 milyon EUR ciro, 363,3 milyon EUR FAVÖK ve 198,7 milyon
EUR net kâr açıklamasını bekliyoruz.

16 Ekim 2025



Günlük Hisse Önerileri
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BİST 100

ASTOR KCHOL TURSG

VİOP 30

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

ASTOR 92,75 95,55 91,25 91,30 93,04 97,60

KCHOL 158,70 162,50 156,30 161,17 164,69 168,86

TURSG 9,53 9,80 9,38 9,40 9,36 9,32

Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 3 Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 10.464 10.280 10.335 10.400 10.560 10.675 10.810 10.539 10.676 10.819

XY30VADE 11.480 11.100 11.250 11.338 11.694 11.870 12.100 11.629 11.870 12.171

 Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri
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*“5–20”, “20–50” ve “50–200” sütunları kısa hareketli ortalamanın uzun hareketli ortalamayı kapanış bazında yukarı kesmesiyle ‘AL’ (aşağı kesimde ‘SAT’)
verir; RSI 30 üzeri ve yukarı eğimde ‘AL’; MACD (65,22,11), MACD’nin sinyali yukarı kesmesinde ‘AL’; DI+/DI−, DI+’ın DI−’ı yukarı kesmesinde ‘AL’ gösterir. Liste
sadece XU100 endeksinde yer alan hisseleri içerir.
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