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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnluk hisse dnerilerimiz CCOLA, MGROS ve TKNSA’ dir. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

mPhiIIipCapitaI

Acilistan Kapanisa Piyasalar

Kapanis Giinlik . 05.11.2025 06.11.2025 BIST Kapanis
... Yurt Disi Piyasalar .. .
05.11.2025 Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 10,970 0,52% S&P 500 Vadeli 6,825 6,826 0,02%
BIST 30 11,878 0,40% Euro Stoxx 50 CFD 5,679 5,679 0,00%
BIST Banka 15,097 1,07% Nikkei 225 Vadeli 51,100 50,970 -0,25%
BIST Sanayi 14,383 0,32% | ABD 10 Yillik (bps) 4,14 4,15 1

BIST 30 Yakin Vade 12,472 0,69% Brent 64,23 63,70 -0,83%
Tiirkiye 2 Yillik (bps) 39,91 4 Ons Altin 3,973 3,988 0,36%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 32,42 16 USDTRY 42,10 42,09 -0,01%

Piyasa Gorusu
GUnaydin. BIST-100 endeksi dun 6gle saatlerine dogru gelen alimlarla 11,000 direncine dogru deneme yapti, giini 10,970

puandan %0,52 kazanc¢la tamamladi. GUnun en ¢ok kazananlari TTKOM (%10,0), YEOTK (%9,98) ve MAGEN (%9,96) sirasinda,
sektorel bazda XFINK %6,07 artisla 6ne ¢ikti.

Kiresel piyasada pozitif olarak degerlendirebilecegimiz énemli bir gelisme yasandi: Cin, ABD menseli mallara yoénelik ilave
%24'luk gimrik tarifesini 1 yil sireyle askiya aldi. Cin Devlet Baskani Si Cinping, Trump ile GUney Kore'de yaptig gorismede
bunun icin onay verdi. Avrupa'da Ekim PMI verileri beklentiler 52,5 ile Mayis 2023'ten bu yana en yiUksek seviyeye ulasti.

MSCI Kasim diizeltmesinde Kugciik Olgekli Sirketler endeksine Turkiye'den Eczacibasi ilag, Peker GYO ve Tera Yatirim eklenirken, 9
sirket cikarildi. Kararlar 24 Kasim'da gizlice girecek.

08:00 itibariyla kuresel piyasalarda risk istahi olumlu. ABD vadelileri %0,4 artida, Asya'da Cin %0,5, Japonya %1,5 yukseliste. Ons

altin 4,285 dolar, Brent petrolu 61,5 dolar seviyesinde.BIST-100 endeksinde bu sabah ilimli pozitif bir acilis bekliyoruz. Bugln saat
14 :30'da TCMB Brut Rezervleri ve Ingiltere faiz karari takip edilecek. Teknik agidan 10.800 destek, 11.160 diren¢ konumundadir..

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Almanya, Sanayi Uretimi (Eylil/ Ayhk) 3,0% -4,3%
14:30 Turkiye, TCMB Brut Rezervleri - 185,5 Milyar USD
15:00 ingiltere, Faiz orani Karari (Kasim) 4,00% 4,00%

15:00 ingiltere, Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari = -

*Kaynak: Investing
Hak Kullanimlari
+ BRKO, CASA genel kurulu bugtn gerceklestirilecektir.

+  CWENE sermaye artirimi bugun gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

+ BULGS, POLTK, SMRVA, YESIL, YYAPI paylari VBTS kapsaminda 05/12/2025 tarihli islemlere kadar aciga satisa ve
kredili islemlere konu edilemeyecektir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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KAP Haberleri
CIMSA, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 50 milyon Avro tutarinda; 2 yil anapara geri 6demesiz toplam

5 yil vadeli kredi anlagmasi imzalamistir. Kredi iki esit dilim halinde kullanilabilecek olup ilk dilim sézlesme
tarihinden itibaren 1 ay, ikinci dilim ise sirketimizin nakit ihtiyaclari dikkate alinarak s6zlesme tarihinden itibaren 6
ay icerisinde kullanilabilecektir.

EBEBK, Ebebek Magazacilik A.S., Ekim 2025'te Turkiye'deki magazalarini ziyaret eden kisi sayisinin 4.854.935
oldugunu, gecen yilin ayni ayinda bu sayinin 4.370.033 oldugunu acikladi. Ayrica, ebebek.com internet sitesinin
Ekim 2025'teki ziyaretci sayisi 11.456.239 olarak gerceklesirken, bu rakam Ekim 2024'te 10.707.432 idi. Yilin ilk 10
ayinda magaza ve internet sitesi ziyaretci sayilarinda da artis yasandi.

LINK, Link Bilgisayar, Aselsannet ile yapilan stratejik is birligi cercevesinde, KDV dahil 10.246.302 TL tutarinda ek
arun ve yazilim siparisi almistir. Siparisin, Aselsannet’in kritik tesis gvenlik projelerinde kullaniimak Uzere verildigi
ve teslimatlarin 2025 sonuna kadar tamamlanmasinin planlandigi belirtilmistir.

THYAO, 26.09.2025 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirtildigi Uzere, buyime hedefleri dogrultusunda
Boeing'den siparis ettigi 75 adet B787-9 ve B787-10 ucag! icin GE Aerospace ile motor, yedek motor ve motor
bakim hizmeti alimi konusunda anlasmaya varmistir. Ucaklarin teslimatinin 2029-2034 yillari arasinda yapilmasi
planlanmaktadir.

MSCI Kasim ayi endeks revizyonlarini agikladi. Revizyon sonrasinda "Kiicuk Olcekli Sirketler" endeksine Tirkiye'den
3 sirket eklenirken, 9 sirket endeksten cikarildi. MSCI Global Standard Endeksi'ne Turkiye'den eklenen ya da
cikarilan sirket olmadi. Karara gore, - Eczacibasl ilag, Peker GYO ve Tera Yatirim Teknoloji Holding endekse dahil
edildiler. Akcansa, Europower Enerji, Girisim Elektrik,. Kardemir A, Kocaer Celik, Lydia Yesil Enerji, Oba
Makarnacilik, Verusa Holding ve Visne Madencilik ise endeksten cikarildilar. Alinan kararlar 24 Kasim ABD

kapanigindan itibaren gecerli olacak.

*Builtendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugiin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadir.

Son Agiklanan Bilangolar

3C25 (Mn TL) 3C24 (Mn TL) Degisim (Yillik)
Ciro FaaliyetKari  Net Kar FaaliyetKar  Net Kar Ciro FaaliyetKan  Net Kar

AEFES 68,860 11,973 5,253 82,903 13,296 7,465 -17% -10% -30%

AKSA 8,104 1,820 2,353 8,101 719 381 0% 153% 517%
BSOKE 1,272 -178 -365 1,046 -206 -158 22% a.d. a.d.
FROTO 189,583 8,302 8,401 188,916 10,736 11,413 0% -23% -26%
GRTHO 1,362 112 442 1,018 203 465 34% -45% -5%

HEKTS 975 -742 -1,145 1,237 -1,238 -1,200 -21% a.d. a.d.
MPARK 13,064 2,667 1,619 13,039 2,762 2,787 0% -3% -42%
PATEK 529 16 634 330 -45 38 60% a.d. 1564%
PETKM 22,230 -3,102 -1,214 22,952 -2,749 -3,997 -3% a.d. a.d.
RGYAS 3,111 2,487 8,936 2,524 2,481 4,713 23% 0% 90%
RYGYO 873 671 356 1,137 1,099 940 -23% -39% -62%
SKBNK - - 395 - - 332 - - 19%
SOKM 70,873 -1,001 264 67,651 -3,470 40 5% a.d. 553%
Pay Geri Alimlari

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)

MERCN 100.000 22,00

AHGAZ 341.877 28,60

ENERY 2.150.000 10,01

OFSYM 56.972 69,17

LKMNH 15.000 17,00

PNLSN 6.000 42,37

BIMAS 150.000 528,83

PCILT 10.000 26,35

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511942
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511942
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511792
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511792
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511829
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511829
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511936
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1511936
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Analist Gorusu
+ KLKIM 3C25 finansal sonuglarini agikladi ve ardindan gerceklestirdigi toplantida sonuglarini degerlendirdi.

Yurt ici satis hacmindeki guclt %15'lik artisa karsin (Kalekim Lyksor katkisiyla), gecen yilin ayni déneminde uluslararasi
pazarlarda goérulen ylUksek talebin baz etkisiyle yurt disi satis hacmi %7 geriledi. Buna ragmen, guclu i¢ talep ve
organik buyumenin katkisiyla toplam satis gelirleri yillik bazda %12 artis gosterdi. 4. ceyrekte bu baz etkisinin olmasi
beklenmiyor.

Segment bazinda bakildiginda, kuru har¢ ve boya gruplarinda yurt ici satis hacmi yilin ilk yarisindaki %2'lik sinirli
artisin ardindan ucguncu ¢eyrekte %9'a yukselirken, uluslararasi pazarlarda gecen yilin yuksek baz etkisiyle yillik %9
daralma yasandi. Beton ve ¢cimento kimyasallarinda ise yeni Uretim hatti ve pazar genislemesinin katkisiyla Kalekim
Lyksor %44 oraninda organik buyume kaydetti. Boylece toplamda tUm drun gruplarinda satis hacmi tgltincu ceyrekte
%8 artis gosterdi.

Net karlilik tarafinda, gecen yil VUK kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulamasindan kaynaklanan vergi
indiriminin bu dénemde bulunmamasi nedeniyle yillik bazda gerileme yasandi. Sirketin konsolide net nakit pozisyonu
1,86 milyar TL seviyesinde bulunurken, Kalekim Lyksor ézelinde 224 milyon TL net bor¢ ve 0,38x net bor¢/FAVOK
orani mevcut. Ancak bu oran yénetilebilir dizeydedir.

Sirket, Agustos ayinda Irak tesisinde seri Uretim ve satis faaliyetlerine baslarken, KaleKim Lyksor'un Fas'taki (30 bin
ton kapasiteli) Gretim hatti da devreye alinarak satislara basladi. Bu yeni kapasite artislarinin etkilerinin 4C25
finansallarina yansimasi beklenmekle birlikte bu etkinin 2026 yilinda daha belirgin hale gelmesi dngdruluyor.

Sirket dérdincu ceyrekte FAVOK marjinda Uclncl ceyrege kiyasla belirgin bir disis beklemiyor, ancak 6nceki
dénemdeki zirve seviyelerin tekrarlanmasi 6ngérulmuayor. Mevcut karlilik dtzeyini koruyarak yil sonu hedeflerine
ulasmay! planhyor.

Sirket, yil sonu beklentilerinde hem ciro (USD) hem de ton bazinda asagi yonlu revize yapti. Dérduncu ¢eyrekte yurt ici
pazarda daha temkinli ilerlemeyi planladiklarini, bu kapsamda riskten uzak ve dengeli bir strateji izlediklerini belirtti.
ihracat tarafindaki revizyon ise Irak operasyonlarinin birokratik izin ve ruhsat sireclerindeki yaklasik iki aylik
gecikmeden kaynaklandi. Bu dogrultuda, net satis buyume beklentisi USD bazinda %6-12 araligindan %5-8 seviyesine
indirildi.

« PETKM 3G25 Finansal Sonuglari, ilk Bakis (N&tr) - PhillipCapital Arastirma

PETKM, enflasyon muhasebesine gore duzeltiimis 3C25 finansallarinda; beklenti Gzeri 22,2 milyar TL ciro, (Piyasa
beklentisi: 22,0 milyar TL) beklenti Uzeri -63 milyon TL FAVOK ve (Piyasa beklentisi: -185 milyon TL)- beklenti alti, 1,2
milyon TL net kar acikladi. (Piyasa beklentisi: -477 milyon TL)

Sirketin net borcu gectigimiz yilin ayni ceyregine kiyasla %14 dususle 41,4 milyar TL olarak gerceklesti. Son 8 ceyregin
en dusugune isaret ediyor. Serbest nakit akis 2,1 milyar TL ile 3 ¢eyregin ardindan pozitife dondu. Diger taraftan
finansal bor¢ orani %33,92 ile gecen ceyrege kiyasla %1 artis gosterirken, kaldirag orani ise %3 artarak %55,81
seviyesine yukseldi.

Son marj verilerinde, 3C25 ortalamasi olarak 275-280 USD/ton seviyelerini gézlemlemistik. Gectigimiz hafta ise
ortalama 130 USD/ton seviyelerindeydi. Bugln saat 17.00 de gerceklesecek olan analist toplantisinda, marijlarin ve
diger faktorlerin finansal sonuglara nasil yansidigini daha detayli takip edecegiz. Bu toplanti, simdilik 4. ceyrekte daha
da dusme egilimi gosteren marjlarin etkisi hakkinda daha kapsamli bir bakis acisi sunacaktir. PhillipCapital -
Arastirma olarak detaylari takip edecegiz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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* MPARK 3C25 Sonuglari (N6tr) - PhillipCapital Arastirma

MPARK, 3C25 finansallarinda;- yillik bazda %0,2 artisla 13,06 milyar TL ciro, yillik bazda %14,1 artisla 3,99 milyar TL
FAVOK, yillik bazda %33 azalisla 1,31 milyar TL net kar * acikladi. (* Hastane lisans degerlemesinden kaynaklanan bir
seferlik etki harici)Kurum olarak 12,74 milyar TL ciro, 3,64 milyar TL FAVOK ve 1,55 milyar TL net kar bekliyorken
piyasa medyan beklentileri ise 12,8 milyar TL ciro, 3,64 milyar TL FAVOK ve 1,57 milyar TL net kar seklindeydi.

Yilin Gguncu ceyreginde gelir artisinin sinirli kalmasina ragmen, hasta karmasindaki degisim ve verimlilik odakh gider
optimizasyonu sayesinde FAVOK marji 6nceki yila kiyasla 3,7 puan iyilesme ile %30,5'e yukseldi. Yurtici hasta gelirleri
yillik bazda %1,4 artarken, yabanci hasta gelirleri %16,8 azaldi. Déviz bazli fiyat artislarinin TL'deki sinirl deger kaybiyla
dengelenmesi medikal turizm tarafindaki karliligi baskilad.

Temizlik, yemek ve guvenlik giderlerinden olusan dis hizmet alimlarinin toplam gelirlere orani, dizenleyici degisiklikler
sonrasinda bu hizmetlerin sirket bunyesine dahil edilmesi nedeniyle 3C25'te 378 baz puan azalarak %2,3 seviyesine
geriledi.

Net kar gecen yila kiyasla tek seferlik serefiye geliri olmamasi ve ertelenmis vergi giderlerindeki artis nedeniyle %33
duserek 1,31 milyar TL olurken bu etkiler hari¢ tutuldugunda net kar gecen yil seviyesine yakin gerceklesti.

Net bor¢/FAVOK orani 0,5x'ten 0,9x’e yikselirken, bu artis yeni hastane yatirimlarindan kaynaklandi. Sirket 9A25
itibartyla istanbul TEM Medical Park Hastanesi'ni devreye aldi ve istinye Universitesi Liv Hospital Topkapi projesini
yonetim danismanligl kapsaminda hizmete acti. Yeni hastaneler ve artan kapasite yatirimlari, 2026 itibariyla gelir
tabanini bayutmesi beklenen pozitif katalizorler olarak 6ne ¢ikacaktir.

3C25'te operasyonel verimlilikte iyilesme goriirken net kar tarafinda bir miktar zayiflama éne cikiyor. FAVOK
marjindaki gucli artis orta vadeli karlilik agisindan olumlu bir sinyal olsa da yatirim kaynakh artan bor¢luluk
ve medikal turizmdeki zayif seyir nedeniyle goriiniimii nétr olarak degerlendiriyoruz.

+ FROTO 3C¢25 Sonuglari (N6tr) - PhillipCapital Arastirma

FROTO, 3C25 finansallarinda;- yillik bazda yalnizca %0,4 oraninda sinirli bir artisla 189,58 milyar TL ciro, - yillik bazda
%4 azaligla 13,3 milyar TL duzeltilmis FAVOK(esas faaliyetlerden gelir/gider haric), - yillik bazda %26 azalisla 8,4 milyar
TL net kar acikladi. Kurum olarak 181,0 milyar TL ciro, 11,8 milyar TL FAVOK ve 7,5 milyar TL net kar bekliyorken
piyasa medyan beklentisi ise 185,1 milyar TL ciro, 12,9 milyar TL FAVOK ve 7,65 milyar TL net kar seklindeydi.

3C25'te marjlarda zayiflama dikkat cekti. FAVOK marji %7,3'ten %7,0'ye, PBT marji yillk bazda %7,1'den %5,3'e
geriledi. Artan sabit maliyetler, yuksek tretim giderleri ve Avrupa’daki daralan talep ortami karliligr sinirladi.

Yurtici satis hacminin 9A'25 déneminde %7 artmasina ragmen, satis karmasindaki degisim (yuksek fiyath modeller
yerine dustk fiyatl modellerin payinin artmasi) ve artan fiyat rekabeti nedeniyle gelirler %6 gerileyerek 110,5 milyar
TL seviyesine indi (9A'24: 118,1 milyar TL). Buna karsilik ihracat gelirleri %12 artisla 471,8 milyar TL'ye ytkseldi (9A"24:
421,3 milyar TL). Bu artista ihracat hacmindeki %13'lak blUyUme ve Euro/TL kurundaki yillik %32'lik deger artisi (9A'24:
%17) belirleyici oldu; bdylece TL bazinda gelir performansi gu¢lu seyretti.

3¢25'te faaliyet giderlerinin yiliksek seyri ve rekabet¢i fiyatlama ortami net kdr marjini %6'dan %4,4'e
dusurdii. Operasyonel nakit akisi gu¢li kalmaya devam etti; 9A25 itibariyla sirket 71,1 milyar TL faaliyet
nakit akimi yaratirken, net bor¢/FAVOK orani 1,7x seviyesinde korundu. Avrupa’da siiregelen zayif talep ve
maliyet baskisi kisa vadeli marjlar1 sinirlasa da gli¢li nakit liretimi, dengeli ihracat portféyu ve kapasite
esnekligi orta vadeli goruniimi destekliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» SOKM 3C25 Sonuglari (Pozitif) - PhillipCapital Arastirma

SOK Marketler, 3C25 finansallarinda; yillik bazda %5 artisla 71 milyar TL ciro, 3,1 milyar TL FAVOK (3C24: 510 mn TL
negatif FAVOK), yillik bazda 5,5 kat artisla 264 milyon TL net kar acikladi. Ciro beklentiye paralel gelirken FAVOK kalemi
beklentinin %44 Gzerinde gerceklesti. Net kar ise konsensusun %31 altinda kaldi.

Bu ceyrekte marjlarda giiclii toparlanma dikkat cekti. Briit kar marji yillik bazda %17,2'den %21,3'e ylkselirken FAVOK
marjl %4,4'e (3C24: -%0,8), net kar marj %0,4'e (3C24: %0,1) cikti. Ayni magaza satislarinda yillik bazda %3,4 artis
kaydedildi. GUnlUk ortalama musteri sayisi %1,9, sepet tutari %1,5 buytdu. Brut marjdaki 410 baz puanlik genisleme,
sirketin Urtn karmasi ve fiyatlama disiplini sayesinde gerceklesti.

Sirket 20 net magaza acilisi gerceklestirerek toplam magaza sayisini 11.057'ye c¢ikardi. Yatirrm harcamasi satislarin
%1,7'si seviyesinde 1,2 milyar TL oldu. 9A25 déneminde ise yillik reel ciro artisi %4,3 ile 198,4 milyar TL'ye ulasti. FAVOK
3,8 milyar TL pozitife donerken marj %1,9 oldu (9A24: -%1,2). Ancak 9A25 zarari 513 milyon TL ile negatif kald.

Nakit pozisyonu ceyrek sonunda 11,6 milyar TL'ye yukseldi. Serbest nakit akisi 12,3 milyar TL ile gl¢lu seyretti.

SOK 2.0 magaza konsepti ve omnichannel yatirimlar devam ediyor. 550'den fazla SOK 2.0 magazasi acildi. Cepte Sok
online platformu yaklasik 2.000 magazadan hizmet veriyor.

2025 hedeflerini yillik %6 reel bilyiime, %2 FAVOK marji ve satislarin %2,5'i seviyesinde yatirim harcamasi olarak korudu.

3C25'te guclt marj iyilesmesi ve operasyonel verimlilik artisi 6ne ¢ikmakta. 9 aylik donemde hala zarar seviyesinde
olunmasi dolayisiyla karliliktaki toparlanmanin devamhhg kritik énem tasiyor. Ancak SOK 2.0 dénisimadndn
tamamlanmasi ve omnichannel buyuamenin devami, 2026 itibariyla karliligi kalici olarak pozitif bdlgeye tasiyabilir.

» AEFES 3C25 Sonuclari (Nétr) - PhillipCapital Arastirma

AEFES, 3C25 finansallarinda; yillik bazda %3,8 artisla 68,9 milyar TL gelir, yillik bazda %7,7 artisla 15,36 milyar TL FAVOK,
ve yillik bazda %9,5 azalisla 5,25 milyar TL net kar acikladi. Kurum olarak 70,95 milyar TL ciro, 16,15 milyar TL FAVOK ve
4,55 milyar TL net kar bekliyorken piyasa medyan beklentisi ise 69,13 milyar TL ciro, 15,0 milyar TL FAVOK ve 4,76 milyar
TL net kar seklindeydi.

Mesrubat operasyonlarindaki gucli hacim artisi, bira tarafindaki yavaslamayi buyuk 6lctide dengeledi. Konsolide satis
hacmi yillik bazda %7 artarak 31 milyon hektolitreye ulasirken, ciro buyimesi %3,8 olarak gerceklesirken, hektolitre
basina gelir, ylksek iskonto oranlari ve sinirli fiyat artislari nedeniyle %3 geriledi.

FAVOK marji 3C25'te %22,3 (3C24: %21,5) seviyesinde gercekleserek yillik 81 baz puan artis gdsterdi. Bu iyilesmede,
CCln uluslararasi operasyonlarinda (ézellikle Kazakistan, Ozbekistan, Irak) kaydedilen giiclii hacim artisi ve Turkiye
tarafinda maliyet bazinin normallesmesi belirleyici oldu. Ancak bira grubunda hacim daralmasi ve ambalaj
maliyetlerindeki artis, marj kazanimini sinirladi.

Bira operasyonlari satis gelirleri yillik bazda %6,9 dususle 15,67 milyar TL'ye, FAVOK ise %9,3 azalisla 3,44 milyar TL'ye
geriledi. Turkiye bira hacmi %8,4 daralirken, uluslararasi bira operasyonlari %2,1 oraninda daraldi. Gurcistan ve
Moldova operasyonlarinda yavaslayan hacim performansi, diger uluslararasi bira operasyonlarindaki hacim artislariyla
kismen dengelendi. Buna karsin mesrubat segmenti yillik bazda %6,7 ciro artisiyla 52,2 milyar TL gelir ve %11,4 FAVOK
bayumesiyle 11,65 milyar TL seviyesine ulasti.

Net kar yillk bazda %9,5 azalarak 5,25 milyar TlL'ye gerilerken bu dusuUste, artan finansal giderler ve parasal
kazanglardaki azalma etkili oldu. Buna karsin operasyonel karhhktaki artis, net kar daralmasini kismen sinirladi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direng ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.O0. 21H.0.
XU100 10.970 10.600 10.750 11.150 11.400 10.937 10.862 10.809
XY30VADE 12.490 11.900 12.200 12.800 12.975 12.484 12.455 12.510
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CCOLA MGROS TKNSA

Gunliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10H.O0. 21H.0.
CCOLA 54,95 56,60 54,00 52,87 51,84 50,40
MGROS 461,75 475,00 454,75 457,16 454,36 452,51
TKNSA 27,58 28,50 27,10 26,53 25,81 25,44

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



P — YURT ICI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20H.0. 20-50H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-
CWENE 26,86 - - - - AL -
DSTKF 647,00 - AL - - - -
ENERY 10,29 - AL - - - AL
GSRAY 1,48 - AL - - - -
IEYHO 35,94 - - - - - AL
IPEKE 74,50 - - - - AL -
ISCTR 12,89 - - - - AL -
KRDMD 28,62 - AL - - - -
ODAS 5,83 - AL - - - -
SAHOL 80,60 - - - - AL -
TSKB 12,73 - - - - AL -
VESTL 33,92 - - - - AL -
YEOTK 34,68 AL - - - - -
ZOREN 3,61 - - - - AL -
Kod Kapanis 5-20H.0. 20-50H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-
AKSA 12,06 - - - - - SAT
ARCLK 112,70 - - - - - SAT
EREGL 27,06 - - - - - SAT
GENIL 179,90 - - - - - SAT
GRTHO 333,50 - - - - - SAT
TCELL 96,45 - - - - SAT -
TKFEN 81,35 SAT - - - - SAT
TOASO 245,30 SAT - - - - SAT

*45-20”, “20-50" ve “50-200" siitunlari kisa hareketli ortalamanin uzun hareketli ortalamayi kapanis bazinda yukari kesmesiyle ‘AL’ (asadi kesimde ‘SAT’)
verir; RSI 30 lizeri ve yukari egimde ‘AL’; MACD (65,22,11), MACD’nin sinyali yukari kesmesinde ‘AL’; DI+/DI-, DI+'in DI-’1 yukari kesmesinde ‘AL’ gésterir. Liste
sadece XU100 endeksinde yer alan hisseleri icerir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 14,47 14,16 13,93 14,79 14,70 15,01 15,24 15,55 (ISMEN 43,97 | 43,27 42,73 44,68 | 44,51 45,21 45,75 46,45
AGHOL 25,61 25,03 24,61 26,20 26,03 26,61 27,03 27,61 |KARSN 10,33 | 10,25 10,16 10,41 | 10,42 10,50 10,59 10,67
AGROT 7,58 7,45 7,34 7,72 7,69 7,82 7,93 8,06 [KCAER 12,42 | 11,98 11,34 12,85 | 13,06 13,50 14,14 14,58
AHGAZ 28,30 28,10 27,70 28,50 28,70 28,90 29,30 29,50 (KCHOL | 169,57 | 168,13 | 166,37 | 171,00 | 171,33 | 172,77 174,53 175,97
AKBNK 60,58 59,97 59,28 61,20 61,27 61,88 62,57 63,18 (KONTR | 31,43 | 30,85 30,35 32,00 | 31,93 32,51 33,01 33,59
AKSA 11,73 11,41 11,23 12,06 11,91 12,23 12,41 12,73 |KONYA |5101,67 | 5013,33 | 4951,67 | 5190,00 | 5163,33 | 5251,67 | 5313,33 | 5401,67
AKSEN 55,37 54,53 53,42 56,20 56,48 57,32 58,43 59,27 (KOZAA | 86,17 | 84,98 83,47 87,35 | 87,68 88,87 90,38 91,57
ALARK 81,80 80,20 78,85 83,40 83,15 84,75 86,10 87,70 |KOZAL 26,57 | 26,21 25,93 26,92 | 26,85 27,21 27,49 27,85
ALFAS 43,70 41,96 40,56 45,44 45,10 46,84 48,24 49,98 |KRDMD | 27,25 | 26,81 26,27 27,70 | 27,79 28,23 28,77 29,21
ALTNY 65,67 65,08 64,42 66,25 66,33 66,92 67,58 68,17 |KTLEV 14,27 | 13,72 13,37 14,83 | 14,62 15,17 15,52 16,07
ANHYT | 103,73 | 101,17 99,33 106,30 | 105,57 | 108,13 | 109,97 | 112,53 |LMKDC | 28,37 | 27,79 27,07 28,96 | 29,09 29,67 30,39 30,97
ANSGR 23,32 22,92 22,64 23,72 23,60 24,00 24,28 24,68 |MAGEN | 29,49 | 27,63 26,71 31,34 | 30,41 32,27 33,19 35,05
ARCLK 111,20 | 109,70 | 108,30 | 112,70 | 112,60 | 114,10 | 115,50 | 117,00 |MAVI 40,08 | 39,60 39,20 40,56 | 40,48 40,96 41,36 41,84
ARDYZ 27,99 27,55 27,01 28,44 28,53 28,97 29,51 29,95 (MGROS | 454,83 | 447,92 | 443,33 | 461,75 | 459,42 | 466,33 470,92 477,83
ASELS 190,07 | 186,03 | 178,97 | 194,10 | 197,13 | 201,17 | 208,23 | 212,27 |MIATK 38,21 | 37,65 37,13 38,76 | 38,73 39,29 39,81 40,37
ASTOR 98,63 97,27 95,78 100,00 | 100,12 | 101,48 | 102,97 | 104,33 |MPARK | 326,25 | 310,00 | 301,75 | 342,50 | 334,50 | 350,75 359,00 375,25
AVPGY 56,95 56,25 55,45 57,65 57,75 58,45 59,25 59,95 (OBAMS | 42,38 | 41,64 40,74 43,12 | 43,28 44,02 44,92 45,66
BERA 18,62 18,33 17,86 18,91 19,09 19,38 19,85 20,14 |ODAS 5,73 5,66 5,56 5,79 5,83 5,90 6,00 6,07
BIMAS 522,83 | 516,17 | 509,33 | 529,50 | 529,67 | 536,33 | 543,17 | 549,83 |OTKAR | 473,58 | 450,17 | 438,08 | 497,00 | 485,67 | 509,08 521,17 544,58
BRSAN | 482,33 | 472,17 | 463,83 | 492,50 | 490,67 | 500,83 | 509,17 | 519,33 [OYAKC | 21,41 | 20,95 20,69 21,88 | 21,67 22,13 22,39 22,85
BRYAT | 2402,67 | 2355,33 | 2301,67 | 2450,00 | 2456,33 | 2503,67 | 2557,33 | 2604,67 [PASEU | 134,70 | 131,90 | 126,40 | 137,50 | 140,20 | 143,00 148,50 151,30
BSOKE 16,13 15,85 15,57 16,41 16,41 16,69 16,97 17,25 |PETKM 17,24 | 16,88 16,50 17,60 | 17,62 17,98 18,36 18,72
BTCIM 4,62 4,56 4,50 4,69 4,68 4,74 4,80 4,86 (PGSUS | 210,93 | 209,17 | 207,13 | 212,70 | 212,97 | 214,73 216,77 218,53
CANTE 2,46 2,37 2,29 2,54 2,54 2,63 2,71 2,80 |RALYH | 196,63 | 191,77 | 189,33 | 201,50 | 199,07 | 203,93 206,37 211,23
CCOLA 53,28 51,62 50,73 54,95 54,17 55,83 56,72 58,38 |(REEDR 9,92 9,85 9,71 10,00 | 10,06 10,13 10,27 10,34
CIMSA 44,41 43,87 43,57 44,94 44,71 45,25 45,55 46,09 |RYGYO | 22,04 | 21,28 20,80 22,80 | 22,52 23,28 23,76 24,52
CLEBI 1574,33 | 1522,67 | 1490,33 | 1626,00 | 1606,67 | 1658,33 | 1690,67 | 1742,33 |SAHOL | 79,42 | 78,63 77,42 80,20 | 80,63 81,42 82,63 83,42
CWENE 26,25 25,65 24,85 26,86 27,05 27,65 28,45 29,05 |SASA 2,99 2,98 2,95 3,01 3,02 3,03 3,06 3,07
DOAS 180,27 | 178,23 | 176,57 | 182,30 | 181,93 | 183,97 | 18563 | 187,67 |SELEC 76,37 | 75,43 74,62 77,30 | 77,18 78,12 78,93 79,87
DOHOL 16,95 16,79 16,62 17,12 17,12 17,28 17,45 17,61 |SISE 36,45 | 3599 35,59 36,90 | 36,85 37,31 37,71 38,17
ECILC 88,00 86,80 85,15 89,20 89,65 90,85 92,50 93,70 [SKBNK 8,14 8,08 8,02 8,20 8,20 8,26 8,32 8,38
EFORC 144,57 | 141,43 | 138,47 | 147,70 | 147,53 | 150,67 | 153,63 | 156,77 |SMRTG | 27,26 | 26,40 25,62 28,12 | 28,04 28,90 29,68 30,54
EGEEN | 8119,17 | 7928,33 | 7786,67 | 8310,00 | 8260,83 | 8451,67 | 8593,33 | 8784,17 [SOKM 44,13 | 43,21 42,69 45,04 | 44,65 45,57 46,09 47,01
EKGYO 19,71 19,33 18,92 20,10 20,12 20,50 20,91 21,29 (TABGD | 231,37 | 228,53 | 225,47 | 234,20 | 234,43 | 237,27 240,33 243,17
ENERY 9,52 9,32 8,94 9,71 9,90 10,10 10,48 10,68 |TAVHL | 267,33 | 262,67 | 259,08 | 272,00 | 270,92 | 275,58 279,17 283,83
ENJSA 77,32 76,03 74,47 78,60 78,88 80,17 81,73 83,02 (TCELL 96,40 | 95,10 92,90 97,70 | 98,60 99,90 102,10 103,40
ENKAI 75,12 74,53 73,77 75,70 75,88 76,47 77,23 77,82 [THYAO | 287,50 | 285,00 | 282,75 | 290,00 | 289,75 | 292,25 294,50 297,00
EREGL 26,72 26,38 25,70 27,06 27,40 27,74 28,42 28,76 |TKFEN 81,10 | 80,00 79,20 82,20 | 81,90 83,00 83,80 84,90
EUPWR 28,53 27,01 25,99 30,04 29,55 31,07 32,09 33,61 [TOASO | 237,17 | 233,13 | 228,37 | 241,20 | 241,93 | 245,97 250,73 254,77
FROTO 97,87 96,43 95,47 99,30 98,83 100,27 | 101,23 | 102,67 |TSKB 12,75 | 12,54 12,42 12,95 | 12,87 13,08 13,20 13,41
GARAN | 132,70 | 130,40 | 128,50 | 135,00 | 134,60 | 136,90 | 138,80 | 141,10 [TTKOM | 53,40 | 51,80 51,00 55,00 | 54,20 55,80 56,60 58,20
GESAN 47,62 45,44 43,90 49,80 49,16 51,34 52,88 55,06 [TTRAK | 558,67 | 550,83 | 546,67 | 566,50 | 562,83 | 570,67 574,83 582,67
GOLTS 332,75 | 329,50 | 326,25 | 336,00 | 336,00 | 339,25 | 342,50 | 345,75 |TUPRS | 189,90 | 184,40 | 181,10 | 19540 | 193,20 | 198,70 202,00 207,50
GRTHO | 337,25 | 323,50 | 296,00 | 351,00 | 364,75 | 378,50 | 406,00 | 419,75 |TURSG 12,67 | 12,31 11,80 13,04 | 13,18 13,54 14,05 14,41
GSRAY 1,47 1,46 1,43 1,49 1,50 1,51 1,54 1,55 |ULKER 108,67 | 106,83 | 105,57 | 110,50 | 109,93 | 111,77 113,03 114,87
GUBRF 290,83 | 281,17 | 273,83 | 300,50 | 298,17 | 307,83 | 315,17 | 324,83 |VAKBN | 24,99 | 24,53 24,29 25,46 | 25,23 25,69 25,93 26,39
HALKB 26,55 26,33 26,21 26,76 26,67 26,89 27,01 27,23 |VESTL 33,71 | 33,23 32,89 34,20 | 34,05 34,53 34,87 35,35
HEKTS 3,58 3,53 3,49 3,62 3,62 3,67 3,71 3,76 [YEOTK 37,27 | 36,41 35,97 38,14 | 37,71 38,57 39,01 39,87
IEYHO 37,24 34,96 33,82 39,52 38,38 40,66 41,80 44,08 |YKBNK | 33,43 | 32,87 32,49 33,98 | 33,81 34,37 34,75 35,31
ISCTR 12,87 12,63 12,48 13,10 13,02 13,26 13,41 13,65 |ZOREN 3,56 3,50 3,45 3,63 3,61 3,67 3,72 3,78

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

ISMEN
KARSN
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KOZAA
KOZAL
KRDMD
KTLEV
LMKDC
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PETKM
PGSUS
RALYH
REEDR
RYGYO
SAHOL
SASA
SELEC
SISE
SKBNK
SMRTG
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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