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Piyasa Görüşü

Ekonomik Takvim

Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Veri Beklenti Önceki

10:00 Almanya, ÜFE (Eylül / Aylık) 0,1% -0,5%

10:00 Almanya, ÜFE (Eylül / Yıllık) - -2,2%

17:30 Türkiye, Merkezi Hükümet Borç Stoku (Eylül) - 12,48 Milyar TL

Günlük Hisse Önerileri
• Günlük hisse önerilerimiz AEFES, FROTO ve TRGYO’ dir. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

*Kaynak: Investing

Günaydın. Geçtiğimiz hafta hem yurt içi hem de küresel piyasalarda risk iştahının zayıf seyrettiği bir haftayı geride
bıraktık. Yukarı yönlü denemelerinde kalıcılık sağlayamayan BIST-100 endeksi, üst üste dördüncü haftayı da değer
kaybıyla tamamladı. Yurt içinde yeni haftanın en önemli gündem maddesi Perşembe günü gerçekleştirilecek TCMB PPK
toplantısı olacak. Eylül TÜFE verisinin ardından yıl sonu enflasyon beklentilerinin yukarı yönlü revize edilmesi, para
politikasına dair beklentilerde dalgalanmayı artırdı. TCMB’nin Ekim ayı Piyasa Katılımcıları Anketinde 2025 yıl sonu TÜFE
tahmini %29,86’dan %31,77’ye yükselirken, 12 ay sonrası beklenti %23,3’e, 24 ay sonrası beklenti ise %17,4’e çıktı. Piyasa,
23 Ekim PPK toplantısında sınırlı bir faiz indirimi bekliyor (beklenti: %39,5). Yurt içinde siyasi gündem de bu hafta yoğun.
CHP’nin 4–5 Kasım 2023’teki 38. Olağan Kurultayı ile 6 Nisan 2025’teki 21. Olağanüstü Kurultayının iptali istemiyle açılan
dava, 24 Ekim’de görülecek. Ayrıca, Ekrem İmamoğlu’nun diploma davası da bugün görülecek. Küresel piyasalarda, hafta
boyunca ABD ile Çin arasındaki karşılıklı gümrük tarifesi gerginliği gündemin ana konusu oldu. Cuma günü ABD Başkanı
Donald Trump, Çin mallarına uygulanan yüksek gümrük vergilerinin uzun vadede yürürlükte kalmayacağını belirterek, iki
ülke arasındaki ticaret ilişkilerinde olası bir yumuşamanın sinyalini verdi.

08.15 itibarıyla küresel piyasalarda risk iştahı pozitif. ABD vadelileri %0,4-0,6 aralığında artıda seyrederken, Asya’da ise
Çin %0,5, Japonya %2,9 düşüşte işlem görüyor. Emtia cephesinde ons altın 4.261$ dolar seviyesinde işlem görüyor, Brent
petrol ise 60,9$ civarında bulunuyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah tepki alımlarıyla birlikte hafif alıcılı bir açılış bekliyoruz. S&P Global Ratings, Türkiye dahil
bazı gelişen piyasa ülkelerine yönelik yarı yıllık değerlendirmesini tamamladığını, ancak herhangi bir not veya görünüm
değişikliğine gitmediğini açıkladı. Kuruluş, Türkiye’nin uzun vadeli kredi notunu “BB-”, görünümünü ise “durağan”
seviyede korudu. Teknik açıdan, 10.000 puan seviyesi kısa vadede önemli bir destek konumunda. Yukarı yönlü
hareketlerin güç kazanabilmesi için 10.400 seviyesinin aşılması daha sağlıklı bir görünüm açısından kritik olacaktır. Öte
yandan, 3Ç25 bilançolarının bu hafta itibarıyla açıklanmaya başlanacak olması, hisse bazlı hareketliliğin ön plana
çıkmasına neden olabilir.

BIST
Kapanış 
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Günlük 

Değişim 
Yurt Dışı Piyasalar

17.10.2025 

(18:10)

20.10.2025 

(08:00)

BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 10.209 -1,56% S&P 500 Vadeli 6.668 6.727 0,88%

BIST 30 11.063 -1,81% Euro Stoxx 50 CFD 5.624 5.659 0,62%

BIST Banka 13.194 -1,35% Nikkei 225 Vadeli 48.020 48.920 1,87%

BIST Sanayi 13.354 -1,00% ABD 10 Yıllık (bps) 4,01 4,02 1

BIST 30 Yakın Vade 11.170 -1,97% Brent 61,17 61,12 -0,08%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 40,62 2 Ons Altın 4.251 4.265 0,34%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 32,62 5 USDTRY 41,95 41,94 -0,01%



• GLRMK, Gülermak Ağır Sanayi, bağlı ortaklığı Gülermak Renewables Ltd. aracılığıyla Corshellach Energy Storage 

Ltd.'nin hisselerinin tamamını 3.494.000 GBP karşılığında RES UK & Ireland Limited'den satın almak üzere anlaşma 

imzalamıştır.

• GLYHO, Global Yatırım Holding A.Ş., dolaylı bağlı ortaklığı Global Ports Holding'in Eylül 2025 yolcu istatistiklerini 

yayınladı. Ocak-Eylül 2025 döneminde gemi sayısı %22, yolcu hareketleri %10 arttı. Ağustos 2025'te gemi doluluk 

oranı %114 olarak gerçekleşti.

• PASEU, Pasifik Eurasia Lojistik, demiryolu taşımacılığındaki pazar payını artırmak ve sektöre etkin çözümler sunmak 

amacıyla Arkas Lojistik A.Ş. ile iş birliği görüşmelerine başlamış ve bu kapsamda iştiraki Pasifik DTİ'nin paylarının bir 

kısmının Arkas Lojistik'e devri için iyi niyet anlaşması imzalanmıştır. 

• KCHOL, Koç Holding A.Ş., likiditesini artırmak amacıyla Bank of America Europe DAC ve diğer bankalarla toplam 

600 milyon ABD dolarına kadar kredi sözleşmesi imzalamıştır. Kredinin maliyeti SOFR + %1,95 olup, 6 ayda bir faiz 

ödemeli ve 5 yıl vadelidir. İlk 2,5 yılı geri ödemesizdir.

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadır.
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KAP Haberleri

Tedbir Kararları
• GIPTA, METRO ve PINSU, payları VBTS kapsamında 19/11/2025 tarihli işlemlere kadar açığa satış ve kredili

işlemlere konu edilmeyecektir.

Hak Kullanımları

• FONET, bedelsiz sermaye artırımı bugün gerçekleştirilecektir.

Pay Geri Alımları

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)

NTHOL 85.545          42,96            

AKFGY 200.000       2,41              

AKFYE 95.000          16,76            

AHGAZ 175.000       24,94            

ENERY 1.560.000    9,29              

LKMNH 21.793          15,80            

ORGE 30.000          65,13            

BOBET 178.230       18,26            

MAVI 14.509          38,96            

ESCAR 450.000       19,15            

JANTS 11.958          19,67            

BIMAS 55.000          531,90          

PCILT 70.000          19,74            

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505576
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505576
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505551
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505551
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505547
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505547
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505577
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1505577
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Analist Görüşü

• Türkiye Sigorta (TURSG TI) - PhillipCapital 3Ç25 Finansal Sonuçları

Öneri : Endeks Üzeri Getiri / Hedef Fiyat: 15,00

TURSG 3Ç25’te beklentilere paralel ve yıllık %63 artışla 5,0 milyar TL net kâr ve %100 olan beklentilerin ve geçen
senenin aynı döneminin altında %97,7 seviyesinde bileşik rasyo açıkladı (9A24 %97,9). Böylelikle özsermaye karlılığı
enflasyonun oldukça üzerinde %55 olarak gerçekleşti.

• Yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre teknik gelir %17, brüt prim üretimi %46 ve yönetilen
portföy büyüklüğü (AuM) %52 artış göstermiştir.

• 9 aylık periyotta tüm segmentlerde prim üretimi artmaya devam etmekte olup toplam prim üretiminde özellikle
sağlık branşının payı 500 bps artışla %13 seviyesine yükselmiştir.

• Elementer sigorta şirketlerinde iskonto oranının %32,5’tan %30,0’a gerilemesi karlılık üzerinde bir miktar negatif
etki yaratmıştır.* Yatırım gelirleri yılın ilk 9 ayında geçen senenin aynı dönemine göre %64 yükselerek karlılığı
desteklemeye devam etmiştir.

Arbitraj işlemleri hariç tutulduğunda, yatırım portföyü 76 milyar TL seviyesine ulaşarak yıllık bazda %52 büyüme
kaydetmiş ve %42 oranında getiri sağlamıştır. Bu dönemde, ağırlıklı olarak Türk lirası cinsi varlıklara odaklanan
temkinli yatırım stratejisi sürmeye devam etti. Son 3 ayda portföydeki devlet tahvili ve eurobond oranlarının arttığı;
yatırım fonları ve TL mevduat oranlarının azaldığı söylenebilir.

Türkiye'nin gelişmekte olan ülkelere kıyasla halen düşük kalan sigorta penetrasyon oranı, sağlık branşındaki
sürdürülebilir büyüme, yüksek sermaye yeterliliği ve güçlü finansal kârlılık nedeniyle TURSG’yi beğenmeye devam
ediyoruz.

2025 ve 2026 kar tahminlerimize göre şirket sırasıyla 4,51x ve 3,43x F/K çarpanlarıyla işlem görmekte olup
TURSG’yi 15,00 TL hedef fiyat ve Endeks Üzeri Getiri önerisiyle model portföyümüzde tutmaya devam
ediyoruz.



Günlük Hisse Önerileri
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BİST 100

AEFES FROTO TRGYO

VİOP 30

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

AEFES 14,28 14,70 14,00 13,97 13,93 14,18

FROTO 92,80 96,30 91,20 92,44 93,90 96,82

TRGYO 73,65 75,50 72,45 73,60 73,81 73,85

Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 10.209 9.945 10.050 10.400 10.556 10.391 10.546 10.727

XY30VADE 11.182 10.700 10.935 11.360 11.670 11.424 11.671 12.015

 Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri
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Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-

AEFES 14,28 - - - - - AL

CCOLA 47,48 AL - - - - -

EGEEN 7.757,50 - - - - - AL

MAVI 39,16 - - - - - AL

Göstergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-

ANSGR 21,24 - - - - - SAT

ASELS 194,90 SAT - - - - SAT

BIMAS 527,00 SAT - - - SAT -

BRSAN 392,50 - SAT - - - -

BSOKE 15,50 SAT - - - SAT SAT

CLEBI 1.510,00 - - - - - SAT

DOAS 172,20 - - - - - SAT

DOHOL 17,48 - - - - - SAT

ENJSA 77,70 SAT - - - - -

GESAN 42,60 - - SAT - - SAT

GRSEL 352,00 - - - - - SAT

HALKB 25,32 - - - - - SAT

IPEKE 67,85 - - - - - SAT

KONTR 29,44 - - - - - SAT

KOZAL 24,00 - - - - - SAT

MGROS 428,25 - - - - SAT -

PETKM 17,13 SAT - - - - SAT

REEDR 9,79 - - - - - SAT

SKBNK 6,80 - - - - - SAT

TURSG 9,17 SAT - - - - -

Göstergeleri SAT Veren Hisseler
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*“5–20”, “20–50” ve “50–200” sütunları kısa hareketli ortalamanın uzun hareketli ortalamayı kapanış bazında yukarı kesmesiyle ‘AL’ (aşağı kesimde ‘SAT’)
verir; RSI 30 üzeri ve yukarı eğimde ‘AL’; MACD (65,22,11), MACD’nin sinyali yukarı kesmesinde ‘AL’; DI+/DI−, DI+’ın DI−’ı yukarı kesmesinde ‘AL’ gösterir. Liste
sadece XU100 endeksinde yer alan hisseleri içerir.
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