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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnlik hisse énerilerimiz AGHOL, MGROS ve TTKOM 'dur. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapaniga Piyasalar

Kapanis 29.04.2026 Giinliik Yurt Dist Piyasalar 29.04.2026 30.04.2026 BIST Kapanis
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 14,311 -0,13% S&P 500 Vadeli 7,162 7,146 -0,22%
BIST 30 16,478 0,05% Euro Stoxx 50 CFD 5,769 5,710 -1,02%
BIST Banka 16,844 -1,75% Nikkei 225 Vadeli - 59,128 -
BIST Sanayi 18,017 0,76% ABD 10 Yillik (bps) 4,40 4,39 -1
BIST 30 Yakin Vade 16,465 -0,63% Brent 109,09 112,31 2,95%
Tirkiye 2 Yillik (bps) 40,91 0,05 Ons Altin 4,538 4,547 0,20%
Turkiye 10 Yillik (bps) 34,19 0,26 USDTRY 45,07 45,19 0,27%

Piyasa Gorilisu
Gunaydin. Makro veri takviminde yogun bir giin bizi bekliyor. Euro Bélgesi'nde TUFE verisi, ABD'de ise PCE enflasyonu ve

1C blyume rakami izlenecek. Yurt icinde ise TCMB'nin gectigimiz hafta politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttugu
toplantinin PPK 6zeti 6ne ¢ikarken, kiresel tarafta ECB ve BoE toplantilari da yakindan takip edilecek.

Kuresel cephede Fed'in diin beklentilere paralel olarak politika faizini %3,50-%3,75 araliginda sabit tuttugunu gorduk.
Karar metni, Orta Dogu kaynakli belirsizliklerin etkisiyle para politikasina iliskin gorus ayriliklarinin belirginlestigine isaret
etti.

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi zayif. Saat 08.30 itibariyla ABD vadelileri %0,1-0,4 araliginda ekside seyrederken,
Asya tarafinda Japonya %1,2 disuste, Cin yatay seyrediyor. Emtia cephesinde ons altin %0,4 artisla 4.560 dolar, ons
gumus %1 civarinda yukselisle 72,1 dolar seviyesinde islem gorayor.

BIST-100 endeksinde bu sabah zayif bir acilis bekliyoruz. Endeks son islem ginini %0,1 dustsle 14.311 puandan
tamamladi. Son dénemdeki yuUkselisin ardindan olusan soluklanma ihtiyaci, teknik acidan kritik seviyelere yaklasiimasi ve
HUrmUz Bogazi merkezli jeopolitik belirsizliklerle birlikte zayif bir egilimi beraberinde getiriyor. 14.600 puan seviyesine
yonelik denemelerin basarisiz kalmasi kisa vadeli momentum kaybina isaret ederken, yukari yénli hareketin yeniden gig
kazanabilmesi icin bu seviyenin asilmasi gerektigini dustnuyoruz. Asagl yonli hareketlerde ise 14.150 puan uzerinde
kalindikca geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini degerlendiriyoruz.

Hak Kullanimlari

« BARMA, DNISI, DOFRB, ECZYT, ECILC, GENKM, HLGYO, ICBCT, INTEM, KARSN, MAKIM, POLHO, SKYLP genel
kurul toplantilari bugtn gerceklestirilecektir.

« NETCD kar payl 6demesi bugun gerceklestirilecektir.

SPK Biilteni
* A1YEN %990,91 oraninda bedelsiz sermaye artirimi SPK tarafindan onaylandi.

Tedbir Kararlari

« OZATD, ULUSE paylar1 VBTS kapsaminda 26/05/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar a¢iga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

Saat Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, Dis Ticaret A¢igi (Mart / Onci) - 9,03 Milyar USD
11:00 Turkiye, Yabanci Turist Girisi (Mart / Yillik) - -2,1%
11:00 Almanya, GSYiH (1. Ceyrek / Ceyreklik / Onc) 0,1% 0,3%
11:00 Almanya, GSYiH (1. Ceyrek / Yillik / Oncui) 0,3% 0,4%
12:00 Euro Bolgesi, TUFE (Nisan / Aylik/ Onci) - 1,3%
12:00 Euro Bélgesi, TUFE (Nisan / Yillik/ Onci) 3,0% 2,6%
12:00 Euro Bolgesi, Cekirdek TUFE (Nisan / Aylik) - 0,8%
12:00 Euro Bolgesi, Cekirdek TUFE (Nisan / Yillik) 2,2% 2,3%
12:00 Euro Bdlgesi, i§sizlik Orani (Mart) 6,2% 6,2%
12:00 Euro Bolgesi, GSYiH (1. Ceyrek / Ceyreklik / Oncii) 0,2% 0,2%
12:00 Euro Bolgesi, GSYiH (1. Ceyrek / Yillik / Onc) 0,9% 1,2%
14:00 ingiltere, ingiltere MB Faiz Karari (Nisan) 3,75% 3,75%

14:00 ingiltere, ingiltere MB Toplanti Tutanaklar - -
14:00 Tiirkiye, TCMB PPK Toplanti Ozeti - -
14:00 Tirkiye, BDDK Bankacilik Sektéri Aylik/Haftalik ist. - -
14:30 Tiirkiye, TCMB Haftalik Para, Banka, M. Kiymet ist. - -

14:30 Turkiye, TCMB Brut Rezervleri - 174,5 Milyar USD
15:15 Euro Bolgesi, Avrupa MB Faiz Karari (Nisan) 2,15% 2,15%
15:15 Euro Bdlgesi, AMB Mevduat Hesap Orani (Nisan) 2,00% 2,00%
15:15 Euro Bolgesi, AMB Marjinal Bor¢lanma Orani - 2,40%
15:15 Euro Bdlgesi, AMB Para Politikasi Duyurusu - -
15:30 ABD, GSYiH (1. Ceyrek / Ceyreklik / Oncu) 2,2% 0,5%
15:30 ABD, Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat End. (Mart / Aylik) 0,7% 0,4%
15:30 ABD, Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat End. (Mart / Yillik) 3,5% 2,8%
15:30 ABD, Cekirdek Kisisel Tuketim Harc.Fiyat End. (Mart / Aylik) 0,3% 0,4%
15:30 ABD, Cekirdek Kisisel Tuketim Harc. Fiyat End. (Mart /Yillik) 3,2% 3,0%
15:30 ABD, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 213 Bin 214 Bin

15:45 Euro Bolgesi, Avrupa MB Basin A¢iklamasi . -

18:15 Euro Bolgesi, AMB Baskani Lagarde’'in Konusmasi = -

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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KAP Haberleri

* AGESA, %100 bagli ortakhg Medisa Sigorta AS, cikarilmis sermayesini 1.150.000.000 TL'den 1.850.000.000 TL'ye
nakden artirma karari almistir. Artirllan 700.000.000 TL nominal degerli sermayenin tamami AGESA tarafindan
taahhut edilmis olup, islem sonrasinda AGESA'nin Medisa Sigorta AS'deki %100 ortaklik payi degismeyecektir.

« AHGAZ, 29 Nisan 2026 tarihli Yoénetim Kurulu karariyla kayith sermaye tavanini 750.000.000 TL'den
10.000.000.000 TL'ye yukseltme ve gecerlilik stresini 31.12.2030 tarihine kadar uzatma karari almistir. Bu karar,
Esas Sozlesme'nin 6. maddesinde degisiklik yapilmasini gerektirmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ticaret
Bakanligi'na basvurular yapilacak ve genel kurul onayina sunulacaktir.

« ATATP, 2026 hesap doneminde iliskili taraflarla gerceklestirilecek mal ve hizmet satis islemlerinin, kamuya
aciklanan son yillik finansal tablolardaki hasilatin %10'unu asmasi 6ngorulmektedir. Bu islemlerin kosullarinin ve
fiyat belirleme yontemlerinin dnceki yillarla uyumlu ve piyasa kosullarina uygun oldugu belirtilmistir. Ayrica, 2025
yihnda iliskili taraflarla olan alim islemlerinde satislarin maliyeti toplamina gére %10 limitinin asiimadigi ve 2026
yilinda da asilmayacagi tahmin edilmektedir.

« EKGYO, kar payi dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda 24 Haziran 2026 tarihinde hisse basina
net 0,60 TL nakit kar pay1 dagitacak. Son kapanis fiyatina gére temettii verimliligi yaklasik %3 diizeyindedir.

« ENERY, 29 Nisan 2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, kayith sermaye tavanini 600.000.000 TL'den
25.000.000.000 TL'ye yukseltme ve gecerlilik stresini 2026-2030 yillari olarak belirleme karari almistir. Bu karar,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ticaret Bakanligi onaylarinin ardindan Genel Kurul'un onayina sunulacaktir.

« ENTRA, Tekirdag il sinirlari icerisinde yapilmasi planlanan Depolamali Ak¢ahalil Rizgar Enerji Santrali (RES) projesi
(49,4 MWm / 45 MWe, Depolama: 45 MWe / 45 MWh) icin Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) Olumlu Karari
alindigini duyurdu. Bu karar, toplam 485 MW'lik depolamali Gretim tesisi projeleri kapsaminda alinan dérduncu
GED olumlu karanidir. Sirket, daha 6nce Depolamali Omer RES, Depolamali Celebi ve Depolamali Kanara RES ile
Depolamali Yoérgulc RES projeleri icin de CED olumlu kararlari almisti. Diger U¢ depolamali proje icin CED suregleri
devam etmektedir.

« GENIL, norodejeneratif hastaliklar ve sedef hastaligina yonelik ilag projelerinde Faz-1 ve Faz-2 calismalarinin
basariyla tamamlandigini, Azerbaycan'da 70 milyon dolarlik ila¢ Uretim tesisinin Ekim 2026'da devreye
alinmasinin hedeflendigini ve 2026 yili icin belirlenen %30 buyume hedefinin asildigini duyurdu. Ayrica,
Ankara'daki tesisin ihracat payinin %70'e ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

+ MIATK, Esas Sozlesmesi'nin "Amag¢ ve Konu" baslikli 3. maddesine nukleer enerji Gretim tesisleri, reaktor
sistemleri tasarimi, muhendisligi, imalati ve Ar-Ge faaliyetleri gibi yeni faaliyet konulari eklemek Uzere Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvurdugunu duyurdu.

+ OTKAR, Romanya'da savunma sanayii alaninda faaliyet gosteren Automecanica S.A.'nin %96,77'sini temsil eden
paylari devralmak tzere Pay Alim Satim S6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Bu edinim, Otokar'in Romanya'daki 4x4
Taktik Tekerlekli Hafif Zirhl ara¢ alimi ihalesi kapsamindaki faaliyetlerini Automecanica araciligiyla yuriatmesini
hedefliyor ve 27 Ocak 2026 tarihli Mutabakat Zapti'nin devami niteliginde.

*Bultendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na buglin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Son Aciklanan Bilangolar

YURT iGi PIYASALAR GUNLUK BULTEN

1C26 (Mn TL) 1¢25 (Mn TL) Degisim (Yillik)
Ciro Faaliyet Kdn  Net Kar Ciro Faaliyet Kdn  Net Kar Ciro Faaliyet Kdn  Net Kar

GARAN - - 33,316 - - 25,284 - - 32%
A1CAP 6,821 42 -1,049 6,250 1,226 759 9% -97% a.d.
AGESA - - 1,785 - - 1,125 - - 59%
AKCNS 5,613 -84 -324 5,624 -283 -231 0% a.d. a.d.
ANSGR - - 3,842 - - 2,256 - - 70%
ASGYO 33 -29 4,303 35 -9 -733 -5% a.d. a.d.
CIMSA 11,632 386 641 11,653 885 355 0% -56% 80%
EBEBK 8,347 -85 71 6,797 -341 -60 23% a.d. a.d.
GMTAS 1,630 146 117 1,216 128 70 34% 13% 67%
GOZDE - - -1,361 - - -2,033 - - a.d.
HATSN 681 -134 -70 827 94 89 -18% a.d. a.d.
ISGYO 686 207 -611 969 -314 -1,149 -29% a.d. a.d.
KORDS 8,756 614 33 7,847 168 -339 12% 265% a.d.
THYAO 257,961 -2,451 9,915 176,712 -2,879 -1,818 46% a.d. a.d.
TSKB - - 2,860 - - 3,095 - - -8%
TTRAK 10,056 -913 -1,276 16,650 549 309 -40% a.d. a.d.
TUKAS 2,560 251 133 2,623 490 639 -2% -49% -79%
VAKFA 1,852 0 462 2,654 0 423 -30% a.d. 9%

VKGYO 642 377 171 889 526 194 -28% -28% -12%
YYLGD 7,185 577 897 5,115 755 1,282 40% -24% -30%

*Son islem gununde aciklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Analist Gorusu

« TTRAK 1€26 Sonuclari (Negatif) - PhillipCapital Arastirma
TTRAK, 1C26 konsolide finansallarinda;

- yillik bazda %40 azalisla 10,06 milyar TL gelir,

- yillik bazda %98 azalisla 26 milyon TL FAVOK ve
- yaklasik 1,28 milyar TL zarar acikladi (1C25: 309 mn TL net kar).

Piyasa medyan beklentileri 10,02 milyar TL ciro, 6 milyon TL negatif FAVOK ve 1,19 milyar TL zarar seklindeydi.

Sirketin traktor Uretim adedi 2026 yilinin ilk ceyreginde yillik bazda %37 azalarak 5.035 olarak kaydedilmistir (1C25:
8.037). Transmisyon (gévde) tretimi ise ayni ddnemde %28 azalisla 6.110 adede gerilemistir (1C25: 8.526).

Sirketin yurt ici traktér satis adedi yillik bazda %68 azalarak 1.671 olarak kaydedilmistir (1C25: 5.260). Yurt disi
satislari %14 artarak 2.800 olarak gerceklesmistir (1C25: 2.446). Transmisyon (govde) satislari ise %135 artarak 1.059
adede ulagmistir (1C25: 450).

Cirodaki belirgin daralmaya ek olarak operasyonel kar marjlarinda da kotulesme goézlenmistir. Finansal yapi
tarafinda ise sirketin net borcu 4C25 sonuna kiyasla %4 oraninda azalarak 9,2 milyar TL'ye geriledi (Aralik 2025: 9,62
mlir TL).

Oniumiizdeki dénemde, siki para politikasinin yerini dezenflasyonun eslik ettigi kontrollii bir gevsemeye
birakmasi, tarim sektériindeki yatirim kararlari icin kritik bir esik olacaktir. Traktér yenileme déngusinin
ertelenmis talep yaratma potansiyeli de ilerleyen dénemlerde i¢ pazarda kismi bir toparlanma etkisi
yaratabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danmsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

+ KORDS 1€26 Sonuclari (Sinirh Pozitif) - PhillipCapital Arastirma

Kordsa'nin fonksiyonel para birimi USD olup enflasyon muhasebesinden muaftir. Operasyonel performansini daha
saglikli yansitmasi agisindan sonuclarini USD bazinda degerlendiriyoruz.

KORDS 126 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %7,5 azalisla 201 milyon USD gelir,

-yillik bazda %49,7 artisla 21,7 milyon USD diizeltiimis FAVOK ve
-3,1 milyon USD net kar acikladi (1C25: 8 mn USD zarar).

TL bazinda ise yillik %11,6 artisla yaklasik 8,8 mir TL ciro, %80,7 artisla 946 mn TL FAVOK ve 133 mn TL net kar (1G25:
275 mn TL zarar) olustu. Bu ceyrek finansallara kaydedilen ilave 5 milyon USD sigorta geliri net kara gecisi
desteklemistir.

Marj tarafinda, 1C26'da brit kar marji %15,6 (1C25: %13,9), dizeltiimis FAVOK marji ise %10,8 (1C25: %6,7)
seviyesinde gercekleserek yillik bazda belirgin bir iyilesmeye isaret etti. Finansal yapi tarafinda ise sirketin net borcu
son 4 ceyrektir devam eden dusus egilimini surdurerek 298 milyon USD seviyesine geriledi.

Sirket, kompozit segmentindeki ciro ve karhligini hem yillik hem de c¢eyreklik bazda artirmayi basarmistir. Ancak
konsolide gelirdeki daralmada; EMEA bdlgesindeki dusuk lastik Uretim hacimleri, Asya-Pasifik kaynakli rekabet ve
Endonezya'daki sel felaketi sonrasi musteri kazaniminda yasanan fiyat/hacim baskilari etkili olmustur.

Lastik gu¢lendirme segmentinin cirosu yillik %15 azalisla 139 milyon USD olarak gerceklesmistir (1C25: 163 mn USD).
Enerji sektértuinde, sirketin bagli ortakligi olan Axiom Materials Inc.'in ana tedarikgisi oldugu Ox-Ox seramik matriks
kompozitlere yonelik yapay zeka sektorindeki enerji hucreleri Gretim artisina bagl olarak olusan gugclu talep ve sivil
havacilik sektérundeki tretim ivmelenmesi nedeniyle kompozit segmentinin cirosu yillik %20 artigsla 58 milyon USD
duzeyinde olusmustur (1C25: 48 mn USD).

Ana faaliyet alani olan lastik guc¢lendirmede siiren zorlu pazar sartlari, EMEA bélgesindeki kur-enflasyon
uyumsuzlugunun yarattigi maliyet baskisi ve devam eden kiresel rekabet dolayisiyla gelir baylimesi
tarafinda kisa vadede major iyilesme beklemiyoruz. Bununla birlikte kompozit segmentindeki yiksek
karlilik performansi, operasyonel tarafta maliyet azaltici projelerin FAVOK marjina olumlu katkisi ve net
bor¢luluktaki diisus ivmesi bilango yapisi adina olumlu sinyaller vermektedir.

Sirket 4 Mayis giinii 126 sonucglarina dair telekonferans gercgeklestirecek.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

+ THYAO 1C26 Sonuclari (Kismen Pozitif) — PhillipCapital Arastirma
Turk Hava Yollari, 1¢26 konsolide finansallarinda;

yillik bazda %21 artisla 5,9 milyar USD ciro,

yillik bazda %17,5 artisla 591 milyon USD FAVOK ve

226 milyon USD net kar acikladi (1C25: -44 mn USD).

Operasyonel tarafta yolcu sayisi yillik bazda %12,7 artisla 21,3 milyona, arz edilen koltuk kilometre (AKK) %9,4 artisla
66,7 milyara ulasirken, doluluk orani 2,9 puan iyilesmeyle %83,5 seviyesine yuUkseldi. Kapasite artisinin agirlikli olarak
Uzak Dogu (AKK +%19,1), Afrika (+%13,4) ve Avrupa (+%11,2) bolgelerinde yogunlastigini, Orta Dogu kapasitesinin ise
jeopolitik gerilimler kaynakli %9,3 daraldigini gordyoruz. Yolcu birim geliri (R/Y) %5,8 artisla 8,46 USc seviyesine
ulasirken, kur etkisi hari¢ artisin %3,2 ile sinirli kalmasi; gelir buyumesinde fiyat etkisinden ¢ok hacim ve doluluk
bilesenlerinin belirleyici oldugunu ortaya koymaktadir. Kargo tarafinda ise piyasa arzindaki jeopolitik kaynakli daralma
sayesinde tasinan ton %14,8, kargo geliri ise %29,5 blyume ile ceyregin en guclu ayrisan kalemi oldu.

Marj tarafinda FAVOK marji 1C26'da %10,0 (1C25: %10,3) seviyesinde gercekleserek 0,3 puanlik sinirli bir daralmaya
isaret etti. Bu daralmanin temel kaynagi, akaryakit hari¢ AKK basina birim giderdeki (CASK ex-fuel) %18,7'lik artisi oldu;
s6z konusu artista yeni toplu is s6zlesmesi kaynakh personel giderlerindeki %23,3'luk yUkselisin, Avrupa'daki yapisal
havalimani Ucret artislarinin (havaalani & Ust gecis giderleri +%22,2) ve GTF motoru sorunlarinin (yaklasik 1 puan etki)
belirleyici oldugunu degerlendiriyoruz.

Finansal yapi tarafinda sirket 31.03.2026 itibariyla 6,4 milyar USD nakit ve kisa vadeli finansal yatirim pozisyonu
tasirken, Net Bor¢/FAVOK carpani 1,6x ile 2025 yil sonu seviyesinde yatay seyretti. 1C26'da brit yatinnm harcamasi 1,2
milyar USD'ye ytikselirken (1C25: 846 mn USD), filoya 1 adet A320 NEO, 5 adet A321 NEO ve 8 adet B737-8 MAX olmak
Uzere 14 yeni nesil dar gévde ucak eklendi; bu durum filo modernizasyonu ve kapasite bdyimesinin surdiginu
gdstermektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 1C26 sonuclari Ust kalemlerdeki glicli hacim biuyumesi, kargonun jeopolitik
kaynakl pozitif ayrismasi ve net kar tarafindaki déniusim ile baslk seviyesinde olumlu bir tablo sunmaktadir.
Bununla birlikte FAVOK marjindaki daralma, akaryakit hari¢ birim giderlerdeki ¢ift haneli artis ve esas faaliyet
tarafinda zararin sirmesi; toplu is s6zlesmesinin kalici maliyet etkisi, Avrupa havalimani tarifelerindeki
yapisal yiikselis ve GTF motoru sorunlari gibi faktérlerin 6nimuzdeki ¢eyreklerde yakindan izlenmesi
gerektigini ortaya koymaktadir.

+ CIMSA 1¢26 Sonuclari (Kismen Pozitif) — PhillipCapital Arastirma
Cimsa Cimento, 1C26 konsolide finansallarinda;

* yillik bazda %0,2 azalisla 11,6 milyar TL ciro,

« yillik bazda %2,7 artisla 1,47 milyar TL FAVOK ve

+ 705 milyon TL net kar acikladi (1C25: 452 milyon TL).

Piyasa medyan beklentileri 11,59 milyar TL ciro, 1,47 milyar TL FAVOK ve 572 milyon TL net kar seklindeydi. Dolayisiyla
ciro ve FAVOK beklentilerle buyuk 6lctide uyumlu gergeklesirken, net kar piyasa tahmininin belirgin Gzerinde geldi

Operasyonel tarafta konsolide satis hacmi yillik bazda %2,0 artarken; bu biyUmenin tamami uluslararasi kanaldan
geldi. Uluslararasi satis hacimleri, ABD gri cimento 6gutme tesisinin (Ekim 2025 devreye alimi) katkisi ve artan ticaret
operasyonlariyla yillik bazda %10,9 blyurken, Turkiye'deki satis hacimleri zayif yurt ici talep nedeniyle %6,8 geriledi.
Yurt ici daralmanin ana belirleyicisi, Cimento fiyatlari-enflasyo makasinin sdrmesi, kirilgan talep kosullari, ytksek
finansman maliyetleri, deprem bdlgelerinde olusan ylksek baz etkisi ve sert gecen kis kosullari oldu; sektor verilerine
gore Ocak 2026'da Turkiye genelinde ¢cimento ve klinker tuketimi yillik bazda %30,3 gerilerken, Cimsa'nin faaliyet
gosterdigi bolgelerde daralma %39,0 olarak gerceklesti. Cimsa'nin maliyet tarafindaki disiplin sirdu; alternatif yakit
kullanim orani Turkiye'de %25, Bufiol'da %31 ve Mannok'ta %77 seviyesine yukselirken, yatirim harcamalarinin
satislara orani buyuk 6l¢ekli projelerin tamamlanmasiyla yillik bazda 7,0 puan dususle %4,6'ya geriledi.

Marj tarafinda, brat kar marji 1C26'da %14,4 (1C25: %15,4) seviyesinde gercekleserek yillik bazda 1,1 puanlik daralmaya
isaret etti; ancak maliyet ver|mI|I|g| ve proaktif riskten korunma uygulamalarinin katkisiyla FAVOK marji 35 baz puan
iyileserek %12,6'yva yukseldi (1C25: %12,3). Finansal yapi tarafinda ise net borg, ¢eyrek boyunca 22,0 milyar TL'ye
ctkarken (Aralik 2025: 21,4 milyar TL), kaldirag orani 2,42x olarak gerceklesti.

Genel olarak degerlendirildiginde, 1C26 sonug¢lari Cimsa acisindan operasyonel tarafta dengeli bir goriinim
ortaya koymaktadir. Tiirkiye'de yurt ici talebin zayif seyretmesine karsin ABD tesisinin sagladigi hacim katkisi
ve uluslararasi operasyonlarin toparlanmasi olumlu bulurken yurt ici talep kosullarini takip edecegiz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

+ AKCNS 1C€26 Sonuclari (Kismen Pozitif) — PhillipCapital Arastirma
Akcansa Cimento, 1C26 konsolide finansallarinda;

+ gecen yilin ayni dénemine paralel olarak 5,6 milyar TL ciro,

* yillik bazda %77 artisla 431 milyon TL FAVOK ve

* 324 milyon TL net zarar agikladi (1C25: -231 mn TL).

Piyasa medyan beklentileri 5,6 milyar TL ciro, 398 milyon TL FAVOK ve 283 milyon TL net zarar seklindeydi. Dolayisiyla
FAVOK tarafinda beklentilerin yaklasik %8 tGzerinde glglU bir operasyonel surpriz kaydedilirken, net zarar beklentinin
41 milyon TL Uzerinde sapma gosterdi.

Operasyonel tarafta toplam cimento hacimleri, yurt i¢i ve yurt disi ¢cimento talebindeki artisin destegiyle yilhik bazda
hafif buyume kaydetti. Turkiye genelinde Ocak 2026 itibariyla deprem kaynakli ingaat faaliyetlerinin normallesmesinin
getirdigi baz etkisiyle sektér genelinde %49,3 oraninda sert satis dususu yasandi; Akcansa'nin agirlikli olarak faaliyet
gosterdigi Marmara, Ege ve Karadeniz bolgelerinde talep gerileme yalnizca %1,4 ile sinirli kaldi. Hazir beton satig hacmi
ise yeni tesis acilislari ile istanbul ve Marmara bélgelerindeki kentsel talep artisinin katkisiyla yillik bazda %22 biyidi.
ihracat tarafinda Amerika Birlesik Devletleri en blyilk pazar konumunu korurken, cimento ihracati yilbasindan Mart
sonuna kumdulatif %6 artis kaydetti; buna karsin klinker ihracati %35 geriledi. Akcansa, ihracat karmasinda dusuk
katma degerli klinker yerine ¢imento ve tlrevlerinin payini artirarak birim karllik agisindan olumlu bir karma degisimi
sagladi. Surdurudlebilirlik tarafinda alternatif yakit kullanim orani %23,8 olarak gerceklesirken, 1C26 yatirim harcamalari
298 milyon TL seviyesinde kald!.

Marj tarafinda, 1C26'da brut kar marji %6,9 (1C25: %4,1), FAVOK marji ise %7,7 (1C25: %4,3) seviyesinde gercekleserek
yillik bazda sirasiyla 2,8 ve 3,4 puanlk belirgin iyilesmeye isaret etti. Satislarin maliyetinin yillik bazda %3,1
gerilemesinde enerji maliyetlerindeki yapisal dusus, iyilesen satis portfoyl ve disiplinli maliyet yonetimi belirleyici
etkenler oldu. Finansal yapi tarafinda ise sirket, 1C26 donemini 995 milyon TL net nakit pozisyonuyla tamamladi.

Stratejik acidan éne ¢ikan gelisme olarak Heidelberg Materials AG, Sabanci Holding'in Ak¢cansa'daki %39,72'lik
payini satin alma kararini 17 Nisan 2026'da tescil etti. Rekabet Kurumu onayi ve diger yasal slireglerin
tamamlanmasinin ardindan Heidelberg Materials'in sirketteki toplam payl %79,44 diuzeyine cikmasi ve
sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki zorunluluklarin yerine getirilmesi bekleniyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Direng¢ ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Diren¢c1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XuU100 14.311 14.100 14.200 14.600 14.800 14.396 14.388 13.866
Nisan 2026 Vadeli S6zlesme 16.440 16.200 16.400 16.700 17.000 16.635 16.638 16.124
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Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10 H.O. 21 H.O.
AGHOL 30,92 32,02 30,38 30,85 30,79 30,38
MGROS 626,00 647,00 615,50 633,20 638,63 635,43
TTKOM 62,75 64,75 61,75 63,37 63,37 62,70

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. Sﬂ'?o RSI MACD DI+/DI-
GRTHO 254,00 AL - - ; ] }
Kod Kapanis  5-20 H.O. 20-50 H.O. 5::%00 RSI MACD DI+/DI-
AKBNK 73,70 - - - - - SAT
AKSA 10,22 SAT - - - SAT -
ARCLK 112,30 SAT . - ; - SAT
BALSU 14,47 SAT - - - - ]
EKGYO 20,18 SAT - ; ; ] )
ENJSA 122,50 - - - - SAT ]
GARAN 132,70 SAT - - - - SAT
HALKB 37,50 SAT - § - . ]
ISMEN 41,56 SAT - - - - ]
KCHOL 202,30 - - - - - SAT
MAVI 43,00 SAT - - - - ]
MPARK 426,00 SAT - - - SAT -
OYAKC 23,80 - - - - SAT ;
PGSUS 179,10 SAT - ; ; ] )
SISE 45,88 - - - - SAT SAT
TCELL 112,10 - - - - - SAT
TSKB 11,75 - - - - - SAT
VAKBN 31,34 - - - - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 18,31 18,01 17,61 18,61 18,71 19,01 19,41 19,71 (KCHOL | 200,47 | 198,63 | 196,27 | 202,30 | 202,83 | 204,67 207,03 208,87
AGHOL 30,43 29,95 29,67 30,92 30,71 31,19 31,47 31,95 |KLRHO | 101,63 | 99,97 97,13 | 103,30 | 104,47 | 106,13 108,97 110,63
AKBNK 72,60 71,50 69,35 73,70 74,75 75,85 78,00 79,10 (KONTR | 10,08 9,74 9,45 10,43 | 10,37 10,71 11,00 11,34
AKSA 10,15 10,07 9,93 10,22 10,29 10,37 10,51 10,59 |KRDMD | 37,11 | 36,51 36,03 37,70 | 37,59 38,19 38,67 39,27
AKSEN 82,18 81,22 79,73 83,15 83,67 84,63 86,12 87,08 |KTLEV 106,30 | 102,10 | 100,00 | 110,50 | 108,40 | 112,60 114,70 118,90
ALARK 95,88 94,62 93,53 97,15 96,97 98,23 99,32 100,58 |KUYAS 82,77 | 80,93 78,57 84,60 | 8513 86,97 89,33 91,17
ALTNY 15,65 15,46 15,18 15,85 15,93 16,12 16,40 16,59 (MAGEN | 62,40 | 61,55 60,60 63,25 | 63,35 64,20 65,15 66,00
ANSGR 27,73 26,71 24,81 28,76 29,63 30,65 32,55 33,57 (MAVI 42,65 | 42,31 42,07 43,00 | 42,89 43,23 43,47 43,81
ARCLK 110,83 | 109,37 | 106,93 | 112,30 | 113,27 | 114,73 | 117,17 | 118,63 |MGROS | 621,33 | 616,67 | 613,83 | 626,00 | 624,17 | 628,83 631,67 636,33
ASELS 415,92 | 406,33 | 397,17 | 425550 | 425,08 | 434,67 | 443,83 | 453,42 (MIATK 38,67 | 37,97 37,41 39,36 | 39,23 39,93 40,49 41,19
ASTOR 256,00 | 248,00 | 244,00 | 264,00 | 260,00 | 268,00 | 272,00 | 280,00 |MPARK | 421,42 | 416,83 | 408,67 | 426,00 | 429,58 | 434,17 442,33 446,92
BALSU 14,34 14,22 13,96 14,47 14,60 14,72 14,98 15,10 |OBAMS | 7,84 7,77 7,70 7,90 7,91 7,98 8,05 8,12
BIMAS 719,33 | 711,67 | 701,83 | 727,00 | 729,17 | 736,83 | 746,67 | 754,33 |ODAS 6,88 6,78 6,60 6,99 7,06 7,16 7,34 7,44
BRSAN 545,83 | 53567 | 521,33 | 556,00 | 560,17 | 570,33 | 584,67 | 594,83 |OTKAR | 368,83 | 365,92 | 361,58 | 371,75 | 373,17 | 376,08 380,42 383,33
BRYAT | 2083,33 | 2061,67 | 2027,33 | 2105,00 | 2117,67 | 2139,33 | 2173,67 | 219533 ([OYAKC | 23,53 | 23,25 22,91 23,80 | 23,87 24,15 24,49 24,77
BSOKE 36,21 34,73 33,59 37,68 37,35 38,83 39,97 41,45 |PASEU | 116,30 | 111,30 | 101,30 | 121,30 | 126,30 | 131,30 141,30 146,30
BTCIM 6,10 6,00 5,88 6,19 6,22 6,32 6,44 6,54 |PATEK 21,16 | 20,80 20,30 21,52 | 21,66 22,02 22,52 22,88
CANTE 1,78 1,75 1,72 1,80 1,81 1,84 1,87 1,90 |PETKM | 24,27 | 23,73 23,41 24,82 | 24,59 25,13 25,45 25,99
CCOLA 73,80 72,95 71,65 74,65 75,10 75,95 77,25 78,10 [(PGSUS | 177,73 | 176,37 | 174,13 | 179,10 | 179,97 | 181,33 183,57 184,93
CIMSA 55,58 53,97 51,88 57,20 57,67 59,28 61,37 62,98 |QUAGR | 3,35 3,31 3,23 3,39 3,43 3,47 3,55 3,59
CWENE 34,74 33,04 31,50 36,44 36,28 37,98 39,52 41,22 |RALYH | 306,00 | 287,75 | 251,25 | 324,25 | 342,50 | 360,75 397,25 415,50
DAPGM | 10,14 9,88 9,56 10,40 10,46 10,72 11,04 11,30 |REEDR 7,48 7,35 7,16 7,60 7,67 7,80 7,99 8,12
DOAS 179,13 | 177,97 | 176,03 | 180,30 | 181,07 | 182,23 | 184,17 | 18533 |SAHOL | 9540 | 94,65 93,40 96,15 | 96,65 97,40 98,65 99,40
DOHOL 22,27 21,97 21,61 22,56 22,63 22,93 23,29 23,59 [SASA 3,14 3,09 3,01 3,20 3,22 3,27 3,35 3,40
DSTKF 2488,33 | 2404,17 | 2258,33 | 2572,50 | 2634,17 | 2718,33 | 2864,17 | 2948,33 (SISE 4532 | 44,76 43,98 45,88 | 46,10 46,66 47,44 48,00
ECILC 84,62 83,68 82,52 85,55 85,78 86,72 87,88 88,82 [SKBNK 11,93 | 11,63 11,01 12,24 | 12,55 12,85 13,47 13,77
EFOR 10,77 10,52 10,22 11,03 11,07 11,32 11,62 11,87 |SOKM 49,29 | 47,73 46,70 50,85 | 50,32 51,88 52,91 54,47

EGEEN 6242,50 | 6165,00 | 6085,00 | 6320,00 | 6322,50 | 6400,00 ( 6480,00 | 6557,50 (TABGD 261,58 | 258,67 | 255,08 | 264,50 | 265,17 268,08 271,67 274,58
EKGYO 19,83 19,47 18,89 20,18 20,41 20,77 21,35 21,71 |TAVHL 275,08 | 271,42 | 264,58 | 278,75 | 281,92 285,58 292,42 296,08

ENERY 8,72 8,62 8,40 8,83 8,94 9,04 9,26 9,36 [TCELL 110,70 | 109,30 | 107,20 112,10 | 112,80 114,20 116,30 117,70
ENJSA 120,70 118,90 117,30 122,50 122,30 124,10 125,70 127,50 (THYAO 312,42 | 310,33 | 307,67 314,50 | 315,08 317,17 319,83 321,92
ENKAI 103,70 102,50 101,00 104,90 105,20 106,40 107,90 109,10 (TKFEN 132,77 | 130,03 | 125,27 135,50 | 137,53 140,27 145,03 147,77
EREGL 33,20 32,68 32,12 33,72 33,76 34,28 34,84 35,36 |TOASO 290,83 | 284,92 | 279,83 296,75 | 295,92 301,83 306,92 312,83
EUPWR 46,19 43,49 40,23 48,90 49,45 52,15 55,41 58,11 |TRALT 40,31 39,21 37,41 41,40 42,11 43,21 45,01 46,11
FENER 2,81 2,71 2,53 2,91 2,99 3,09 3,27 3,37 [TRENJ 87,75 86,30 83,95 89,20 90,10 91,55 93,90 95,35
FROTO 97,23 96,42 94,78 98,05 98,87 99,68 101,32 102,13 (TRMET 116,60 | 112,00 | 106,20 121,20 | 122,40 127,00 132,80 137,40
GARAN 131,20 129,70 127,10 132,70 133,80 135,30 137,90 139,40 (TSKB 11,62 11,49 11,26 11,75 11,85 11,98 12,21 12,34
GENIL 9,22 8,93 8,47 9,51 9,68 9,97 10,43 10,72 [TSPOR 0,96 0,95 0,92 0,98 0,99 1,00 1,03 1,04
GESAN 47,12 46,05 44,43 48,20 48,74 49,81 51,43 52,50 |TTKOM 62,12 61,48 60,97 62,75 62,63 63,27 63,78 64,42
GLRMK 172,20 167,40 160,30 177,00 179,30 184,10 191,20 196,00 (TTRAK 449,33 | 445,67 | 441,33 453,00 | 453,67 457,33 461,67 465,33
GRSEL 292,50 289,50 283,75 295,50 298,25 301,25 307,00 310,00 |TUKAS 2,42 2,32 2,16 2,51 2,58 2,68 2,84 2,94
GRTHO 245,00 236,00 229,00 254,00 252,00 261,00 268,00 277,00 (TUPRS 271,83 | 268,17 | 265,83 275,50 | 274,17 277,83 280,17 283,83
GSRAY 1,13 1,12 1,11 1,14 1,14 1,15 1,16 1,17 |TUREX 8,41 8,27 8,07 8,54 8,61 8,75 8,95 9,09
GUBRF 522,33 516,67 509,33 528,00 529,67 535,33 542,67 548,33 [TURSG 13,50 13,31 12,97 13,68 13,84 14,03 14,37 14,56
HALKB 36,93 36,35 35,45 37,50 37,83 38,41 39,31 39,89 |ULKER 120,93 | 119,07 | 118,13 122,80 | 121,87 123,73 124,67 126,53
HEKTS 3,21 3,12 3,01 3,30 3,32 3,41 3,52 3,61 (VAKBN 30,85 30,37 29,45 31,34 31,77 32,25 33,17 33,65
ISCTR 13,89 13,75 13,61 14,02 14,03 14,17 14,31 14,45 |VESTL 27,43 27,03 26,47 27,82 27,99 28,39 28,95 29,35
ISMEN 41,17 40,77 40,05 41,56 41,89 42,29 43,01 43,41 |YEOTK 55,32 53,43 52,37 57,20 56,38 58,27 59,33 61,22
IZENR 10,35 9,99 9,76 10,72 10,58 10,94 11,17 11,53 [YKBNK 36,13 35,71 34,89 36,56 36,95 37,37 38,19 38,61
KCAER 11,22 11,08 10,88 11,36 11,42 11,56 11,76 11,90 |(ZOREN 2,98 2,93 2,87 3,03 3,04 3,09 3,15 3,20

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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