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Piyasa Görüşü

Günaydın. Makro veri takviminde yoğun bir gün bizi bekliyor. Euro Bölgesi’nde TÜFE verisi, ABD’de ise PCE enflasyonu ve
1Ç büyüme rakamı izlenecek. Yurt içinde ise TCMB’nin geçtiğimiz hafta politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttuğu
toplantının PPK özeti öne çıkarken, küresel tarafta ECB ve BoE toplantıları da yakından takip edilecek.

Küresel cephede Fed’in dün beklentilere paralel olarak politika faizini %3,50–%3,75 aralığında sabit tuttuğunu gördük.
Karar metni, Orta Doğu kaynaklı belirsizliklerin etkisiyle para politikasına ilişkin görüş ayrılıklarının belirginleştiğine işaret
etti.

Küresel piyasalarda bu sabah risk iştahı zayıf. Saat 08.30 itibarıyla ABD vadelileri %0,1–0,4 aralığında ekside seyrederken,
Asya tarafında Japonya %1,2 düşüşte, Çin yatay seyrediyor. Emtia cephesinde ons altın %0,4 artışla 4.560 dolar, ons
gümüş %1 civarında yükselişle 72,1 dolar seviyesinde işlem görüyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah zayıf bir açılış bekliyoruz. Endeks son işlem gününü %0,1 düşüşle 14.311 puandan
tamamladı. Son dönemdeki yükselişin ardından oluşan soluklanma ihtiyacı, teknik açıdan kritik seviyelere yaklaşılması ve
Hürmüz Boğazı merkezli jeopolitik belirsizliklerle birlikte zayıf bir eğilimi beraberinde getiriyor. 14.600 puan seviyesine
yönelik denemelerin başarısız kalması kısa vadeli momentum kaybına işaret ederken, yukarı yönlü hareketin yeniden güç
kazanabilmesi için bu seviyenin aşılması gerektiğini düşünüyoruz. Aşağı yönlü hareketlerde ise 14.150 puan üzerinde
kalındıkça geri çekilmelerin sınırlı kalabileceğini değerlendiriyoruz.

Hak Kullanımları

• BARMA, DNISI, DOFRB, ECZYT, ECILC, GENKM, HLGYO, ICBCT, INTEM, KARSN, MAKIM, POLHO, SKYLP genel
kurul toplantıları bugün gerçekleştirilecektir.

• NETCD kâr payı ödemesi bugün gerçekleştirilecektir.

SPK Bülteni

• A1YEN %990,91 oranında bedelsiz sermaye artırımı SPK tarafından onaylandı.
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Değişim 
Yurt Dışı Piyasalar
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BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 14,311 -0,13% S&P 500 Vadeli 7,162 7,146 -0,22%

BIST 30 16,478 0,05% Euro Stoxx 50 CFD 5,769 5,710 -1,02%

BIST Banka 16,844 -1,75% Nikkei 225 Vadeli - 59,128 -

BIST Sanayi 18,017 0,76% ABD 10 Yıllık (bps) 4,40 4,39 -1

BIST 30 Yakın Vade 16,465 -0,63% Brent 109,09 112,31 2,95%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 40,91 0,05 Ons Altın 4,538 4,547 0,20%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 34,19 0,26 USDTRY 45,07 45,19 0,27%

Tedbir Kararları

• OZATD, ULUSE payları VBTS kapsamında 26/05/2026 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili
işlemlere konu edilemeyecektir.



Saat Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye, Dış Ticaret Açığı (Mart / Öncü) - 9,03 Milyar USD

11:00 Türkiye, Yabancı Turist Girişi (Mart / Yıllık) - -2,1%

11:00 Almanya, GSYİH (1. Çeyrek / Çeyreklik / Öncü) 0,1% 0,3%

11:00 Almanya, GSYİH (1. Çeyrek / Yıllık / Öncü) 0,3% 0,4%

12:00 Euro Bölgesi, TÜFE (Nisan / Aylık/ Öncü) - 1,3%

12:00 Euro Bölgesi, TÜFE (Nisan / Yıllık/ Öncü) 3,0% 2,6%

12:00 Euro Bölgesi, Çekirdek TÜFE (Nisan / Aylık) - 0,8%

12:00 Euro Bölgesi, Çekirdek TÜFE (Nisan / Yıllık) 2,2% 2,3%

12:00 Euro Bölgesi, İşsizlik Oranı (Mart) 6,2% 6,2%

12:00 Euro Bölgesi, GSYİH (1. Çeyrek / Çeyreklik / Öncü) 0,2% 0,2%

12:00 Euro Bölgesi, GSYİH (1. Çeyrek / Yıllık / Öncü) 0,9% 1,2%

14:00 İngiltere, İngiltere MB Faiz Kararı (Nisan) 3,75% 3,75%

14:00 İngiltere, İngiltere MB Toplantı Tutanakları - -

14:00 Türkiye, TCMB PPK Toplantı Özeti - -

14:00 Türkiye, BDDK Bankacılık Sektörü Aylık/Haftalık İst. - -

14:30 Türkiye, TCMB Haftalık Para, Banka, M. Kıymet İst. - -

14:30 Türkiye, TCMB Brüt Rezervleri - 174,5 Milyar USD

15:15 Euro Bölgesi, Avrupa MB Faiz Kararı (Nisan) 2,15% 2,15%

15:15 Euro Bölgesi, AMB Mevduat Hesap Oranı (Nisan) 2,00% 2,00%

15:15 Euro Bölgesi, AMB Marjinal Borçlanma Oranı - 2,40%

15:15 Euro Bölgesi, AMB Para Politikası Duyurusu - -

15:30 ABD, GSYİH (1. Çeyrek / Çeyreklik / Öncü) 2,2% 0,5%

15:30 ABD, Kişisel Tüketim Harcamaları Fiyat End. (Mart / Aylık) 0,7% 0,4%

15:30 ABD, Kişisel Tüketim Harcamaları Fiyat End. (Mart / Yıllık) 3,5% 2,8%

15:30 ABD, Çekirdek Kişisel Tüketim Harc.Fiyat End. (Mart / Aylık) 0,3% 0,4%

15:30 ABD, Çekirdek Kişisel Tüketim Harc. Fiyat End. (Mart /Yıllık) 3,2% 3,0%

15:30 ABD, Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 213 Bin 214 Bin

15:45 Euro Bölgesi, Avrupa MB Basın Açıklaması - -

18:15 Euro Bölgesi, AMB Başkanı Lagarde’ın Konuşması - -
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• AGESA, %100 bağlı ortaklığı Medisa Sigorta AŞ, çıkarılmış sermayesini 1.150.000.000 TL'den 1.850.000.000 TL'ye 
nakden artırma kararı almıştır. Artırılan 700.000.000 TL nominal değerli sermayenin tamamı AGESA tarafından 
taahhüt edilmiş olup, işlem sonrasında AGESA'nın Medisa Sigorta AŞ'deki %100 ortaklık payı değişmeyecektir.

• AHGAZ, 29 Nisan 2026 tarihli Yönetim Kurulu kararıyla kayıtlı sermaye tavanını 750.000.000 TL'den 
10.000.000.000 TL'ye yükseltme ve geçerlilik süresini 31.12.2030 tarihine kadar uzatma kararı almıştır. Bu karar, 
Esas Sözleşme'nin 6. maddesinde değişiklik yapılmasını gerektirmekte olup, Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret 
Bakanlığı'na başvurular yapılacak ve genel kurul onayına sunulacaktır. 

• ATATP, 2026 hesap döneminde ilişkili taraflarla gerçekleştirilecek mal ve hizmet satış işlemlerinin, kamuya 
açıklanan son yıllık finansal tablolardaki hasılatın %10'unu aşması öngörülmektedir. Bu işlemlerin koşullarının ve 
fiyat belirleme yöntemlerinin önceki yıllarla uyumlu ve piyasa koşullarına uygun olduğu belirtilmiştir. Ayrıca, 2025 
yılında ilişkili taraflarla olan alım işlemlerinde satışların maliyeti toplamına göre %10 limitinin aşılmadığı ve 2026 
yılında da aşılmayacağı tahmin edilmektedir. 

• EKGYO, kâr payı dağıtma kararı genel kurulda onaylandı. Bu kapsamda 24 Haziran 2026 tarihinde hisse başına
net 0,60 TL nakit kâr payı dağıtacak. Son kapanış fiyatına göre temettü verimliliği yaklaşık %3 düzeyindedir.

• ENERY, 29 Nisan 2026 tarihli Yönetim Kurulu kararıyla, kayıtlı sermaye tavanını 600.000.000 TL'den 
25.000.000.000 TL'ye yükseltme ve geçerlilik süresini 2026-2030 yılları olarak belirleme kararı almıştır. Bu karar, 
Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret Bakanlığı onaylarının ardından Genel Kurul'un onayına sunulacaktır. 

• ENTRA, Tekirdağ il sınırları içerisinde yapılması planlanan Depolamalı Akçahalil Rüzgar Enerji Santrali (RES) projesi 
(49,4 MWm / 45 MWe, Depolama: 45 MWe / 45 MWh) için Çevresel Etki Değerlendirmesi (ÇED) Olumlu Kararı 
alındığını duyurdu. Bu karar, toplam 485 MW'lık depolamalı üretim tesisi projeleri kapsamında alınan dördüncü 
ÇED olumlu kararıdır. Şirket, daha önce Depolamalı Ömer RES, Depolamalı Çelebi ve Depolamalı Kanara RES ile 
Depolamalı Yörgüç RES projeleri için de ÇED olumlu kararları almıştı. Diğer üç depolamalı proje için ÇED süreçleri 
devam etmektedir.

• GENIL, nörodejeneratif hastalıklar ve sedef hastalığına yönelik ilaç projelerinde Faz-1 ve Faz-2 çalışmalarının 
başarıyla tamamlandığını, Azerbaycan'da 70 milyon dolarlık ilaç üretim tesisinin Ekim 2026'da devreye 
alınmasının hedeflendiğini ve 2026 yılı için belirlenen %30 büyüme hedefinin aşıldığını duyurdu. Ayrıca, 
Ankara'daki tesisin ihracat payının %70'e çıkarılması hedeflenmektedir. 

• MIATK, Esas Sözleşmesi'nin "Amaç ve Konu" başlıklı 3. maddesine nükleer enerji üretim tesisleri, reaktör 
sistemleri tasarımı, mühendisliği, imalatı ve Ar-Ge faaliyetleri gibi yeni faaliyet konuları eklemek üzere Sermaye 
Piyasası Kurulu'na başvurduğunu duyurdu. 

• OTKAR, Romanya'da savunma sanayii alanında faaliyet gösteren Automecanica S.A.'nın %96,77'sini temsil eden 
payları devralmak üzere Pay Alım Satım Sözleşmesi imzaladığını duyurdu. Bu edinim, Otokar'ın Romanya'daki 4x4 
Taktik Tekerlekli Hafif Zırhlı araç alımı ihalesi kapsamındaki faaliyetlerini Automecanica aracılığıyla yürütmesini 
hedefliyor ve 27 Ocak 2026 tarihli Mutabakat Zaptı'nın devamı niteliğinde.

*Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadır.
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https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599028
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599028
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598927
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598927
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598874
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598874
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599016
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599016
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598923
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598923
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599043
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599043
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598833
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598833
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598838
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1598838
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599008
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1599008


• TTRAK 1Ç26 Sonuçları (Negatif) - PhillipCapital Araştırma

TTRAK, 1Ç26 konsolide finansallarında;

- yıllık bazda %40 azalışla 10,06 milyar TL gelir,

- yıllık bazda %98 azalışla 26 milyon TL FAVÖK ve

- yaklaşık 1,28 milyar TL zarar açıkladı (1Ç25: 309 mn TL net kar).

Piyasa medyan beklentileri 10,02 milyar TL ciro, 6 milyon TL negatif FAVÖK ve 1,19 milyar TL zarar şeklindeydi.

Şirketin traktör üretim adedi 2026 yılının ilk çeyreğinde yıllık bazda %37 azalarak 5.035 olarak kaydedilmiştir (1Ç25:
8.037). Transmisyon (gövde) üretimi ise aynı dönemde %28 azalışla 6.110 adede gerilemiştir (1Ç25: 8.526).

Şirketin yurt içi traktör satış adedi yıllık bazda %68 azalarak 1.671 olarak kaydedilmiştir (1Ç25: 5.260). Yurt dışı
satışları %14 artarak 2.800 olarak gerçekleşmiştir (1Ç25: 2.446). Transmisyon (gövde) satışları ise %135 artarak 1.059
adede ulaşmıştır (1Ç25: 450).

Cirodaki belirgin daralmaya ek olarak operasyonel kar marjlarında da kötüleşme gözlenmiştir. Finansal yapı
tarafında ise şirketin net borcu 4Ç25 sonuna kıyasla %4 oranında azalarak 9,2 milyar TL’ye geriledi (Aralık 2025: 9,62
mlr TL).

Önümüzdeki dönemde, sıkı para politikasının yerini dezenflasyonun eşlik ettiği kontrollü bir gevşemeye
bırakması, tarım sektöründeki yatırım kararları için kritik bir eşik olacaktır. Traktör yenileme döngüsünün
ertelenmiş talep yaratma potansiyeli de ilerleyen dönemlerde iç pazarda kısmi bir toparlanma etkisi
yaratabilir.
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Son Açıklanan Bilançolar

*Son işlem gününde açıklanan bilançolar Yıldız Pazar hisselerini kapsamaktadır.

Kod Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr Ciro Faaliyet Kârı Net Kâr

GARAN - - 33,316 - - 25,284 - - 32%

A1CAP 6,821 42 -1,049 6,250 1,226 759 9% -97% a.d.

AGESA - - 1,785 - - 1,125 - - 59%

AKCNS 5,613 -84 -324 5,624 -283 -231 0% a.d. a.d.

ANSGR - - 3,842 - - 2,256 - - 70%

ASGYO 33 -29 4,303 35 -9 -733 -5% a.d. a.d.

CIMSA 11,632 386 641 11,653 885 355 0% -56% 80%

EBEBK 8,347 -85 71 6,797 -341 -60 23% a.d. a.d.

GMTAS 1,630 146 117 1,216 128 70 34% 13% 67%

GOZDE - - -1,361 - - -2,033 - - a.d.

HATSN 681 -134 -70 827 94 89 -18% a.d. a.d.

ISGYO 686 207 -611 969 -314 -1,149 -29% a.d. a.d.

KORDS 8,756 614 33 7,847 168 -339 12% 265% a.d.

THYAO 257,961 -2,451 9,915 176,712 -2,879 -1,818 46% a.d. a.d.

TSKB - - 2,860 - - 3,095 - - -8%

TTRAK 10,056 -913 -1,276 16,650 549 309 -40% a.d. a.d.

TUKAS 2,560 251 133 2,623 490 639 -2% -49% -79%

VAKFA 1,852 0 462 2,654 0 423 -30% a.d. 9%

VKGYO 642 377 171 889 526 194 -28% -28% -12%

YYLGD 7,185 577 897 5,115 755 1,282 40% -24% -30%

1Ç26 (Mn TL) 1Ç25 (Mn TL) Değişim (Yıllık)



• KORDS 1Ç26 Sonuçları (Sınırlı Pozitif) - PhillipCapital Araştırma

Kordsa’nın fonksiyonel para birimi USD olup enflasyon muhasebesinden muaftır. Operasyonel performansını daha
sağlıklı yansıtması açısından sonuçlarını USD bazında değerlendiriyoruz.

KORDS 1Ç26 konsolide finansallarında;

-yıllık bazda %7,5 azalışla 201 milyon USD gelir,

-yıllık bazda %49,7 artışla 21,7 milyon USD düzeltilmiş FAVÖK ve

-3,1 milyon USD net kâr açıkladı (1Ç25: 8 mn USD zarar).

TL bazında ise yıllık %11,6 artışla yaklaşık 8,8 mlr TL ciro , %80,7 artışla 946 mn TL FAVÖK ve 133 mn TL net kâr (1Ç25:
275 mn TL zarar) oluştu. Bu çeyrek finansallara kaydedilen ilave 5 milyon USD sigorta geliri net kâra geçişi
desteklemiştir.

Marj tarafında, 1Ç26’da brüt kâr marjı %15,6 (1Ç25: %13,9), düzeltilmiş FAVÖK marjı ise %10,8 (1Ç25: %6,7)
seviyesinde gerçekleşerek yıllık bazda belirgin bir iyileşmeye işaret etti. Finansal yapı tarafında ise şirketin net borcu
son 4 çeyrektir devam eden düşüş eğilimini sürdürerek 298 milyon USD seviyesine geriledi.

Şirket, kompozit segmentindeki ciro ve kârlılığını hem yıllık hem de çeyreklik bazda artırmayı başarmıştır. Ancak
konsolide gelirdeki daralmada; EMEA bölgesindeki düşük lastik üretim hacimleri, Asya-Pasifik kaynaklı rekabet ve
Endonezya'daki sel felaketi sonrası müşteri kazanımında yaşanan fiyat/hacim baskıları etkili olmuştur.

Lastik güçlendirme segmentinin cirosu yıllık %15 azalışla 139 milyon USD olarak gerçekleşmiştir (1Ç25: 163 mn USD).
Enerji sektöründe, şirketin bağlı ortaklığı olan Axiom Materials Inc.'in ana tedarikçisi olduğu Ox-Ox seramik matriks
kompozitlere yönelik yapay zeka sektöründeki enerji hücreleri üretim artışına bağlı olarak oluşan güçlü talep ve sivil
havacılık sektöründeki üretim ivmelenmesi nedeniyle kompozit segmentinin cirosu yıllık %20 artışla 58 milyon USD
düzeyinde oluşmuştur (1Ç25: 48 mn USD).

Ana faaliyet alanı olan lastik güçlendirmede süren zorlu pazar şartları, EMEA bölgesindeki kur-enflasyon
uyumsuzluğunun yarattığı maliyet baskısı ve devam eden küresel rekabet dolayısıyla gelir büyümesi
tarafında kısa vadede majör iyileşme beklemiyoruz. Bununla birlikte kompozit segmentindeki yüksek
kârlılık performansı, operasyonel tarafta maliyet azaltıcı projelerin FAVÖK marjına olumlu katkısı ve net
borçluluktaki düşüş ivmesi bilanço yapısı adına olumlu sinyaller vermektedir.

Şirket 4 Mayıs günü 1Ç26 sonuçlarına dair telekonferans gerçekleştirecek.
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• THYAO 1Ç26 Sonuçları (Kısmen Pozitif) — PhillipCapital Araştırma

Türk Hava Yolları, 1Ç26 konsolide finansallarında;

yıllık bazda %21 artışla 5,9 milyar USD ciro,

yıllık bazda %17,5 artışla 591 milyon USD FAVÖK ve

226 milyon USD net kar açıkladı (1Ç25: -44 mn USD).

Operasyonel tarafta yolcu sayısı yıllık bazda %12,7 artışla 21,3 milyona, arz edilen koltuk kilometre (AKK) %9,4 artışla
66,7 milyara ulaşırken, doluluk oranı 2,9 puan iyileşmeyle %83,5 seviyesine yükseldi. Kapasite artışının ağırlıklı olarak
Uzak Doğu (AKK +%19,1), Afrika (+%13,4) ve Avrupa (+%11,2) bölgelerinde yoğunlaştığını, Orta Doğu kapasitesinin ise
jeopolitik gerilimler kaynaklı %9,3 daraldığını görüyoruz. Yolcu birim geliri (R/Y) %5,8 artışla 8,46 USc seviyesine
ulaşırken, kur etkisi hariç artışın %3,2 ile sınırlı kalması; gelir büyümesinde fiyat etkisinden çok hacim ve doluluk
bileşenlerinin belirleyici olduğunu ortaya koymaktadır. Kargo tarafında ise piyasa arzındaki jeopolitik kaynaklı daralma
sayesinde taşınan ton %14,8, kargo geliri ise %29,5 büyüme ile çeyreğin en güçlü ayrışan kalemi oldu.

Marj tarafında FAVÖK marjı 1Ç26'da %10,0 (1Ç25: %10,3) seviyesinde gerçekleşerek 0,3 puanlık sınırlı bir daralmaya
işaret etti. Bu daralmanın temel kaynağı, akaryakıt hariç AKK başına birim giderdeki (CASK ex-fuel) %18,7'lik artışı oldu;
söz konusu artışta yeni toplu iş sözleşmesi kaynaklı personel giderlerindeki %23,3'lük yükselişin, Avrupa'daki yapısal
havalimanı ücret artışlarının (havaalanı & üst geçiş giderleri +%22,2) ve GTF motoru sorunlarının (yaklaşık 1 puan etki)
belirleyici olduğunu değerlendiriyoruz.

Finansal yapı tarafında şirket 31.03.2026 itibarıyla 6,4 milyar USD nakit ve kısa vadeli finansal yatırım pozisyonu
taşırken, Net Borç/FAVÖK çarpanı 1,6x ile 2025 yıl sonu seviyesinde yatay seyretti. 1Ç26'da brüt yatırım harcaması 1,2
milyar USD'ye yükselirken (1Ç25: 846 mn USD), filoya 1 adet A320 NEO, 5 adet A321 NEO ve 8 adet B737-8 MAX olmak
üzere 14 yeni nesil dar gövde uçak eklendi; bu durum filo modernizasyonu ve kapasite büyümesinin sürdüğünü
göstermektedir.

Genel olarak değerlendirildiğinde, 1Ç26 sonuçları üst kalemlerdeki güçlü hacim büyümesi, kargonun jeopolitik
kaynaklı pozitif ayrışması ve net kâr tarafındaki dönüşüm ile başlık seviyesinde olumlu bir tablo sunmaktadır.
Bununla birlikte FAVÖK marjındaki daralma, akaryakıt hariç birim giderlerdeki çift haneli artış ve esas faaliyet
tarafında zararın sürmesi; toplu iş sözleşmesinin kalıcı maliyet etkisi, Avrupa havalimanı tarifelerindeki
yapısal yükseliş ve GTF motoru sorunları gibi faktörlerin önümüzdeki çeyreklerde yakından izlenmesi
gerektiğini ortaya koymaktadır.

• CIMSA 1Ç26 Sonuçları (Kısmen Pozitif) — PhillipCapital Araştırma

Çimsa Çimento, 1Ç26 konsolide finansallarında;

• yıllık bazda %0,2 azalışla 11,6 milyar TL ciro,

• yıllık bazda %2,7 artışla 1,47 milyar TL FAVÖK ve

• 705 milyon TL net kâr açıkladı (1Ç25: 452 milyon TL).

Piyasa medyan beklentileri 11,59 milyar TL ciro, 1,47 milyar TL FAVÖK ve 572 milyon TL net kâr şeklindeydi. Dolayısıyla
ciro ve FAVÖK beklentilerle büyük ölçüde uyumlu gerçekleşirken, net kâr piyasa tahmininin belirgin üzerinde geldi

Operasyonel tarafta konsolide satış hacmi yıllık bazda %2,0 artarken; bu büyümenin tamamı uluslararası kanaldan
geldi. Uluslararası satış hacimleri, ABD gri çimento öğütme tesisinin (Ekim 2025 devreye alımı) katkısı ve artan ticaret
operasyonlarıyla yıllık bazda %10,9 büyürken, Türkiye'deki satış hacimleri zayıf yurt içi talep nedeniyle %6,8 geriledi.
Yurt içi daralmanın ana belirleyicisi, Çimento fiyatları-enflasyo makasının sürmesi, kırılgan talep koşulları, yüksek
finansman maliyetleri, deprem bölgelerinde oluşan yüksek baz etkisi ve sert geçen kış koşulları oldu; sektör verilerine
göre Ocak 2026'da Türkiye genelinde çimento ve klinker tüketimi yıllık bazda %30,3 gerilerken, Çimsa'nın faaliyet
gösterdiği bölgelerde daralma %39,0 olarak gerçekleşti. Çimsa'nın maliyet tarafındaki disiplin sürdü; alternatif yakıt
kullanım oranı Türkiye'de %25, Buñol'da %31 ve Mannok'ta %77 seviyesine yükselirken, yatırım harcamalarının
satışlara oranı büyük ölçekli projelerin tamamlanmasıyla yıllık bazda 7,0 puan düşüşle %4,6'ya geriledi.

Marj tarafında, brüt kâr marjı 1Ç26'da %14,4 (1Ç25: %15,4) seviyesinde gerçekleşerek yıllık bazda 1,1 puanlık daralmaya
işaret etti; ancak maliyet verimliliği ve proaktif riskten korunma uygulamalarının katkısıyla FAVÖK marjı 35 baz puan
iyileşerek %12,6'ya yükseldi (1Ç25: %12,3). Finansal yapı tarafında ise net borç, çeyrek boyunca 22,0 milyar TL'ye
çıkarken (Aralık 2025: 21,4 milyar TL), kaldıraç oranı 2,42x olarak gerçekleşti.

Genel olarak değerlendirildiğinde, 1Ç26 sonuçları Çimsa açısından operasyonel tarafta dengeli bir görünüm
ortaya koymaktadır. Türkiye'de yurt içi talebin zayıf seyretmesine karşın ABD tesisinin sağladığı hacim katkısı
ve uluslararası operasyonların toparlanması olumlu bulurken yurt içi talep koşullarını takip edeceğiz.
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• AKCNS 1Ç26 Sonuçları (Kısmen Pozitif) — PhillipCapital Araştırma

Akçansa Çimento, 1Ç26 konsolide finansallarında;

• geçen yılın aynı dönemine paralel olarak 5,6 milyar TL ciro,

• yıllık bazda %77 artışla 431 milyon TL FAVÖK ve

• 324 milyon TL net zarar açıkladı (1Ç25: -231 mn TL).

Piyasa medyan beklentileri 5,6 milyar TL ciro, 398 milyon TL FAVÖK ve 283 milyon TL net zarar şeklindeydi. Dolayısıyla
FAVÖK tarafında beklentilerin yaklaşık %8 üzerinde güçlü bir operasyonel sürpriz kaydedilirken, net zarar beklentinin
41 milyon TL üzerinde sapma gösterdi.

Operasyonel tarafta toplam çimento hacimleri, yurt içi ve yurt dışı çimento talebindeki artışın desteğiyle yıllık bazda
hafif büyüme kaydetti. Türkiye genelinde Ocak 2026 itibarıyla deprem kaynaklı inşaat faaliyetlerinin normalleşmesinin
getirdiği baz etkisiyle sektör genelinde %49,3 oranında sert satış düşüşü yaşandı; Akçansa'nın ağırlıklı olarak faaliyet
gösterdiği Marmara, Ege ve Karadeniz bölgelerinde talep gerileme yalnızca %1,4 ile sınırlı kaldı. Hazır beton satış hacmi
ise yeni tesis açılışları ile İstanbul ve Marmara bölgelerindeki kentsel talep artışının katkısıyla yıllık bazda %22 büyüdü.
İhracat tarafında Amerika Birleşik Devletleri en büyük pazar konumunu korurken, çimento ihracatı yılbaşından Mart
sonuna kümülatif %6 artış kaydetti; buna karşın klinker ihracatı %35 geriledi. Akçansa, ihracat karmasında düşük
katma değerli klinker yerine çimento ve türevlerinin payını artırarak birim karlılık açısından olumlu bir karma değişimi
sağladı. Sürdürülebilirlik tarafında alternatif yakıt kullanım oranı %23,8 olarak gerçekleşirken, 1Ç26 yatırım harcamaları
298 milyon TL seviyesinde kaldı.

Marj tarafında, 1Ç26'da brüt kar marjı %6,9 (1Ç25: %4,1), FAVÖK marjı ise %7,7 (1Ç25: %4,3) seviyesinde gerçekleşerek
yıllık bazda sırasıyla 2,8 ve 3,4 puanlık belirgin iyileşmeye işaret etti. Satışların maliyetinin yıllık bazda %3,1
gerilemesinde enerji maliyetlerindeki yapısal düşüş, iyileşen satış portföyü ve disiplinli maliyet yönetimi belirleyici
etkenler oldu. Finansal yapı tarafında ise şirket, 1Ç26 dönemini 995 milyon TL net nakit pozisyonuyla tamamladı.

Stratejik açıdan öne çıkan gelişme olarak Heidelberg Materials AG, Sabancı Holding'in Akçansa'daki %39,72'lik
payını satın alma kararını 17 Nisan 2026'da tescil etti. Rekabet Kurumu onayı ve diğer yasal süreçlerin
tamamlanmasının ardından Heidelberg Materials'ın şirketteki toplam payı %79,44 düzeyine çıkması ve
sermaye piyasası mevzuatı kapsamındaki zorunlulukların yerine getirilmesi bekleniyor.
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Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 14.311 14.100 14.200 14.600 14.800 14.396 14.388 13.866

Nisan 2026 Vadeli Sözleşme 16.440 16.200 16.400 16.700 17.000 16.635 16.638 16.124

Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

AGHOL 30,92 32,02 30,38 30,85 30,79 30,38

MGROS 626,00 647,00 615,50 633,20 638,63 635,43

TTKOM 62,75 64,75 61,75 63,37 63,37 62,70

Günlük Hisse Önerileri

30 Nisan 2026

BİST 100

TTKOMAGHOL

VİOP 30

30 Nisan 2026

MGROS
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Göstergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O.
50-200 

H.O.
RSI MACD DI+/DI-

GRTHO 254,00 AL - - - - -

Göstergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O.
50-200 

H.O.
RSI MACD DI+/DI-

AKBNK 73,70 - - - - - SAT

AKSA 10,22 SAT - - - SAT -

ARCLK 112,30 SAT - - - - SAT

BALSU 14,47 SAT - - - - -

EKGYO 20,18 SAT - - - - -

ENJSA 122,50 - - - - SAT -

GARAN 132,70 SAT - - - - SAT

HALKB 37,50 SAT - - - - -

ISMEN 41,56 SAT - - - - -

KCHOL 202,30 - - - - - SAT

MAVI 43,00 SAT - - - - -

MPARK 426,00 SAT - - - SAT -

OYAKC 23,80 - - - - SAT -

PGSUS 179,10 SAT - - - - -

SISE 45,88 - - - - SAT SAT

TCELL 112,10 - - - - - SAT

TSKB 11,75 - - - - - SAT

VAKBN 31,34 - - - - SAT -
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BIST 100 ŞİRKETLERİ DESTEK/DİRENÇ TABLOSU

PİVOT DESTEKLER PİVOT DİRENÇLER HİSSELER PİVOT DESTEKLER PİVOT DİRENÇLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanış Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

AEFES 18,31 18,01 17,61 18,61 18,71 19,01 19,41 19,71 KCHOL 200,47 198,63 196,27 202,30 202,83 204,67 207,03 208,87

AGHOL 30,43 29,95 29,67 30,92 30,71 31,19 31,47 31,95 KLRHO 101,63 99,97 97,13 103,30 104,47 106,13 108,97 110,63

AKBNK 72,60 71,50 69,35 73,70 74,75 75,85 78,00 79,10 KONTR 10,08 9,74 9,45 10,43 10,37 10,71 11,00 11,34

AKSA 10,15 10,07 9,93 10,22 10,29 10,37 10,51 10,59 KRDMD 37,11 36,51 36,03 37,70 37,59 38,19 38,67 39,27

AKSEN 82,18 81,22 79,73 83,15 83,67 84,63 86,12 87,08 KTLEV 106,30 102,10 100,00 110,50 108,40 112,60 114,70 118,90

ALARK 95,88 94,62 93,53 97,15 96,97 98,23 99,32 100,58 KUYAS 82,77 80,93 78,57 84,60 85,13 86,97 89,33 91,17

ALTNY 15,65 15,46 15,18 15,85 15,93 16,12 16,40 16,59 MAGEN 62,40 61,55 60,60 63,25 63,35 64,20 65,15 66,00

ANSGR 27,73 26,71 24,81 28,76 29,63 30,65 32,55 33,57 MAVI 42,65 42,31 42,07 43,00 42,89 43,23 43,47 43,81

ARCLK 110,83 109,37 106,93 112,30 113,27 114,73 117,17 118,63 MGROS 621,33 616,67 613,83 626,00 624,17 628,83 631,67 636,33

ASELS 415,92 406,33 397,17 425,50 425,08 434,67 443,83 453,42 MIATK 38,67 37,97 37,41 39,36 39,23 39,93 40,49 41,19

ASTOR 256,00 248,00 244,00 264,00 260,00 268,00 272,00 280,00 MPARK 421,42 416,83 408,67 426,00 429,58 434,17 442,33 446,92

BALSU 14,34 14,22 13,96 14,47 14,60 14,72 14,98 15,10 OBAMS 7,84 7,77 7,70 7,90 7,91 7,98 8,05 8,12

BIMAS 719,33 711,67 701,83 727,00 729,17 736,83 746,67 754,33 ODAS 6,88 6,78 6,60 6,99 7,06 7,16 7,34 7,44

BRSAN 545,83 535,67 521,33 556,00 560,17 570,33 584,67 594,83 OTKAR 368,83 365,92 361,58 371,75 373,17 376,08 380,42 383,33

BRYAT 2083,33 2061,67 2027,33 2105,00 2117,67 2139,33 2173,67 2195,33 OYAKC 23,53 23,25 22,91 23,80 23,87 24,15 24,49 24,77

BSOKE 36,21 34,73 33,59 37,68 37,35 38,83 39,97 41,45 PASEU 116,30 111,30 101,30 121,30 126,30 131,30 141,30 146,30

BTCIM 6,10 6,00 5,88 6,19 6,22 6,32 6,44 6,54 PATEK 21,16 20,80 20,30 21,52 21,66 22,02 22,52 22,88

CANTE 1,78 1,75 1,72 1,80 1,81 1,84 1,87 1,90 PETKM 24,27 23,73 23,41 24,82 24,59 25,13 25,45 25,99

CCOLA 73,80 72,95 71,65 74,65 75,10 75,95 77,25 78,10 PGSUS 177,73 176,37 174,13 179,10 179,97 181,33 183,57 184,93

CIMSA 55,58 53,97 51,88 57,20 57,67 59,28 61,37 62,98 QUAGR 3,35 3,31 3,23 3,39 3,43 3,47 3,55 3,59

CWENE 34,74 33,04 31,50 36,44 36,28 37,98 39,52 41,22 RALYH 306,00 287,75 251,25 324,25 342,50 360,75 397,25 415,50

DAPGM 10,14 9,88 9,56 10,40 10,46 10,72 11,04 11,30 REEDR 7,48 7,35 7,16 7,60 7,67 7,80 7,99 8,12

DOAS 179,13 177,97 176,03 180,30 181,07 182,23 184,17 185,33 SAHOL 95,40 94,65 93,40 96,15 96,65 97,40 98,65 99,40

DOHOL 22,27 21,97 21,61 22,56 22,63 22,93 23,29 23,59 SASA 3,14 3,09 3,01 3,20 3,22 3,27 3,35 3,40

DSTKF 2488,33 2404,17 2258,33 2572,50 2634,17 2718,33 2864,17 2948,33 SISE 45,32 44,76 43,98 45,88 46,10 46,66 47,44 48,00

ECILC 84,62 83,68 82,52 85,55 85,78 86,72 87,88 88,82 SKBNK 11,93 11,63 11,01 12,24 12,55 12,85 13,47 13,77

EFOR 10,77 10,52 10,22 11,03 11,07 11,32 11,62 11,87 SOKM 49,29 47,73 46,70 50,85 50,32 51,88 52,91 54,47

EGEEN 6242,50 6165,00 6085,00 6320,00 6322,50 6400,00 6480,00 6557,50 TABGD 261,58 258,67 255,08 264,50 265,17 268,08 271,67 274,58

EKGYO 19,83 19,47 18,89 20,18 20,41 20,77 21,35 21,71 TAVHL 275,08 271,42 264,58 278,75 281,92 285,58 292,42 296,08

ENERY 8,72 8,62 8,40 8,83 8,94 9,04 9,26 9,36 TCELL 110,70 109,30 107,20 112,10 112,80 114,20 116,30 117,70

ENJSA 120,70 118,90 117,30 122,50 122,30 124,10 125,70 127,50 THYAO 312,42 310,33 307,67 314,50 315,08 317,17 319,83 321,92

ENKAI 103,70 102,50 101,00 104,90 105,20 106,40 107,90 109,10 TKFEN 132,77 130,03 125,27 135,50 137,53 140,27 145,03 147,77

EREGL 33,20 32,68 32,12 33,72 33,76 34,28 34,84 35,36 TOASO 290,83 284,92 279,83 296,75 295,92 301,83 306,92 312,83

EUPWR 46,19 43,49 40,23 48,90 49,45 52,15 55,41 58,11 TRALT 40,31 39,21 37,41 41,40 42,11 43,21 45,01 46,11

FENER 2,81 2,71 2,53 2,91 2,99 3,09 3,27 3,37 TRENJ 87,75 86,30 83,95 89,20 90,10 91,55 93,90 95,35

FROTO 97,23 96,42 94,78 98,05 98,87 99,68 101,32 102,13 TRMET 116,60 112,00 106,20 121,20 122,40 127,00 132,80 137,40

GARAN 131,20 129,70 127,10 132,70 133,80 135,30 137,90 139,40 TSKB 11,62 11,49 11,26 11,75 11,85 11,98 12,21 12,34

GENIL 9,22 8,93 8,47 9,51 9,68 9,97 10,43 10,72 TSPOR 0,96 0,95 0,92 0,98 0,99 1,00 1,03 1,04

GESAN 47,12 46,05 44,43 48,20 48,74 49,81 51,43 52,50 TTKOM 62,12 61,48 60,97 62,75 62,63 63,27 63,78 64,42

GLRMK 172,20 167,40 160,30 177,00 179,30 184,10 191,20 196,00 TTRAK 449,33 445,67 441,33 453,00 453,67 457,33 461,67 465,33

GRSEL 292,50 289,50 283,75 295,50 298,25 301,25 307,00 310,00 TUKAS 2,42 2,32 2,16 2,51 2,58 2,68 2,84 2,94

GRTHO 245,00 236,00 229,00 254,00 252,00 261,00 268,00 277,00 TUPRS 271,83 268,17 265,83 275,50 274,17 277,83 280,17 283,83

GSRAY 1,13 1,12 1,11 1,14 1,14 1,15 1,16 1,17 TUREX 8,41 8,27 8,07 8,54 8,61 8,75 8,95 9,09

GUBRF 522,33 516,67 509,33 528,00 529,67 535,33 542,67 548,33 TURSG 13,50 13,31 12,97 13,68 13,84 14,03 14,37 14,56

HALKB 36,93 36,35 35,45 37,50 37,83 38,41 39,31 39,89 ULKER 120,93 119,07 118,13 122,80 121,87 123,73 124,67 126,53

HEKTS 3,21 3,12 3,01 3,30 3,32 3,41 3,52 3,61 VAKBN 30,85 30,37 29,45 31,34 31,77 32,25 33,17 33,65

ISCTR 13,89 13,75 13,61 14,02 14,03 14,17 14,31 14,45 VESTL 27,43 27,03 26,47 27,82 27,99 28,39 28,95 29,35

ISMEN 41,17 40,77 40,05 41,56 41,89 42,29 43,01 43,41 YEOTK 55,32 53,43 52,37 57,20 56,38 58,27 59,33 61,22

IZENR 10,35 9,99 9,76 10,72 10,58 10,94 11,17 11,53 YKBNK 36,13 35,71 34,89 36,56 36,95 37,37 38,19 38,61

KCAER 11,22 11,08 10,88 11,36 11,42 11,56 11,76 11,90 ZOREN 2,98 2,93 2,87 3,03 3,04 3,09 3,15 3,20
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14 

Günlük 

H.O.

50 

Günlük 

H.O.

RSI StochS MACD CCI Kod

14 

Günlük 

H.O.

50 

Günlük 

H.O.

RSI StochS MACD CCI

AEFES KCHOL

AGHOL KLRHO

AKBNK KONTR

AKSA KRDMD

AKSEN KTLEV

ALARK KUYAS

ALTNY MAGEN

ANSGR MAVI

ARCLK MGROS

ASELS MIATK

ASTOR MPARK

BALSU OBAMS

BIMAS ODAS

BRSAN OTKAR

BRYAT OYAKC

BSOKE PASEU

BTCIM PATEK

CANTE PETKM

CCOLA PGSUS

CIMSA QUAGR

CWENE RALYH

DAPGM REEDR

DOAS SAHOL

DOHOL SASA

DSTKF SISE

ECILC SKBNK

EFOR SOKM

EGEEN TABGD

EKGYO TAVHL

ENERY TCELL

ENJSA THYAO

ENKAI TKFEN

EREGL TOASO

EUPWR TRALT

FENER TRENJ

FROTO TRMET

GARAN TSKB

GENIL TSPOR

GESAN TTKOM

GLRMK TTRAK

GRSEL TUKAS

GRTHO TUPRS

GSRAY TUREX

GUBRF TURSG

HALKB ULKER

HEKTS VAKBN

ISCTR VESTL

ISMEN YEOTK

IZENR YKBNK

KCAER ZOREN
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