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Giinliik Hisse Onerileri
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GUNLUK BULTEN

« GUnluk hisse 6nerilerimiz EREGL ve TUPRS 'dir. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapanisa Piyasalar

) 27.02.2026 02.03.2026 BIST Kapanis
Kapanis 27.02.2026 Yurt Disi Piyasalar ..
(18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 13,718 -1,16% S&P 500 Vadeli 6,873 6,833 -0,58%
BIST 30 15,484 -0,66% Euro Stoxx 50 CFD 6,139 6,059 -1,30%
BIST Banka 20,287 -1,71% Nikkei 225 Vadeli 58,660 57,970 -1,18%
BIST Sanayi 16,668 -0,32% ABD 10 Yillik (bps) 3,98 3,97 -1

BIST 30 Yakin Vade 15,502 -0,37% Brent 72,70 77,68 6,85%
Turkiye 2 Yillik (bps) 36,53 0,28 Ons Altin 5,230 5,354 2,36%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 30,58 0,12 USDTRY 43,96 43,97 0,02%

Piyasa Gorusu

Gunaydin. ABD ve israilin hafta sonu iran’a yonelik ortak saldiri gerceklestirmesi kiiresel piyasalarda yeni haftaya
riskten kacis egilimiyle baslanmasina neden oldu. Yurt icinde ise SPK tarafindan hizli adimlar geldi. Gece yarisi
alinan kararlara gore SPK, jeopolitik gelismelerin piyasaya etkisini sinirlamak amaciyla 6 Mart seans sonuna kadar
pay piyasalarinda agiga satis islemlerini yasakladi. TCMB ise bir hafta vadeli repo ihalelerine gecici olarak ara
verilecegini duyururken, doviz piyasasinin saglikl isleyisini desteklemek ve kur oynakhgini sinirlamak amaciyla TL
uzlagsmali vadeli doviz satim islemlerine baslanacagini agikladi. Erken islemlere baktigimizda Saat 08.00 itibariyla
ABD vadelileri %0,8-1,2 araliginda ekside seyrederken, Asya tarafinda Japonya %1,7 dususte, Cin ise yatay bir
goérunum sergiliyor. Degerli metallerde yukari yonlt hareket dikkat cekiyor; ons altin %1,6 artisla 5.352 dolar
seviyesine yukselirken, ons gumus yatay bir seyirle 93,8 dolar civarinda seyrediyor. Veri takviminde bu hafta hem
iceride hem de disarida yogun bir ajanda bulunuyor. Haftanin en kritik verisi yarin agiklanacak olan Subat ayi
enflasyon rakami olacak. Enflasyon verisi dncesinde bugln yurt icinde dérdunci ceyrek buylme verisi ve PMI
imalat endeksi izlenecek. ABD tarafinda ise Cuma gunu aciklanacak aylik istihdam raporunun yani sira ISM imalat ve
hizmet endeksleri takip edilecek.BIST-100 endeksinde bu sabah saticih bir acilis bekliyoruz. Subat ayini %0,87
dususle 13.717 puandan tamamlayan endekste 13.750 puan desteginin asagl yonla kirilmis olmasini teknik acidan
negatif degerlendiriyoruz. Kisa vadede jeopolitik haber akisinin yén belirleyici olmaya devam edecegini
dUsUndyoruz. Bugun destek seviyesi olarak 13.120 puan seviyesini takip edecegiz.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, GSYiH, (4. Ceyrek / Yillik) 3,5% 3,7%
10:00 Almanya, Perakende Satislari (Ocak / Aylk) 0,0% 0,1%
10:00 Tiirkiye, imalat PMI (Subat) - 48,1
11:55 Almanya, imalat PMI (Subat) 50,7 49,1
12:00 Euro Bélgesi, imalat PMI (Subat) 50,8 49,5
12:30 ingiltere, imalat PMI (Subat) 52,0 52,0
17:00 Euro Bolgesi, AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi - -
17:45 ABD, imalat PMI (Subat) 51,2 52,4
18:00 ABD, ISM imalat PMI (Subat) 51,7 52,6

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tedbir Kararlan

MANAS, SDTTR paylari VBTS kapsaminda 01/04/2026 tarihli islemlere kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

OZRDN pay! VBTS kapsaminda 01/04/2026 tarihli islemlere kadar emir paketi tedbiri ile islem gérecektir.

KAP Haberleri

ANHYT, yonetim kurulu kar payr dagitma karari aldi. Bu kapsamda pay basina net 6,9186 TL nakit kar pay
dagitacak. Kar payl 6deme tarihinin 26 Mart 2026 olmasi planlaniyor. Kar dagitimi, genel kurul onayinin ardindan
gerceklestirilecek. Son kapanis fiyatina gére temetti verimliligi %6,2 diizeyindedir.

BRISA, 27 Subat 2026 tarihli yonetim kurulu karariyla, 2025 yili hesap dénemine iliskin kar payr dagitiimamasina
karar verdi.

BTCIM, %90 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortakhig Batiliman Liman isletmeleri AS'nin, tiim aktif ve pasifleriyle
tasfiyesiz infisah yoluyla Lydia Yesil Enerji Kaynaklari AS bunyesinde birlesmesine karar verildigini duyurdu.
Birlesme isleminin, sirketlerin 31.12.2025 tarihli finansal tablolari esas alinarak gerceklestirilecegi belirtildi.

BTCIM, 27.02.2026 tarihli yénetim kurulu karariyla, Ciftay insaat Taahht ve Ticaret A.S.'yi tim aktif ve pasifleriyle
birlikte devralmak suretiyle birlesme karari aldi ve SPK'ya basvurdu. islem kapsaminda sirket sermayesinin 5,58
milyar TL'den yaklasik 11,16 milyar TL'ye cikarilmasi planlanmaktadir.Birlesme dnemli nitelikte islem kapsaminda
degerlendirildiginden, genel kurulda olumsuz oy kullanan pay sahiplerine 4,96 TL fiyat Uzerinden ayrilma hakki
taniacaktir. Ayrilma hakki i¢in azami 558 milyon TL kaynak ayriimistir.

DOAS, 2025 yili faaliyetleri sonucu elde edilen donem karindan, ge¢mis yillar karlarindan da ilave alarak, toplam
6.600.000.000 TL nakit kar payl dagitiimasini ve bu tutarin iki esit taksitte 6denmesini genel kurulun onayina
sunacak. Nakit kar payr 6demeleri, 1 TL nominal degerli pay basina net 25,5 TL olarak belirlendi. Son kapanis
fiyatina gére temetti verimliligi %11,6 duzeyindedir.

GLYHO, dolayli bagh ortakligi Global Liman isletmeleri A.S.'nin, Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S.'deki hisse
oranini %60'tan %90'a ¢ikardigini duyurmustur. Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S., Bodrum Yolcu Limani'nin 27
Aralik 2067'ye kadar isletme hakkina sahiptir.

GLYHO, dolayli bagli ortakhgi Global Ports Holding'in (GPH) Ocean Platform Marinas (OPM) ile olusturdugu ortak
girisim Global Ports ve OPM Sevilla, Ispanya'nin Sevilla sehrindeki kruvaziyer limanmin 25 yillik isletme imtiyazini
devralmistir. Sevilla Liman Baskanligi ile anlasma saglanmis ve liman operasyonlari baslamistir.

KORDS, 27 Subat 2026 tarihli yonetim kurulu karariyla, kayitl sermaye tavanini 500.000.000 TL'den 10.000.000.000
TL'ye ¢ikarmaya ve kayitl sermaye tavani gecerlilik sturesini 2026-2030 yillari icin uzatmaya karar vermistir. Esas
sdzlesmenin ilgili maddesinde yapilacak degisiklikler icin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ticaret Bakanligi'na basvuru
yapilacak ve degisiklikler genel kurulun onayina sunulacaktir.

KORDS, 27 Subat 2026 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, 01.01.2025 - 31.12.2025 hesap dénemine ait finansal
tablolarda 1.491.314.822,00 TL konsolide dénem zarari elde edilmesi ve dagitilabilir kar matrahinin bulunmamasi
nedeniyle kar pay! dagitimi yapilmamasi hususunun 30 Mart 2026 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel Kurul'a
6nerilmesine karar vermistir. 2025 yili konsolide dénem zararinin *Ge¢mis Yil Zarari* olarak ayrilmasi
planlanmaktadir.

LYDYE, Batiliman Liman isletmeleri A.S.'yi tim aktif ve pasifleriyle devralmak suretiyle birlesme karari aldi ve SPK'ya
basvuru yapti. islem kapsaminda Lydia'nin sermayesi 1.885.999,48 TL artirilarak 3.777.069,16 TL'ye cikarilacak,
artirilan paylar Batiliman ortaklarina tahsis edilecektir.islem énemli nitelikte sayilldigindan, pay sahiplerine 1 TL
nominal degerli pay basina 14.006,48 TL fiyat Gzerinden ayrilma hakki taninacaktir.

INVEO, 24 Mart 2025'te baslatilan pay geri alim programinin 27 Subat 2026 itibariyla sonlandiriimasina karar verdi.
Program kapsaminda buglne kadar herhangi bir pay geri alimi gerceklestiriimedi. Geri alim programinin
sonlandiriimasi ve programa iliskin bilgiler, yapilacak ilk genel kurulda pay sahiplerinin onay ve bilgisine sunulacak.

*Bultendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na buglin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
+ AKFYE Toplanti Notu

Akfen Yenilenebilir Enerji ile sirketin enerji portféy dagilimi, devam eden ve planlanan yatirimlari, YEKDEM sdresi,
finansal gérinumuU ve kapasiteye yeni eklenen kurulu gucun Uretime katki beklentisi Uzerine bir toplant
gerceklestirdik.

Akfen Hakkinda Genel Bilgi

AKFYE, Akfen Grubu'nun yalnizca yenilenebilir enerji Uretimine odakli sirketidir. Sirket, bagl ortakliklari araciligiyla
santral yatinmlarini gerceklestiren ve isleten bir yapiya sahiptir. Temmuz 2016'da EBRD (European Bank for
Reconstruction and Development - Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi) ve IFC (International Finance Corporation -
Uluslararasi Finans Kurulusu) sirkete ortak olmus; 2023 yilindaki halka arz éncesinde ise EBRD ve IFC'nin sermayedeki
paylarinin tamaminin Akfen Holding'e devrine iliskin Pay Devir S6zlesmesi imzalanmistir. Sirket, 188 MW'lik guines ve
razgar santrallerinden olusan birinci faz yatirmlarinin finansmani amaciyla Kasim 2024'te, yalnizca Akfen
International’in katimiyla tahsisli sermaye artirimi gergeklestirmistir.

Akfen'i 6ne cikaran unsurlarindan biri Turkiye'nin farkli lokasyonlarinda kaynak agisindan cesitlendirilmis yapisidir.
RES'ler ruzgar acisindan verimli Marmara ve Guney Akdeniz'e, GES'ler glines i1sinim suresi ve 1sinim yogunlugunun
yuksek oldugu bolgelerde, HES'ler ise kuraklik riskini elden geldigince azaltmak adina farkl bdlge ve havzalarda
kurulmustur. Portfoylerindeki bu cesitlilik, dengeli tesis dagilimi ve sezonsalligin yil geneline yayillmasi hedefleri
dogrultusunda olusturulmustur.

Kurulu Gii¢ Dagilimi

Sirket, 2010 yilinda 7 MW'lik hidroelektrik kapasiteyle baslayip kurulu gucini neredeyse her yil artirmistir. 2025 yil
sonunda tamami devreye alinan 188 MW'lik yeni kapasitenin 2026'da ilk kez tam yil boyunca operasyonel olmasiyla
birlikte, toplam kurulu gt¢ 887 MW'a ulasmis, kaynak bazinda cesitlendirilmis bir portféye ulasmistir.

Akfen'in santral portfoyu toplam 536,4 MW kurulu guce sahip 6 RES + 6 hibrit GES, 228,7 MW kurulu guce sahip 12
HES, son olarak da 95,6 MW" lisansh ve 26 MW" lisanssiz olmak Uzere toplam 121,4 MW GES yatirnmlarindan
olusmaktadir. Toplam 886,5 MW kurulu glice ulasan portfoy, dagilim acgisindan %61 RES + hibrit GES, %26 HES ve %14
GES seklindedir. Sirket tamamlanan birinci asama yatirimlarinin arasindaki Hibrit GES'i Eylul 2025'de tamamlayarak
kurulu gucune 85 MW eklemis ve Aralik 2025'de kapasite artirimi tamamlayip toplam 102 MW faaliyete gecirmistir.

YEKDEM Akfen'i rakiplerinden ayiran temel unsurlardan biri, portféytnan énemli bir kismini kapsayan uzun YEKDEM
suresidir. Sirketin toplam portféyu icin ortalama 2,5 yil YEKDEM suresi bulunmaktadir. RES + hibrit GES portféyunde
ortalama 3,5 yil, HES portféytnde ortalama 0,2 yil boyunca 73 USD/MWh'den, GES portféyunde ise ortalama 3 yil
boyunca 133 USD/MWh'den satis hakki devam etmektedir.

Gorece uzun YEKDEM suresi, buyuk olcide PTFye tabi olan HESlerdeki iklim kaynakh dalgalanmalari ve fiyat riskini
sinirlayarak portfoy dengesini desteklemektedir.

Yatirimlar
Sirketin devam eden yatirimlari arasinda on lisansi alinmis toplam 285 MW depolamali tretim tesisi bulunmaktadir.

Toplam 310 MW kurulu guce sahip 4 RES ve 2 depolamali GES yatiriminin tamamlanmasiyla birlikte sirketin kurulu
gucunun 2027 yil sonunda 1.197 MW seviyesine (887 MW + 310 MW) ulasmasi hedeflenmektedir.

Yurt disi tarafta ise Romanya'da gelistirilmekte olan bir GES projesi bulunmaktadir. Proje kapsaminda onay ve 6n
hazirlik sirecleri devam etmekte olup insaat ve isletmeye gecis takvimine iliskin hentz kamuya aciklanmis bir detay
bulunmamaktadir.

Hisse geri alim kapsaminda yonetim kurulu 25.03.2025'de azami 200 milyon TL fon ile 10 milyon adet hisse geri alimi
karari almistir. YK 28.08.2025 karari ile azami hisse adedini 14 milyona (azami fonu 280 mn TL'ye) yukseltti. Aralik 2025
itibariyla toplam 14 milyon adet hisse (sermayeye orani %1,17) geri alindi ve program tamamlandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
Karbon Kredisi

Karbon kredisi satislari Sirket icin ek bir gelir kaynagidir. Sirket bu kapsamda 2023 sonu yaptigl satis s6zlesmesi ile
ongorulebilir bir gelir kaynagi yaratmistir. Guincel karbon fiyatlari takip edilip, uygun piyasa kosullari olustugunda
yapilan diger karbon satislari da bir gelir potansiyeli olusturmaktadir. Sirket, son dénemde karbon fiyatlarindaki
gerileme nedeniyle 6nemli 6lctide yeni satis gerceklestirmemekte.

Aralik 2023 tarihli KAP agiklamasinda, Hasanoba RES, Kocalar RES, Ugpinar RES ve Denizli RES'in 2021-2026 dénemine
ait karbon kredilerinin Ingiltere merkezli EOS Climate&Energy'e satisina iliskin s6zlesme duyurulmustur, s6z konusu
anlasma kapsaminda spot ve 2027'ye kadar vadeli (forward) kredilerin satisiyla sirket karbon kredisinden elde ettigi ek
gelir beklentisini 8,6 milyon ABD dolari seviyesinde belirtmistir.

Finansallar

Akfen Yenilenebilir Enerji'nin satis geliri, 2020-2024 yillari arasinda yillik 145-150 milyon USD bandinda kalarak yatay
bir seyir izlemistir. Ote yandan 2020'de 112 milyon USD olan FAVOK 2024'de 82 milyon USD'ye kadar gerilemis olup
FAVOK marjinda bir daralma gorulmustur. 2023 ve 2024'te HES'lerde kuraklik kaynakl Uretim dusust gorulmus olup,
FAVOK marjindaki daralma artan maliyetlerin yani sira YEKDEM'den cikan HES'lerin PTF (izerinden satis yapmasi ve
2023 sonrasl PTFdeki gerilemeden de kaynaklanmaktadir. Marj daralmasina neden olan diger énemli maliyetler
asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

1. Sistem kullanim bedelleri (TL bazh): Enflasyonun olduk¢a Uzerinde, TL bazinda 6-7 katina varan artislar
gerceklesmistir.

2. Rizgar katki payr: Uretim (zerinden belirli katsayilarla devlete yapilan édemeler enflasyona endeksli olarak
artmis olup yillik 8-10 milyon ABD Dolari seviyesindedir.

3. Personel giderleri: HES'ler hari¢, RES ve GES santrallerinde bakim ve onarim faaliyetleri buyuk 6lcide outsource
edilmekte olup, bu kapsamdaki operasyonel giderler agirlikli olarak dolar bazhdir. Buna Kkarsilik, sirket
bunyesindeki personel giderleri TL bazlidir ve ilgili ddnemde enflasyona paralel olarak artis kaydetmistir.

4. Bakim ve onarim: Ozellikle RES tarafinda dolar bazl, uzun vadeli ve kapsaml bakim sézlesmeleri altinda
gerceklesen harcamalar.

5. Sigorta giderleri: Uzun vadeli finansman yapisi nedeniyle dolar bazl olup yillik yaklasik 3-4 milyon dolar
seviyesindedir. Bu bes ana kalem toplam giderlerin yaklasik %90'ini olusturmaktadir.

Normal kosullarda giderlerin yaklasik %75'i TL bazlidir. 2022 sonrasi dénemde TL'nin dolar karsisindaki deger kaybinin
gecmise kiyasla sinirli kalmasi ve TL bazli maliyet artislarinin yiksek seyretmesi, gelirleri agirlikli dolar olan sirketlerde
marj baskisi yaratmistir. 2025'de devreye alinmis olan toplam 188 MW'lik RES ve GES yatirimlarinin, 2026 yili itibariyla
tam yil katki yaratmasi beklenmektedir. Artan Gretim hacmi sayesinde s6z konusu kapasitenin FAVOK ve ciroya pozitif
yansimasini ongormekteyiz.

Yatirim siirecinde artan kredi kullanimiyla 4C25'te net bor¢/FAVOK'de artis gorulebilir. Yatirimlarin devreye girerek gelir
Uretmeye baslamasiyla birlikte bu oranin zaman icinde diismesi 6ngérmekteyiz.

2026 Uretim Gerceklesmesi

Sirketin Mayis 2025 tarihli Yatirirmci Bilgilendirme Sunumu’nda yer alan projeksiyonlar dogrultusunda, 2020'den bu
yana 1.600-1.800 GWh bandinda seyreden Uretimin, toplam 887 MW'lik kurulu gicin 1 Ocak 2026 itibariyla tam
kapasite faaliyette olmasiyla birlikte, 2026 yil sonunda yaklasik 2.000 GWh seviyesine ulasmasini beklemekteyiz.

e Bu tahmini destekleyen bir faktor olarak yilin agilisina bakabiliriz. 1 Ocak - 18 Subat doneminde Uretim, 2025'te 197
GWh'den 2026'da 322 GWh'ye yukselerek yillik bazda %63 artis gdstermistir. Artisin buyutk bir kismi rtzgar kaynakh
olup devreye giren yeni ruzgar ve hibrit GES kapasitesinin tam doénem katkisi bu yuUkseliste belirleyici olmustur.
Hidroelektrik Gretim yillik bazda artarken, GES dretimi gerilemistir. Hidro Uretimin gucla seyrettigi donemlerde gunes
Uretiminin gorece zayiflayabilmesi dikkate alindiginda, bu dagilim portféy dinamikleriyle uyumludur.

e 2023-2025 déneminde Uretimin, 2020-2022 ortalamasina kiyasla yaklasik 100 GWh daha dusuk gerceklesmesi
agirhkh olarak HES kaynakhdir. Bu gerilemede, sz konusu yillarda yasanan kuraklik ve dusuk su seviyeleri belirleyici
olmustur.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

» Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore 2026 yili Ocak ayinda 6 ana urin grubunda sektor
genelinde belirgin bir zayiflama goéruldu. Ocak ayinda i¢ satislar yillik bazda %18 daralarak 635 bin adet seviyesine
gerilerken, ihracat hacmi %19 disUsle 1,34 milyon adet olarak gerceklesti. Uretim tarafinda da benzer sekilde
%19'luk gerileme kaydedildi ve 2,01 mllyon adet Uretim yapildi. Bdylece toplam satis hacmi yillik %19 azalisla 1,98
milyon adet seviyesine indi. Genel olarak degerlendirildiginde 2026 yilina hem i¢ talep hem de dis talep
kaynaklh baskilarla girildigini gériiyoruz. Sektorde anlaml bir toparlanma icin ihracat pazarlarinda talep
goérinimiiniin iyilesmesi ve i¢ pazarda faiz indirimlerinin tiiketime daha belirgin sekilde yansimasi
gerektigini dusiiniiyor, temkinli gérisimuzi koruyoruz. Verileri kisa vadede beyaz esya ureticileri
acisindan kismen negatif olarak degerlendiriyoruz.

+ TRALT 4C25 Sonuglari (Kismen Pozitif) - PhillipCapital Arastirma
Turk Altin isletmeleri 4C25 finansallarinda;

- yillik bazda 2,4 kat artisla yaklasik 3 milyar TL ciro,

- 1,10 milyar TL FAVOK (4C24: 516 mn TL negatif FAVOK),

- 660 mn TL zarar agikladi (4C24: yaklasik 72 mn TL net kar).

Piyasa medyan beklentisi 4,75 milyar TL gelir, 2,09 milyar TL FAVOK ve yaklasik 1,43 milyar TL net kar olmasi
yonundeydi. Dolayisiyla ciro ve FAVOK sirasiyla piyasa beklentisinin %37 ve %47 altinda gerceklesirken sirket déonemi
kar beklentisini karsilik zararla tamamladi.

Operasyonel gériiniime baktigimizda son ceyrekte yillik 1,4 kat artisla 17.243 ons altin satisi oldu. Uretim hacmindeki
artisa ek olarak altin fiyatlarindaki ytkselis de sirketin cirosundaki belirgin buyumeyi destekledi.

Brat karin iyilesmesiyle birlikte (yillik 12,5 kat artis) sirket bu dénemde 709 milyon TL esas faaliyet kari elde etti (4C24:
1 mlr TL zarar). FAVOK marjiise %36,8 oldu (4C24: -%58,9).

Operasyonel taraftaki guclu iyilesmeye karsin, yatirim faaliyetlerinden giderler altinda kaydedilen sabit kiymet satis
zarari (419 mn TL), net parasal pozisyon kaybinda goérulen artis ve ertelenmis vergi gideri (1,45 mlir TL) karhhg
baskilad.

Sirketin net nakit pozisyonu Eylul sonunda 19,28 milyar TL iken, Aralik sonunda 18,59 milyar TL seviyesine geriledi.

Sirket 2025 yilinda yillik bazda %48 artisla 16,94 milyar TL ciro, yillik %104 artisla 5 milyar TL FAVOK (FAVOK mariji
%29,5) ve yillik 4 kat artisla 4,10 milyar TL net kar aciklad!.

Aciklanan sonuclari guclii operasyonel performans ve kar marjlarindaki belirgin iyilesmeye karsin sonuglarin
beklenti altinda kalmasi nedeniyle kismen pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» VESBE 4C25 Sonuclari (Negatif) - PhillipCapital Arastirma
Vestel Beyaz, 4C25 finansallarinda;

- yillik bazda %38 azalisla 14,48 milyar TL ciro,

- 14 milyon TL negatif FAVOK (4C24: yaklasik 1,35 mir TL FAVOK) ve
- 2,85 milyar TL zarar agikladi (4C24: 84 mn TL zarar).

Piyasa medyan beklentisi 20,97 milyar TL gelir, 782 mn TL FAVOK ve 194 mn TL zarar olmasi yéniindeydi. Dolayisiyla
ciro piyasa beklentisinin %31 altinda gerceklesirken zarar rakami beklentinin oldukca Uzerinde olustu.

Hem yurt ici hem de ihracat pazarlarinda zayif talep, artan rekabet ve kur artisinin enflasyonun gerisinde kalmasina
bagli olarak ciro reel olarak daralmaya devam etti.

Son ¢eyrekte gelirlerin %45'i Avrupa, %31'i TUrkiye ve kalan kismi diger Ulkelerden elde edildi (4C24: Avrupa %50, TR;
%26, Diger: %24). ihracatin icinde Avrupa'dan saglanan gelirler EUR bazinda énceki yilin ayni donemine kiyasla %44
daralirken diger bolgelerden saglanan gelirler %39 azalis kaydetti.

Satis gelirlerinin dismesi ve brat karliligin kotllesmesine bagli olarak (yillik %72 dusus) 4C24'te yaklasik 63 milyon TL
esas faaliyet kari saglayan sirket bu donemde yaklasik 2,17 milyar TL esas faaliyet zarari yazdi. FAVOK marji ise -%0,1
oldu (4C24: %5,7). Bununla birlikte diger faaliyet gelirleri yillik bazda 1,2 kat artis gosterirken, diger faaliyet
giderlerindeki (vade farki, tazminat vb) 3,2 kat artis faaliyet karlihg Uzerinde ilave baski olusturdu.

Operasyonel taraftaki belirgin bozulmaya ek olarak net parasal pozisyon kazancindaki %13'lUk dusus asagi yonli baski
yaratirken, net finansman giderleri ise 6nceki yila yakin bir dizeyde olustu.

Sirketin net bor¢lulugu Eylul sonu itibariyle 19,17 milyar TL iken 2025 sonunda %5 oraninda ilimla artisla yaklasik 20,16
milyar TL'ye yUkseldi. Net Bor¢ / FAVOK rasyosu ise 7,5x oldu (9A25: 4,7x).

Sirket 2025 yilinda yillik bazda %25 azalisla 74,36 milyar TL ciro, yillik %64 dusutsle 2,70 mir TL FAVOK (FAVOK marji
%3,6) ve 6,32 mir TL zarar acikladi (2024: 348 mn TL net kar).

2026 yilinda finansal surdurulebilirlik kapsaminda doéviz (FX) riskini yonetmek amaciyla uzun vadeli bor¢lanma yapisina
gecis onceliklendirilmistir. Toplam borcluluk seviyesinin azaltilmasina yénelik dogrudan bir ¢alisma bulunmamakla
birlikte, bor¢ yapisinin vade kompozisyonunun iyilestiriimesine odaklanilmaktadir. Bu kapsamda, kisa vadel
yukamlualuklerin payinin azaltilmasi ve uzun vadeli borglarin toplam finansal borglar icindeki oraninin %50'nin tzerine
¢ikariimasi hedeflenmektedir (Uzun vadeli finansal borcun toplam finansal borg¢ icindeki payr 2024 sonunda %12 iken
2025 sonu itibariyla %25'e ytkseldi).

Piyasadaki zorlu rekabet kosullari ve satis hacimlerindeki baski nedeniyle sirket, fiyat odakli bir byume yerine icsel
operasyonel iyilestirmelere ve karlihgl yuksek Gran gruplarina odaklanma stratejisini 2026 yilinda da strdarecektir.
Boylelikle sirketin 2026 yilinda 2024 yili FAVOK seviyelerine yeniden ulasmasi beklenmektedir.

Yurt icinde devam eden zayif talep, pazar daralmalari, fiyat baskilari ve yuksek borclanma maliyetleri ihracat
pazarlarinda ise rekabet baskisi ve zayif talep sirketin genel performansi tUzerindeki baskisini sirduruyor. Bu nedenle,
sirketin beklentilerini olumlu bulmakla birlikte kisa vadede toparlanma sinyalleri icin henliz erken oldugunu
dusunuyoruz.

Aciklanan sonuclari, cirodaki belirgin azalis, operasyonel tarafta iyilesme gérilmemesi ve beklentinin olduk¢a
uzerinde gelen zarar rakami nedeniyle negatif olarak degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» BRISA 4C25 Sonuclar (Sinirli Negatif)

BRISA 4C25 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %9 azalisla 10,80 milyar TL gelir,

-yillik bazda %23 azalisla 1,71 milyar TL FAVOK ve
-141 milyon TL zarar acikladi (4G24: 1,27 mlr TL kar).

Turkiye otomotiv pazarinin 1,4 milyon adetlik rekor satisla %10,5 buyudugu 2025 yilinda, yerel lastik pazari %5
oraninda daralma kaydetmistir. Bu daralmaya ragmen Brisa; Bridgestone, Lassa ve Dayton markalariyla yenileme
pazarindaki konumunu korumayi basarmistir. Global dl¢ekte ise dunya lastik pazart %1,5 buyume gosterirken, Lassa
markasi Orta Avrupa, Bati Avrupa ve Kuzey Afrika pazarlarinda satislarini artirarak toplamda %2'lik bir bdyime
yakalamistir. Lassa, bu donemde Avrupa ici ve disindaki toplam 17 Ulkede pazar ortalamasinin Uzerinde performans
sergileyerek pazar payini gelistirmistir.

Brisa'nin cirosu, 2025 yilinda, satis hacmindeki gerileme ve fiyat artislarinin enflasyonun gerisinde kalmasiyla, dnceki
yila gére %9 dususle 41,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Gelir daralmasina ragmen, karl Grin odakli satis miksi
ve Uretimdeki verimlilik artislari operasyonel karliligi kismen desteklemistir. Hammadde ve enerji maliyetlerindeki
kontrollU seyir sayesinde satislarin maliyeti %7 gerilerken, 9,3 milyar TL brut kar ve %22,4 brut kar marji elde edilmistir
(12A24: 10,65 milyar TL brat kar ve %23,6 brut kar mariji).

Disiplinli maliyet yonetimi ve faaliyet giderlerindeki olumlu gorinimun etkisiyle sirket, 5,4 milyar TL FAVOK Uretmis;
FAVOK marji ise %13,2 olarak kaydedilmistir (12A24: 7,3 milyar TL FAVOK ve %16,1 FAVOK marji). Net kar seviyesinde
ise vergi mevzuatindaki degisikliklerden kaynaklanan 288 milyon TLlik ertelenmis vergi gideri finansal tablolar
baskilamis ve yili 1,1 milyar TL zararla kapatmistir (12A24: 2 milyar TL net kar). S6z konusu tek seferlik kalemler harig
tutuldugunda, son ceyregin net karla ve yilin 378 milyon TL zararla tamamlanacagi hesaplanmaktadir.

Sirketin 2025 yilinda nakit yaratma kapasitesi belirgin sekilde iyilesmistir. GU¢lU operasyonel performans ve kontrollU
sabit kiymet yatirimlariyla 6,8 milyar TL operasyonel, 5,6 milyar TL serbest nakit akimi elde edilmistir.

Brisa'nin 2025 yilsonu net borcu 4,5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, Net Bor¢/FAVOK rasyosu 0,83x olarak
kaydedilmistir 3C25 sonu: 8,8 mlr TL, 2,20x). Bor¢luluk seviyesindeki bu gerilemede, 6zellikle yilin son ¢eyreginde
sergilenen gucli nakit yaratma performansi ile yil genelinde surdurulen finansal yonetim stratejileri belirleyici
olmustur. Bu surecte dusuk maliyetli finansman kaynaklarina erisim ve proaktif riskten korunma uygulamalari, borg
yukanun yénetilmesinde temel faktorler olarak 6ne ¢cikmistir.

+ SUWEN 4C25 Sonuglari

SUWEN 425 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %2 azalisla 1,41 milyar TL gelir,

-yillik bazda %13 azalisla 286 milyon TL FAVOK ve
-2 milyon TL zarar agikladi (4C24: 32 mn TL net kar).

Enflasyonist baskilarin ve siki para politikalarinin devam ettigi 2025 yilinda, perakende sektdorinde magaza
trafiklerinde durulma ve artan rekabet¢i indirim baskisi yasanmistir. Bu zorluklara ragmen Suwen, pazar payini
konsolide ederek toplam satis adetlerini %5,9 artisla 10,9 milyon adede ulastirmayi basarmistir. Yurt ici magazacilik
kanali satis adetlerinde %5,0 biyume ile ana segment olmaya devam ederken, e-ticaret kanal %11,7'lik adet artisiyla
bayumeye en gucla katkiyr saglamistir.

Suwen, 2025 yilinda cirosunu Onceki yila gore %4,4 oraninda reel bir artisla 595 milyar TL seviyesinde
gerceklestirmistir. Fiyatlama gucu ve operasyonel ceviklik sayesinde 3,05 milyar TL brut kar elde edilerek brut kar marji
%51,2 gibi saglikh bir seviyede korunmustur (12A24: 3,04 milyar TL brat kar ve %53,3 brut kar mariji).

Operasyonel tarafta genisleyen magaza aginin ve faaliyet giderlerinin etkisiyle sirket, 1,17 milyar TL FAVOK Uretmis;
FAVOK mariji ise %19,6 olarak kaydedilmistir (12A24: 1,28 milyar TL FAVOK ve %22,4 FAVOK marji). Net kar seviyesinde
ise pazarlama giderleri ve 754 milyon TL'ye ulasan finansman giderlerinin bilangoyu baskilamasi sonucunda sirket yili
111 milyon TL net kar ile kapatmistir (12A24: 304 mn TL net kar).

Sirket, 2025 yilinda buyUme stratejisini yurt i¢i pazara odaklayarak net 13 yeni magaza acilsi gerceklestirmis ve yurt ici
magaza sayisini 193'e ¢ikarmistir. Yurt disi bayilerindeki azalisin da etkisiyle global capta net 10 magaza buyumesi
saglayan sirket, yili toplam 208 magaza ile tamamlamistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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* OYAKC 4C25 Sonuglari (Kismen Pozitif)

OYAK Cimento Fabrikalari, 4C25 konsolide finansallarinda;
-yillik bazda %3 azalisla 14,2 milyar TL ciro,

-yillik bazda %13 azalisla 3,65 milyar TL FAVOK ve

-1,16 milyar TL net kar ag¢ikladi (4C24: 1,97 mir TL).

Kurum olarak 13,9 milyar TL ciro, 3,5 milyar TL FAVOK ve 1,5 milyar TL net kar bekliyorken; piyasa medyan beklentileri
ise 14,1 milyar TL ciro, 3,58 milyar TL FAVOK ve 1,5 milyar TL net kar seklindeydi.

Marj tarafinda, 4C25'te brit kar marji %27,1 (4C24: %30,1), FAVOK marji ise %25,7 (4C24: %28,6) seviyesinde
gercekleserek yillik bazda sirasiyla Gger puanlk daralmaya isaret etti.

Finansal yapi tarafinda ise sirketin net nakit pozisyonu, Ekim ayinda gerceklestirilen 4,9 milyar TL temettd 6demesine
ragmen 10,6 milyar TL ile glclU seyrini korudu (Eylul 2025: 12,6 mir TL). Dikkat ¢eken bir gelisme olarak finansal
borclar yil icinde belirgin bicimde artarak 4,2 milyar TL seviyesine ulasti (Aralik 2024: 291 mn TL).

2025 yilinda, OYAK Cimento yillik bazda %3 azalisla 56,5 milyar TL ciro, %16 azalisla 14,8 milyar TL FAVOK ve 8,8 milyar
TL net kar kaydetti. Yillik FAVOK marji %26,3 (2024: %30,4) seviyesine gerileyerek fiyatlama tarafindaki sinirli manevra
alanini ve maliyet enflasyonunun etkisini yansitti. Sektorin giclt hacim blydmesine ragmen sirketin cirosunun yillik
bazda %3 gerilemesi, bu fiyatlama baskisinin somut bir yansimasi olarak dne ¢ikti.

Operasyonel tarafta, yil boyunca surdurulebilirlik ve verimlilik odakh yatirnmlar hiz kesmeden devam etmistir. Ankara
Beypazari'ndaki 115 MW kapasiteli gunes enerji santrali yatirrminin 45 MW'lik ilk fazi Aralik 2025'te devreye alinmis
olup kalan kismin 1C26'da tamamlanmasi hedeflenmektedir. Ankara, Eregli, iskenderun ve Unye paketleme
tesislerinin devreye alma c¢alismalar yilsonunda tamamlanmistir. Dijitallesme cephesinde 10.600 sensérden olusan
makine sagligl izleme projesi Ankara, Unye ve Denizli fabrikalarinda faaliyete gecmistir. Stratejik yapilanma adimi
olarak ise yapi malzemeleri operasyonlarini tek cati altinda toplamak amaciyla %100 bagh ortaklik olarak CIMPOR Yapi
Malzemeleri A.S. 23 Aralik 2025 tarihinde kurulmustur.

2026 beklentilerine bakildiginda, GES yatirnrminin tam kapasite devreye alinmasiyla birlikte enerji maliyetlerinde kalici
iyilesme 6ngorulmektedir. Adana, Mardin ve Ankara tesislerindeki toplam 13,5 MW kapasiteli atik 1si geri kazanim
projesi de 2026 yil icinde kademeli olarak devreye alinacaktir. Adana fabrikasi otomasyon guncelleme projesinin
2026'da tamamlanmasi planlanmaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 4C25 sonuclari OYAK Cimento agisindan operasyonel diizeyde beklentilerin
uzerinde bir tablo cizerken, marjlardaki daralmanin siirdiigu bir ceyrek olarak sekillenmistir. Gug¢li net nakit
pozisyonu, TCC-Cimpor sinerjisi ve 2026'da kademeli olarak devreye girecek enerji verimliligi yatirnmlarinin
maliyet yapisinda yaratacag kalic iyilesme, sirketin orta vadeli goriinimuiniu destekleyen temel unsurlar
olarak dne cikiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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» FORTE 4C25 Sonugclari (Pozitif)

FORTE, 4C25 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %9 artisla yaklasik 1,28 milyar TL gelir,

-yillik bazda %196 artisla 745 milyon TL FAVOK ve

-yillik bazda yaklasik 6 kat artigla 450 milyon TL net kar agikladi.

Operasyonel marjlarda bu dénemde belirgin bir iyilesme kaydedildii 4C25'te brit kar marji %62,6 (4C24: %23,9),
FAVOK marji ise %58,4 (4C24: %21,5) seviyesinde gerceklesti. MilSOFT konsolidasyonuyla birlikte gelir karmasinin
yuksek marjli savunma yazilimlari yonunde déntusmesi bu belirgin iyilesmenin temel stridcusua olarak éne ¢ikti.

Haziran 2025'te tamamlanan MilSOFT satin alimi finansal tablolar Gzerinde iki 6nemli iz birakti: Birincisi, satin alim ve
buyime finansmani kaynakli bor¢lanma nedeniyle net bor¢ yaklasik 1,3 milyar TL'ye yukseldi (2024 sonu: 7,4 milyon
TL). Ikincisi, 3C25'te MiISOFT'un satin alim degeri ile defter degeri arasindaki farktan kaynaklanan 2 milyar TL
tutarindaki yatirim faaliyeti geliridir. Bu gelir 3C25 sonuglarinda bir seferlik olumlu etki yaratmis olup 4. ceyrekte
tekrarlanmamistir.

Genel olarak degerlendirildiginde FORTE, 2025'e geleneksel bir BT sirketi olarak girip MilSOFT satin alimi ile
yili savunma yaziliminda boélgesel bir oyuncu olarak kapatti. 4C25 marjlari bu déniisimiin ilk somut gostergesi
oldu. Sirketin elindeki projelerin teslimata ve nakde déniisme hizinin é6niimuzdeki dénemlerin belirleyici
unsuru olacagini dustiniyoruz.

« ATAKP 4C25 Sonuglari (Negatif)

Atakey Patates, 4C25 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %4 azalisla 874 milyon TL ciro,

-yillik bazda %39 azalisla 99 milyon TL FAVOK ve

-119 milyon TL zarar acikladi (4C24: 227 mn TL net kar).

Marj tarafinda, 4G25'te brit marj %9,8 (4G24: %14,4), FAVOK marji ise %11,3 (4G24: %17,8) seviyesinde gercekleserek
yillik bazda belirgin bir daralmaya isaret etti. Zarar olusumunda 188 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri
belirleyici olurken, 4C24'te ise ayni kalemde 106 milyon TL ertelenmis vergi geliri kaydedildigi not edilmelidir.

Operasyonel tarafta, Atakey 2025 yilinin dérdincu ceyreginde dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %7 artisla 16,6 bin
ton dondurulmus Urin satisi gerceklestirdi. 2025 yilinin tamaminda ise satis hacmi yillik bazda %10 artisla 69,3 bin
tona yukseldi. Katma degerli Gran satislarini arttirma stratejisi kapsaminda dondurulmus patates kroket Urunu
4C25'te pazara sunuldu. Bununla birlikte fiyat artislarinin enflasyonun gerisinde kalmasi sonucunda ciroda yillik bazda
daralma goruldu. Ana musteri olan TAB Gida'ya yapilan satislar 2025 yilinda toplam cironun %78'ini olusturdu (2024:
%65).

12 aylik performansa bakildiginda, Atakey 2025 yilini yillik bazda %8 azalisla 3,9 milyar TL ciro, yillik bazda %43 azalisla
422 milyon TL FAVOK (%10,8 FAVOK marji) ve 80 milyon TL zararla tamamladi. Yonetim 2026 yilinda yaklasik 80 bin ton
dondurulmus uran satisi hedeflemekte (2025: 69,3 bin ton) olup kaplamali Urdn pazar payini arttirarak marjini
guclendirmeyi planlamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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+ TABGD 4C25 Sonuglari (Kismen Pozitif)

TAB Gida, 4C25 konsolide finansallarinda;

-yillik bazda %19 artisla 11,97 milyar TL ciro,

-yillik bazda %1 artisla 2,36 milyar TL FAVOK ve

-yalnizca 1,5 milyon TL net kar acgikladi (4C24: 369 mn TL).

Piyasa medyan beklentileri 11,23 milyar TL ciro, 2,31 milyar TL FAVOK ve 287 milyon TL net kar seklindeydi. Dolayisiyla
ciro ve FAVOK beklentilerin S|raS|yIa %7 ve %2 Uzerinde gerceklesirken, net kar vergi etkisiyle beklentilerin belirgin
sekilde altinda kaldi.

Marj tarafinda, 4C25'te brit kar marji %15,5 (4C24: %17,8), FAVOK marji ise %19,7 (4C24: %23,3) seviyesinde
gercekleserek yillik bazda belirgin bir daralmaya isaret etti. Finansal yapi tarafinda ise TAB Gida, 2025 yilini finansal
borcu olmaksizin ve turev araglar dahil 9,1 milyar TL nakit pozisyonuyla tamamladi. Sirketin negatif isletme sermayesi
yapisi ve sifir doviz riski, finansal esnekligi desteklemeye devam etmektedir.

Operasyonel tarafta, TAB Gida 2025 yilinda restoran sayisinda 2.000 esigini asarak yili 2.030 lokasyonla kapatti.
Popeyes, Usta Donerci ve Burger King dnculugunde gerceklestirilen 226 yeni restoran acilisi ile genisleme ivmesini
surdurdud. Yil genelinde toplam fis sayisi yillik bazda %19 artisla 247 milyona ulasirken, birebir restoranlardaki trafik
artisi %13 seviyesinde gerceklesti. Paket teslimat siparisleri yillik bazda %22 artisla 57 milyona ulasarak toplam
siparislerin %22'sini olusturdu. Dijital satislar ise 4C25'te tum satislarin %55'ine yukselirken, sistem genelinde kiosk
siparis ekrani sayisi 2.600'Un Uzerine ¢ikarildi.

Yatinm tarafinda sirket, elverisli piyasa dinamikleri sayesinde standart restoran yatirimlarina kiyasla yaklasik %25-30
daha dusuk yatirim seviyesine sahip birinci sinif konumlari portféyine dahil etti; yatirim harcamalari-hasilat orani
%9,6 seviyesinde gerceklesti. Net kardaki belirgin zayiflik, Aralik 2025'te yapilan vergi uygulamasi degisikliginden
kaynaklanmaktadir.

2025 yilinin tamaminda net kar yillik %5 artisla 2,6 milyar TL olup vergi etkisi hari¢ tutuldugunda 12 aylk net kar %33
artisla 3,3 milyar TL dUzeyindedir.

2026 beklentilerine bakildiginda, TAB Gida mevcut restoran aginin yaklasik %10'u kadar yeni restoran acmayi
planlamaktadir. Bu agidan magaza agilislari anlaminda 2025 yilinin hafif altinda bir bayume planlandigini sGyleyebiliriz.
Acilislarda franchise agirhginin gérece daha yuksek tutulmasi ve sermaye verimliliginin artiriimasi hedeflenmektedir.
Finansal tarafta, enflasyonun %8-10 Uzerinde bir ciro blylimesi 6ngoruliirken, gicli FAVOK marjinin korunmasi
amaclanmaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

+ DOAS 4C25 Sonuglari (Kismen Olumsuz)

DOAS, 4C25 finansallarinda;

-ylllik bazda %2 oraninda azalisla 77,47 milyar TL ciro,

- yillik bazda %35 azalisla 2,36 milyar TL FAVOK,

-2,13 milyar TL zarar (4C24: 1,64 mIr TL net kar) agiklad.

Ceyreklik bazda beklentilerimiz 83,8 milyar TL ciro, 3,14 milyar TL FAVOK ve 1,73 milyar TL net kar yénundeydi. Piyasada
medyan beklentiler ise 85,55 milyar TL ciro, 3,43 milyar TL FAVOK ve 1,69 milyar TL net kar yénundeydi. Dolayisiyla
operasyonel sonuglar konsensusun altinda gerceklesirken net kar beklentisine karsilik zarar aciklanmis olmasi kisa
vadede negatif algi yaratabilir.

Sirket 2025 yili genelinde %4 artisla 255,8 milyar TL ciro, %38 azalisla 14,9 milyar TL FAVOK ve %69 disusle 3,08 milyar TL
net kar acikladi. Gelir tarafinda sinirli blyime korunurken, karhhk tarafinda belirgin daralma dikkat cekti. Sirket Yonetim
Kurulu 2025 yil karindan hisse basina 2 taksitte toplam 25,50 TL nakit kar pay! dagitimina karar verdi. Nakit kar payi tutari
ve dagitim tarihinin belirlenmesi yetkisinin yonetim kuruluna verilmesine iliskin teklif 26 Mart 2026 tarihindeki Genel
Kurul'da onaya sunulacak.

2025 yilinda toptan satis adetleri %10 artisla 208.170 adede yukselirken, EUR/TL'deki yillik %37’lik artis gelirleri destekledi.
Buna karsin marj tarafinda belirgin baski izlendi. Brut kar marji %16,0'dan %12,5'e, FAVOK mariji ise %8,9'dan %5,8'e
geriledi. Artan maliyet yapisi ve finansman yuku karlilikta zayiflamanin temel unsurlari oldu.

istirak katkisi tarafinda ise énemli bir iyilesme goérildu. istiraklerin kara katkisi, 2025'te 1,67 milyar TL seviyesinde
gercekleserek (2024: -1,15 mlr TL) sonuglari destekledi. Ancak finansman giderlerinin yillik bazda %191 artisla 7,4 milyar
TL'ye yukselmesi, net kardaki disdsun ana nedeni olarak 6ne ¢ikti.

2025 yilsonunda sirketin net bor¢ pozisyonu 25,19 milyar TL olarak gerceklesti (2024: 3,52 mlir TL). Net borcun FAVOK'e
orani ise 6nceki ceyrege kiyasla sinirli bir artisla 1,7x dtzeyinde olustu.

Operasyonel tarafta DOAS, 2025 yilini %16,9 binek ara¢ pazar payi ile lider, toplam binek + hafif ticari segmentte ise %15,1
payla ikinci sirada tamamladi. Elektrikli ara¢ satislarindaki gugli artis ve premium segment katkisi hacim tarafini
desteklerken, artan stok seviyesi ve isletme sermayesi ihtiyaci finansman yikunu artirdi.2026 beklentilerine gére sirket,
toplam otomotiv pazarinin 1,1 milyon adet Uzeri, DOAS satis adetlerinin (Skoda hari¢) 117 bin adet ve yatirim
harcamalarinin 5,2 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini 6ngdrayor.

Genel degerlendirmemizde, operasyonel konumlanma gig¢li kalmaya devam etse de artan finansman
maliyetlerinin kisa vadede karlilik Gizerindeki baskiyi surdiirebilecegini dusiiniuyoruz.

Son Aciklanan Bilangolar

4C25 (Mn TL) 4C24 (Mn TL) Degisim (Yillik)

Ciro Faaliyet Kari Net Kar Ciro Faaliyet Kari  Net Kar Ciro Faaliyet Kari  Net Kar
ALFAS 2,149 251 4 2,721 -231 -83 -21% a.d. a.d.
ASGYO 62 -53 2,096 20 -5 506 202% 1026% 315%
ATAKP 874 59 -119 914 78 227 -4% -24% a.d.
BRISA 10,802 1,214 -145 11,854 2,253 1,267 -9% -46% a.d.
DOAS 77,474 291 -2,131 78,775 3,577 1,636 -2% -92% a.d.
GENIL 4,197 312 122 4,169 71 48 1% 337% 151%
GIPTA 155 -48 -406 220 -45 19 -30% 5% a.d.
GOZDE -0 -3,974 -4,062 817 -5,025 -4,773 -100% -21% -15%
IZENR 2,332 383 406 2,573 629 83 -9% -39% 389%
KLYPV 2,023 -198 -1,111 1,160 -35 -519 74% 459% 114%
OYAKC 14,209 2,613 1,163 14,621 3,440 1,965 -3% -24% -41%
PSGYO 27 -145 93 156 -105 -933 -83% 38% a.d.
SUWEN 1,405 131 -2 1,438 97 32 -2% 35% a.d.
TABGD 11,969 739 1 10,026 796 368 19% -7% -100%
TRALT 2,997 709 -660 876 -1,002 72 242% a.d. a.d.
VESBE 14,481 -2,175 -2,850 23,414 63 -84 -38% a.d. 3281%
ZOREN 11,252 -1,354 -10,008 10,670 433 -5,481 5% a.d. 83%

*Son islem gintnde agiklanan bilancolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danmsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Diren¢ ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 13.718 13.400 13.600 14.200 14.530 13.862 13.908 13.757
Subat 2026 Vadeli S6zlesme 15.502 15.000 15.300 15.800 16.200 15.618 15.673 15.521
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EREGL TUPRS

Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10H.0. 21H.0.
EREGL 32,66 34,14 31,92 31,76 31,05 29,93
TUPRS 218,50 228,50 215,00 219,11 220,41 221,09

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. sﬂ'?o RSI MACD DI+/DI-
ALTNY 16,75 AL - - - AL -
CWENE 30,50 - - - - - AL

ECILC 115,00 - - - - - AL
FENER 3,15 - - . - - AL

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5::'200 RSI MACD DI+/DI-
AEFES 18,95 - - - = = SAT
BIMAS 667,50 SAT - - - _ -
BRSAN 648,00 SAT - - - _ -
BRYAT  2,290,00 - - - - - SAT
DOHOL 20,12 SAT - - - i -
EKGYO 23,70 SAT - - - - -
FROTO 115,90 SAT - - - i i
GENIL 7,81 - - - ; . SAT
GRSEL 362,25 SAT - - - SAT -

ISCTR 16,91 . = 5 - SAT -
ISMEN 48,16 - - - ; - SAT
KCAER 11,02 - - - - SAT -
KCHOL 199,60 - - - ; - SAT
MPARK 437,00 SAT - - - - SAT
OBAMS 8,38 SAT - - - _ i
PGSUS 196,50 - SAT - - _ i
SAHOL 100,80 SAT - - - _ -

SISE 44,86 SAT - - - - SAT
SOKM 63,75 - - - = = SAT
TCELL 115,80 - - - . SAT SAT
TKFEN 71,90 - - - ; SAT SAT
TURSG 12,20 - - . - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 18,52 18,08 17,55 18,95 19,05 19,49 20,02 20,46 |KCHOL | 195,50 | 191,40 | 185,60 | 199,60 | 201,30 | 205,40 211,20 215,30
AGHOL 33,07 32,37 31,91 33,78 33,53 34,23 34,69 3539 [(KLRHO | 310,00 | 310,00 | 310,00 | 310,00 | 310,00 | 310,00 310,00 310,00
AKBNK 88,37 86,58 84,02 90,15 90,93 92,72 95,28 97,07 [KONTR 9,27 9,15 8,92 9,40 9,50 9,62 9,85 9,97
AKSA 10,01 9,83 9,60 10,18 10,24 10,42 10,65 10,83 |KRDMD | 31,83 | 31,15 30,57 32,52 | 32,41 33,09 33,67 34,35
AKSEN 64,72 62,28 58,52 67,15 68,48 70,92 74,68 77,12 |KTLEV 39,15 | 38,11 36,95 40,20 | 40,31 41,35 42,51 43,55
ALARK 100,80 99,20 96,70 102,40 | 103,30 | 104,90 | 107,40 | 109,00 |KUYAS 72,13 | 70,67 67,73 73,60 | 75,07 76,53 79,47 80,93
ALTNY 16,02 15,29 14,73 16,75 16,58 17,31 17,87 18,60 (MAGEN | 48,86 | 47,95 47,01 49,76 | 49,80 50,71 51,65 52,56
ANSGR 25,65 25,31 24,93 25,98 26,03 26,37 26,75 27,09 (MAVI 44,77 | 44,13 43,21 45,40 | 45,69 46,33 47,25 47,89
ARCLK 113,17 | 111,13 | 107,77 | 11520 | 116,53 | 118,57 | 121,93 | 123,97 |MGROS | 634,33 | 623,17 | 605,33 | 64550 | 652,17 | 663,33 681,17 692,33
ASELS 311,42 | 300,83 | 294,17 | 322,00 | 318,08 | 328,67 | 33533 | 34592 |MIATK 36,81 | 36,11 35,03 37,50 | 37,89 38,59 39,67 40,37
ASTOR 183,87 | 179,73 | 175,67 | 188,00 | 187,93 | 192,07 | 196,13 | 200,27 |MPARK | 430,50 | 424,00 | 411,25 | 437,00 | 443,25 | 449,75 462,50 469,00
BALSU 15,16 15,00 14,69 15,33 15,47 15,63 15,94 16,10 (OBAMS | 8,30 8,22 8,13 8,38 8,39 8,47 8,56 8,64
BIMAS 652,67 | 637,83 | 622,67 | 667,50 | 667,83 | 682,67 | 697,83 | 712,67 |ODAS 5,74 5,59 5,38 5,88 5,95 6,10 6,31 6,46
BRSAN 633,33 | 618,67 | 589,33 | 648,00 | 662,67 | 677,33 | 706,67 | 721,33 |OTKAR | 377,50 | 370,25 | 359,25 | 384,75 | 388,50 | 395,75 406,75 414,00
BRYAT | 2220,33 | 2150,67 | 2011,33 | 2290,00 | 2359,67 | 2429,33 | 2568,67 | 2638,33 (OYAKC | 24,03 | 23,57 22,83 24,50 | 24,77 25,23 25,97 26,43
BSOKE 28,46 27,76 27,14 29,16 29,08 29,78 30,40 31,10 |(PASEU | 118,77 | 116,23 | 111,67 | 121,30 | 123,33 | 125,87 130,43 132,97
BTCIM 5,22 5,04 4,85 5,41 5,41 5,59 5,78 596 |PATEK 18,69 | 18,10 17,59 19,29 | 19,20 19,79 20,30 20,89
CANTE 1,58 1,54 1,50 1,61 1,62 1,66 1,70 1,74 |PETKM 16,96 | 16,63 16,17 17,29 | 17,42 17,75 18,21 18,54
CCOLA 69,15 67,10 65,70 71,20 70,55 72,60 74,00 76,05 [PGSUS | 193,93 | 191,37 | 186,23 | 196,50 | 199,07 | 201,63 206,77 209,33
CIMSA 50,40 49,60 48,90 51,20 51,10 51,90 52,60 53,40 |QUAGR | 2,74 2,67 2,57 2,80 2,84 2,91 3,01 3,08
CWENE 29,51 28,53 26,95 30,50 31,09 32,07 33,65 34,63 [(RALYH | 152,07 | 147,63 | 145,37 | 156,50 | 154,33 | 158,77 161,03 165,47
DAPGM | 11,22 11,00 10,66 11,45 11,56 11,78 12,12 12,34 |REEDR 6,40 6,34 6,24 6,45 6,50 6,56 6,66 6,72
DOAS 21553 | 212,07 | 207,53 | 219,00 | 220,07 | 223,53 | 228,07 | 231,53 |SAHOL | 98,63 | 96,47 92,93 | 100,80 | 102,17 | 104,33 107,87 110,03
DOHOL 19,64 19,16 18,32 20,12 20,48 20,96 21,80 22,28 [SASA 2,42 2,38 2,35 2,47 2,45 2,49 2,52 2,56
DSTKF 1447,00 | 1397,00 | 1337,00 | 1497,00 | 1507,00 | 1557,00 | 1617,00 | 1667,00 (SISE 43,92 | 42,98 41,74 44,86 | 45,16 46,10 47,34 48,28
ECILC 112,23 | 109,47 | 104,93 | 11500 | 116,77 | 119,53 | 124,07 | 126,83 |SKBNK 11,97 | 11,75 11,43 12,20 | 12,29 12,51 12,83 13,05
EFOR 21,20 20,94 20,78 21,46 21,36 21,62 21,78 22,04 [SOKM 62,05 | 60,35 57,90 63,75 | 64,50 66,20 68,65 70,35

EGEEN 6436,67 | 6300,83 | 6029,17 | 6572,50 | 6708,33 | 6844,17 | 7115,83 | 7251,67 ([TABGD | 257,17 | 254,08 | 249,67 | 260,25 | 261,58 264,67 269,08 272,17
EKGYO 23,21 22,73 22,03 23,70 23,91 24,39 25,09 25,57 |TAVHL 303,00 | 297,00 | 285,00 | 309,00 | 315,00 321,00 333,00 339,00

ENERY 9,80 9,58 9,45 10,02 9,93 10,15 10,28 10,50 |TCELL 113,33 | 110,87 | 106,63 115,80 | 117,57 120,03 124,27 126,73
ENJSA 105,70 104,00 100,60 107,40 109,10 110,80 114,20 115,90 (THYAO 302,67 | 297,83 | 292,17 | 307,50 | 308,33 313,17 318,83 323,67
ENKAI 99,67 97,63 95,27 101,70 102,03 104,07 106,43 108,47 (TKFEN 69,55 67,20 62,50 71,90 74,25 76,60 81,30 83,65
EREGL 32,08 31,50 31,18 32,66 32,40 32,98 33,30 33,88 |TOASO 313,67 | 309,33 | 303,67 | 318,00 | 319,33 323,67 329,33 333,67
EUPWR 34,51 33,69 32,49 35,32 35,71 36,53 37,713 38,55 |TRALT 59,63 58,27 57,08 61,00 60,82 62,18 63,37 64,73
FENER 3,08 3,02 2,95 3,15 3,15 3,21 3,28 3,34 [TRENJ 118,43 | 114,97 | 113,23 121,90 | 120,17 123,63 125,37 128,83
FROTO 113,13 110,37 107,13 115,90 116,37 119,13 122,37 125,13 (TRMET 166,63 | 164,47 | 162,63 168,80 | 168,47 170,63 172,47 174,63
GARAN 157,10 154,10 150,30 160,10 160,90 163,90 167,70 170,70 (TSKB 12,79 12,60 12,27 12,98 13,12 13,31 13,64 13,83
GENIL 7,54 7,26 7,08 7,81 7,72 8,00 8,18 8,46 |TSPOR 1,00 0,99 0,97 1,01 1,02 1,03 1,05 1,06
GESAN 45,39 44,63 43,43 46,14 46,59 47,35 48,55 49,31 |TTKOM 66,17 64,38 61,52 67,95 69,03 70,82 73,68 75,47
GLRMK 164,57 161,63 157,27 167,50 168,93 171,87 176,23 179,17 (TTRAK 501,83 | 492,67 | 474,33 | 511,00 | 520,17 529,33 547,67 556,83
GRSEL 356,67 351,08 344,17 362,25 363,58 369,17 376,08 381,67 |TUKAS 2,38 2,34 2,25 2,43 2,47 2,51 2,60 2,64
GRTHO 225,27 222,33 218,27 228,20 229,33 232,27 236,33 239,27 (TUPRS 214,50 | 210,50 | 208,50 | 218,50 | 216,50 220,50 222,50 226,50
GSRAY 1,17 1,15 1,10 1,20 1,22 1,24 1,29 1,31 [TUREX 7,09 6,98 6,81 7,20 7,26 7,37 7,54 7,65
GUBRF 519,33 506,67 491,33 532,00 534,67 547,33 562,67 575,33 [TURSG 12,07 11,94 11,75 12,20 12,26 12,39 12,58 12,71
HALKB 47,92 46,85 45,33 49,00 49,44 50,51 52,03 53,10 |ULKER 121,20 | 118,90 | 115,00 | 123,50 | 125,10 127,40 131,30 133,60
HEKTS 2,98 2,93 2,87 3,04 3,04 3,09 3,15 3,20 (VAKBN 40,29 39,51 38,41 41,08 41,39 42,17 43,27 44,05
ISCTR 16,48 16,06 15,53 16,91 17,01 17,43 17,96 18,38 |VESTL 29,51 28,85 27,85 30,18 30,51 31,17 32,17 32,83
ISMEN 47,17 46,19 44,57 48,16 48,79 49,77 51,39 52,37 |YEOTK 39,37 38,25 36,83 40,50 40,79 41,91 43,33 44,45
IZENR 9,18 8,91 8,66 9,45 9,43 9,70 9,95 10,22 [YKBNK 42,62 41,94 41,00 43,30 43,56 44,24 45,18 45,86
KCAER 10,74 10,47 10,09 11,02 11,12 11,39 11,77 12,04 |ZOREN 3,29 3,22 3,08 3,37 3,43 3,50 3,64 3,71

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PhillipCapital

Your Pariner n Fnane YURT iCi PIYASALAR GUNLUK BULTEN

14 50

Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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