
13 Ekim 2025

Piyasa Görüşü

Ekonomik Takvim

Açılıştan Kapanışa Piyasalar

Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye, Ödemeler Dengesi (Ağustos) 5,30 Milyar $ 1,77 Milyar $

13:00 ABD, IMF Toplantıları - -

Günlük Hisse Önerileri
• Günlük hisse önerilerimiz BRSAN, SOKM ve TAVHL’ dır. Öneriler hakkında detayları görmek için tıklayabilirsiniz.

*Kaynak: Investing

Tedbir Kararları

• KNFRT payları VBTS kapsamında 12/11/2025 tarihli işlemlere kadar açığa satış ve kredili işlemlere konu edilmeyecektir.

• HDFGS payları VBTS kapsamında 12/11/2025tarihli işlemlere kadar brüt takas tedbiri ile işlem görecektir.

Hak Kullanımları
• BEGYO ve LIDER kar payı ödemesi bugün gerçekleştirilecektir.

Günaydın. Son günlerde yurt içi piyasada etkili olan sıkışık seyir; Eylül enflasyonu sonrası şekillenen PPK beklentileri, yurt
içi siyasi gündeme ilişkin haber akışları ve 3Ç25 finansallarına yönelik nötr/sınırlı pozitif beklentilerle birlikte risk
algısındaki zayıf görünümün devamına yol açıyor. Veri gündemi geçtiğimiz haftaya kıyasla bu hafta daha yoğun olacak.
Bugün cari işlemler dengesi öne çıkarken, haftanın devamında merkezi yönetim bütçesi, konut sektörü verileri ve TCMB
Piyasa Katılımcıları Anketi takip edilecek. Haftanın son günü açıklanacak S&P kredi notu değerlendirmesi ise olası bir
görünüm iyileştirmesi halinde yerel varlıklarda pozitif etki yaratabilir. Yurt dışı tarafta ise ABD Başkanı Trump’ın, nadir
toprak elementlerinin ihracatına yönelik kısıtlamalar nedeniyle Çin ürünlerine 1 Kasım’dan itibaren %100 ek gümrük
vergisi uygulanacağını açıklaması, ticaret savaşları ve enflasyon endişelerini yeniden gündeme taşıdı. Bu gelişmeyle
birlikte ABD endeksleri Nisan ayından bu yana en zayıf günlük performansını sergiledi.

08.05 itibarıyla küresel piyasalarda risk iştahı karışık. ABD vadelileri %1,3–1,7 aralığında pozitif seyrederken, Asya’da Çin
%1,5 artıda, Japonya %1 ekside işlem görüyor. Emtia cephesinde ons altın 4.057 dolar seviyesinde 4.000 dolar eşiğinin
üzerinde tutunuyor, Brent petrol ise 63,2 dolar civarında işlem görmekte.

Cuma akşamı siyasi haber akışının etkisiyle vadeli endeks kontratlarının akşam seansında gerilemesi yeni haftaya
temkinli bir başlangıç olasılığını artırsa da BIST-100 endeksinde geçtiğimiz hafta boyunca 10.700 seviyesinin destek
olarak çalışması endeksteki dengelenme çabasının sürdüğüne işaret ediyor. Bu seviyenin üzerinde kalıcılığın korunması
durumunda tepki alımlarının güç kazanmasını ve kısa vadede yeniden 10.900–11.000 bandına doğru toparlanma
denemelerinin öne çıkmasını bekliyoruz. Satış baskısının devam etmesi halinde ise 10.500 seviyesi güçlü bir destek
konumunu koruyor.
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BIST Kapanış 

Sonrası Değişim

BIST 100 10.720 -0,06% S&P 500 Vadeli 6.723 6.679 -0,65%

BIST 30 11.702 -0,39% Euro Stoxx 50 CFD 5.572 5.560 -0,22%

BIST Banka 14.153 0,10% Nikkei 225 Vadeli 46.950 46.500 -0,96%

BIST Sanayi 13.938 -0,16% ABD 10 Yıllık (bps) 4,06 4,04 -3

BIST 30 Yakın Vade 11.917 0,00% Brent 63,56 63,55 -0,02%

Türkiye 2 Yıllık (bps) 40,01 -10 Ons Altın 4.010 4.056 1,15%

Türkiye 10 Yıllık (bps) 32,10 -15 USDTRY 41,82 41,82 -0,01%



• CWENE, CW Enerji, yurt içinde yerleşik bir müşteri ile arazi tipi güneş enerjisi santrali kurulumu için KDV hariç 2.974.771,80 USD tutarında 

sözleşme imzalamıştır. Projenin 2026 yılının son çeyreğine kadar tamamlanması planlanmaktadır. 

• DOFRB, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., Dof Robotik Sanayi A.Ş.'nin halka arzında fiyat istikrarı sağlayıcı işlemlerin 

tamamlanmasına ilişkin açıklama yaptı. 11 Eylül 2025'ten itibaren BİST Yıldız Pazar'da işlem görmeye başlayan Dof Robotik paylarında, 30 

günlük süre boyunca halka arz fiyatının altına düşülmemesi nedeniyle fiyat istikrarı işlemi gerçekleştirilmedi. 

• FROTO, Ford Otomotiv Sanayi A.Ş., kayıtlı sermaye tavanını 500.000.000 TL'den 10.000.000.000 TL'ye yükseltmek ve geçerlilik süresini 

2029 sonuna kadar uzatmak için Sermaye Piyasası Kurulu'na (SPK) yaptığı başvuruya onay almıştır. Esas sözleşme tadil tasarısı, Ticaret 

Bakanlığı'nın iznini takiben yapılacak ilk genel kurul toplantısında pay sahiplerinin onayına sunulacaktır

• GLYHO, Global Yatırım Holding A.Ş.'nin dolaylı bağlı ortaklığı Global Ports Holding Ltd (GPH), Kazablanka Kruvaziyer Limanı'nın işletilmesi 

için 15 yıllık (20 yıl uzatma opsiyonlu) imtiyaz sözleşmesi imzalamıştır. Liman operasyonlarının 2026 başında devralınması bekleniyor. GPH 

liderliğindeki ortak girişim, Fas Liman İdaresi'ne (ANP) ön ödeme yapacak ve imtiyaz süresince yıllık ödemelerde bulunacaktır. 2025'te 140 

bin yolcu ağırlayan limanın, GPH yönetimi altında yolcu sayısının kısa sürede 350 bine ulaşması hedefleniyor. GLYHO Nisan 2024'te verdiği 

teklifin en iyi teklif seçildiğini, imtiyaz sözleşmesi hükümleri üzerinde görüşmelere başlanacağını duyurmuştu.

• KCAER, kısa vadeli (2030) ve uzun vadeli (2050) sera gazı emisyonu azaltım hedefleri Bilim Temelli Hedefler Girişimi (SBTi) tarafından

onaylanan Türkiye’deki tek çelik şirketi olarak kayda geçti. Onaylanan kısa vadeli (2030) hedefler kapsamında, 2022 baz yılına göre Kapsam

1 ve 2 mutlak sera gazı emisyonlarının %42 oranında azaltılması ve üretilen her ton çelik ürünü başına Kapsam 3 emisyonlarının %51,6

oranında azaltılması hedeflenmiştir. Onaylanan uzun vadeli (2050) hedefler kapsamında ise 2022 baz yılına göre Kapsam 1 ve 2

emisyonlarının %90 oranında, ton çelik başına Kapsam 3 emisyonlarının %97 oranında azaltılması hedeflenmiştir.

• KONTR, Kontrolmatik Teknoloji'nin bağlı ortaklığı Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.Ş., Meksika merkezli Jebla Energy iştiraki ile 

Meksika ve Latin Amerika pazarlarına yönelik iş birliği anlaşması imzalamıştır. Anlaşma, lityum-iyon batarya üretim ve enerji depolama 

sistemi (ESS) montaj tesisi kurulmasını kapsamaktadır. Meksika'da kurulacak olan Pomega Mexica şirketinin %51'i Pomega'ya, %49'u yerel 

ortağa ait olacaktır. İlk etapta Türkiye'den Meksika'ya yaklaşık 3 GWh kapasiteli ESS ürünleri ihraç edilecek, hedeflenen satışlara 

ulaşıldıktan sonra 2027-2029 yılları arasında ESS montaj tesisi ve batarya üretim tesisi kurulması planlanmaktadır. Proje finansmanı yerel 

ortak tarafından sağlanacak olup, Kontrolmatik tarafından ek bir yatırım yapılmayacaktır.

• KOTON, KOTON Mağazacılık, Körfez bölgesindeki stratejik genişleme planları doğrultusunda Umman'da ikinci, Abu Dhabi'de en büyük 

metrekareli ve Dubai'de son kurumsal mağazasını açmıştır. Suudi Arabistan'ın yanı sıra BAE, Bahreyn ve Umman'da da mağazaları bulunan 

şirket, bölgedeki varlığını güçlendirmeye devam etmektedir. Apparel Group ile ortaklık sayesinde mağaza açılışlarının hızlanması ve e-

ticaret kanallarıyla pazarın daha da güçlendirilmesi planlanmaktadır. 

• LINK, Link Bilgisayar, 02.10.2025 tarihli duyurusunda bahsettiği, İçişleri Bakanlığı Emniyet Genel Müdürlüğü Destek Hizmetleri Daire 

Başkanlığı'nın açtığı ihale kapsamında, KDV hariç 3.495.000 TL bedelli sözleşmeyi 10.10.2025 tarihinde imzalamıştır. İlgili işin 2025 sonuna 

kadar tamamlanması hedeflenmektedir. 

• RALYH, RAL Yatırım Holding A.Ş., bağlı ortaklığı Trio Teknik Yapı A.Ş.'nin 3.000.000 TL olan mevcut sermayesinin 22.000.000 TL artırılarak 

25.000.000 TL'ye çıkarılmasına karar verildiğini duyurdu. 

• *Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadır.
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KAP Haberleri

Pay Geri Alımları

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL)

MAVI 250.000       38,44            

NTHOL 145.000       45,82            

AKFIS 45.000          21,95            

AHGAZ 122.000       27,80            

LKMNH 26.000          16,54            

ESCAR 25.000          19,62            

PCILT 50.000          21,68            

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502587
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502587
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502578
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502578
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502623
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502623
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502724
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502724
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502698
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502698
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502467
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502467
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502649
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502649
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502478
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1502478


• EREGL 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma / Hedef Fiyat: 34,25 TL / Öneri: Endeks Üzeri Getiri

(Beklenen Bilanço Tarihi 20 – 24 Ekim)

Ereğli, yılın başında 2025’in ilk yarısının durağan, ikinci yarısının ise toparlanma eğiliminde geçeceğini öngörmüştü. Ancak

Çin’in üretim kısıntısına gitmemesi küresel arz baskısını artırarak bu beklentinin gerçekleşmesini engelledi. Bu durum, satış

fiyatlarında beklenen toparlanmayı da sınırladı. Ancak 16 Eylül itibarıyla DİR’e ilişkin bazı güncellemeler yapıldı. Ticaret

Bakanlığı’nın DİR kapsamındaki yeni düzenlemesiyle ihracatta kullanılacak ürünlerin üretiminde en az %25 oranında yurt içi

tedarik şartı getirildi ve Dahilde İşleme İzin Belgesi (DİİB) süreleri kısaltıldı. 1 Ekim itibarıyla yürürlüğe giren bu düzenlemenin,

yurt içi üretimi ve fiyatları desteklemesi bekleniyor. Etkisinin 2026 yılının ilk veya ikinci çeyreğinden itibaren finansal

sonuçlara olumlu yansıyacağı öngörülüyor. Öte yandan Avrupa Birliği, çelikte gümrüksüz ithalatı yıllık 18,3 milyon tonla

sınırlandıracağını duyurdu; bu adım, 2024 yılı çelik kotalarına kıyasla gümrüksüz ithalat hacimlerinde %47’lik bir düşüşe yol

açacak. Ayrıca, kota dışı çelik ithalatına uygulanan vergi oranları da iki kat artırılarak %50’ye çıkarılacak. Şirketin AB’ye ihracatı

ortalama %10 seviyesinde olduğundan, satış ve pazar çeşitliliği sayesinde bu düşüşü diğer bölgelere kaydırabilecek esnekliğe

sahip olduğunu düşünüyoruz. Dolayısıyla düzenlemenin kısa vadede belirgin bir olumsuz etki yaratmasını beklemeyiz. AB

talebindeki zayıflama ve korumacı önlemler, fiyatlar ve satış stratejileri üzerinde baskı yaratabilir; ancak DİR’deki yeni

düzenlemelerle bu etkinin kademeli olarak olumlu yansıyabileceğini öngörüyoruz. Tüm bu varsayımlar altında 3Ç’de

şirketin 1,81 mn satış hacmi, 1,21 mn USD ciro, 112 mn USD FAVÖK (%9,3 marj), 62 USD ton başı FAVÖK ve 14 mn

USD net kâr elde etmesini bekliyoruz.

Daha önce, şirketin Eurobond kaynaklı Net Borç / FAVÖK oranının 3,5x seviyesini aşmamasını hedeflediğini belirtmiştik.

Haziran sonu itibariyla Net Borç / FAVÖK rasyosu 2,98x seviyesinde gerçekleşmişti. Üçüncü çeyrekte ise bu rasyonun ikinci

çeyreğe kıyasla bir miktar gerilemesini bekliyoruz.Hatırlatmak gerekirse şirket, yılın ikinci yarısına ilişkin daha net bir

görünüm elde edilmesiyle 2025 yılı için ton başına FAVÖK beklentisini 90-100 USD bandından 70 USD’ye revize etmişti. Ancak

Çin tarafındaki gelişmeler ve AB’nin korumacı politikalarının etkisiyle fiyatlarda beklenen iyileşmenin sınırlı kalacağı

varsayımıyla 2025 yılı ton başına FAVÖK’ün hedeflenenin hafif altında kalacağını tahmin ediyoruz.Şirket altın yatırımı ile ilgili

UMREK raporunun yıl bitmeden yayımlanmasını öngörüyor (daha önce UMREK raporunun 3Ç25’te yayımlanmasını

beklediklerini ifade etmişti). Dolayısıyla yıl sonuna yaklaşılması, yatırımcı ilgisinin hisse üzerinde canlı kalmasını

destekleyebilir.

Şirketi orta-uzun vadede beğenmeye devam ediyoruz, 12 ay vadeli hedef fiyatımızı 34,25 TL seviyesinde koruyoruz.

EREGL 2025 tahminlerimize göre 13,6x FD/FAVÖK çarpanıyla işlem görmektedir.

• THYAO 3Ç25 Beklentileri – PhillipCapital Araştırma / Hedef Fiyat: 473,60 TL / Öneri: Endeks Üzeri Getiri-

- THYAO, 2025’in ilk dokuz ayında toplam yolcu sayısını yıllık bazda %6,6 artışla 69,39 milyon seviyesine yükseltti. 3Ç25

özelinde ise yolcu sayısı yıllık %11 artarak 27,18 milyon olarak gerçekleşti. Yolcu trafiğinde özellikle Avrupa ve Asya hatlarında

yüksek doluluk oranlarının korunması ve premium segmentte fiyatlama disiplininin devam etmesini olumlu buluyoruz.

- Kargo tarafında, THYAO yılın ilk dokuz ayında taşınan toplam Kargo + Posta hacmini yıllık %5,6 artışla 1,587 milyon ton

seviyesine taşırken, 3Ç25 özelinde hacim yıllık bazda %10,4 artışla 513.928 ton olarak gerçekleşti. Asya–Avrupa hattında

2026 itibarıyla ikinci bir “hub” kurulmasına yönelik fizibilite çalışmalarının devam etmesi, orta vadede kargo

operasyonlarını destekleyici bir unsur olarak öne çıkacaktır. 3Ç25’te Kargo birim gelirlerinde bir miktar gerileme

öngörmemize rağmen, hacim tarafında düşüş yaşanmaması ve yeni ürün segmentlerinin (ilaç, özel taşıma) katkısıyla

marjların korunmasını bekliyoruz. 2026 itibarıyla kargo birim gelirlerinde normalleşme ve hacim artışı eğiliminin devam

edeceğini öngörüyoruz.

- - Teknik bakım tarafında, Rolls-Royce ile ortaklaşa kurulacak yeni motor bakım tesisi bu alandaki ilk yatırım olma özelliğini

taşıyor. 200 motorluk bakım kapasitesine sahip tesisin 2033 yılına kadar tam kapasiteye ulaşması ve yıllık yaklaşık 1,5

milyar USD gelir potansiyeli yaratması bekleniyor.

Genel olarak 3Ç25 döneminin yolcu tarafında güçlü talep, premium segmentte fiyat disiplini ve teknik bakım

gelirlerindeki artışla desteklenmesini bekliyoruz. Tahminlerimize göre THYAO’nun 3Ç25’te 6,89 milyar USD ciro, 1,82

milyar USD FAVÖK ve 1,31 milyar USD net kâr açıklamasını öngörüyoruz. Şirket yıl sonu tahminlerinize göre 3,5x

FD/FAVÖK çarpanı ile işlem görmektedir.

• *Bültendeki haberler, Kamuyu Aydınlatma Platformu’na bugün saat 08:30’a kadar gelen Yıldız Pazar hisselerine ait haberleri kapsamaktadır.
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Analist Görüşü



Günlük Hisse Önerileri

13 Ekim 2025

BİST 100

BRSAN SOKM TAVHL

VİOP 30

Endeks Kodu Son Kapanış Fiyatı Destek 3 Destek 2 Destek 1 Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

XU100 10.720 10.550 10.600 10.650 10.860 10.900 11.050 10.780 10.871 10.944

XY30VADE 11.577 11.250 11.300 11.480 12.000 12.110 12.250 11.946 12.169 12.388

 Destek& Direnç ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Hisse Kodu Son Kapanış Fiyatı Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10 H.O. 21 H.O.

BRSAN 420,75 436,00 411,25 412,17 418,09 428,15

SOKM 38,00 39,10 37,30 37,48 37,23 37,18

TAVHL 237,80 245,30 234,50 235,95 236,46 238,66

Günlük Teknik Analiz Bazlı Hisse Önerileri
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Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-

AVPGY 63,50 - - - - - AL

CCOLA 46,90 - - - - - AL

CLEBI 1.638,00 AL - - - - -

ENKAI 70,00 - - - - - AL

GUBRF 291,00 AL - - - - -

SOKM 38,00 - - - - AL -

Göstergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanış 5-20 H.O. 20-50 H.O. 50-200 H.O. RSI MACD DI+/DI-

BINHO 9,99 - - - - - SAT

BRYAT 2.176,00 - SAT - - - -

BTCIM 4,18 - SAT - - - -

HALKB 26,90 SAT - - - - -

MGROS 450,50 SAT - - - - -

TUPRS 180,60 - - - - - SAT

Göstergeleri SAT Veren Hisseler
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*“5–20”, “20–50” ve “50–200” sütunları kısa hareketli ortalamanın uzun hareketli ortalamayı kapanış bazında yukarı kesmesiyle ‘AL’ (aşağı kesimde ‘SAT’)
verir; RSI 30 üzeri ve yukarı eğimde ‘AL’; MACD (65,22,11), MACD’nin sinyali yukarı kesmesinde ‘AL’; DI+/DI−, DI+’ın DI−’ı yukarı kesmesinde ‘AL’ gösterir. Liste
sadece XU100 endeksinde yer alan hisseleri içerir.
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