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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Alaska Air Group; istirakleri araciliglyla yolcu, kargo ve posta
tagimaciligl hizmeti sunan ABD merkezli bir havayolu holding
sirketidir.

Sirket 22 Ocak’ta yayinladigi 4C25 bilangosunda gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %3 artigla 3,63 milyarS hasilat ve %55 disisgle
hisse basina 0,43$ kazang elde etti.

4G25’te birim gelir gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0,6 artigla
15,63 cent seviyesine ylkselirken, yolcu birim geliri %2,9 artisla
17,15 cent olarak gergeklesti. kapasite %2,2 artis kaydederken,
doluluk orani 2,3 puan distsle %81,5 seviyesinde gergeklesti.

Yakit harig birim maliyet ise %1,3 artisla 11,72 cent seviyesinde
kalirken, maliyet artiginin sinirli seyretmesi operasyonel disipline
isaret ediyor. birim gelir ile yakit hari¢ birim maliyet arasindaki
spread’in korunmasi, marj gorinimini destekleyen 6nemli bir
unsur olarak 6ne gikiyor.

Yolcu gelirleri %2 artisla 3,25 milyar$, sadakat programi gelirleri %6
artisla 238 milyon$ ve kargo gelirleri %11 artisla 146 milyon$
seviyesine ulasti. Ozellikle yiiksek marjli sadakat ve kargo
segmentlerindeki biytime gelir kalitesini gliglendiren unsurlar olarak
degerlendiriyoruz.

Faaliyet kar %3 artigla 75 milyon$ seviyesinde gergeklesirken, net
kar 21 milyon$ oldu.

Sirket, Alaska Accelerate stratejisi kapsaminda 2027 yil igin hisse
basina 10$ kazang hedefini yineledi. Yénetim, bu hedefin yaklasik 1
milyar$ ilave kar artisi ile desteklenecegini belirtirken, entegrasyon
sinerjileri, premium gelir artisi ve maliyet disiplininin bu
projeksiyonun temel dayanaklari oldugu goriliyor. Mevcut 2025
HBK seviyesi dikkate alindiginda, 10$ HBK hedefi orta vadede
anlamh bir karlilik sigramasina isaret ediyor. Talep goriinimiindeki
toparlanma ve kapasite optimizasyonu devam ettigi slirece, hedefin
realistik oldugunu disiliniyoruz.

Sirket 1C26’da kapasitenin yillik bazda %1 - %2 artmasini ve hisse
basina 1,50 - 0,50$ zarar éngériyor. 2026 yilinin tamaminda ise
kapasite artisinin %2 - %3 seviyesinde olmasi, hisse basina 3,50$ -
6,505 kazan¢ ve vyaklasik 1,4 - 1,5 milyar$ seviyesinde sermaye
harcamasi yapilmasi 6ngoriyor.

Teknik Gorunis

Haftalik grafikte yukselen dipler yapan ALK, 50 glnlik hareketli
ortalamasindan tepki aldi. 0,786 Fibonacci seviyesini temsil eden
49,46S altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 55,30$ ve
57,308 direncgleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir
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