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YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Alibaba 1€ bilangosunda, gegen yilin ayni donemine kiyasla %6,6
artigla 236,45 milyar RMB hasilat (32,58 milyar$) ve %22 artigla
29,85 milyar RMB (4,11 milyar$) dizeltilmis net kar elde ederek
237,9 milyar RMB hasilat yoniindeki beklentilerin hafif altinda
kaldi.

Sirketin hasilatinin biyik kismini olusturan ve Taoboa ile Tmall
dahil Cin icerisindeki satislarin degerlendirildigi segmentte, yeni
uygulamaya koyulan ve dizenli gelir tahsilati saglayan “yazihm
hizmeti lcretinin” ve Quanzhantui’nin bliylimesinin etkisiyle %12
blylime ile 71,08 milyar RMB hasat katkisi elde edildi.

Alibaba’nin Temmuz basinda yemek teslimatlarina 12 ay boyunca
50 milyar RMB tesvik sunacagini agiklamasi ve JD.com ve
Meituan’in da benzer hamlelerle takip etmesi ile yurt igci
perakende pazarinda rekabet ylkseldi. Alibaba bir stiredir 6nemli
yatirimlar yaptigi “hizli teslimat” alaninda hakimiyet kurmak
isterken harcanan rakamlar riskli goézikse de, alanin geleneksel
online perakendecilik ile yakin oldugu rekabetin yogunlugu slreci
kisaltacagi soylenebilir.

Hasilatin  %10’unu olusturan ve AliExpress gibi perakende
platformlarinin  degerlendirildigi uluslararasi  dijital ticaret
segmentinde, glgli yurt disi satis performansi ile %22 artisla
33,58 milyar RMB hasilat saglandi. Sirketin yapay zeka Urtnlerinin
7. ardisik ceyrektir 3 haneli oranlarda biylyor olmasinin da
katkisi ile, bulut bilisim segmentinde %18 artigla 30,13 milyar
RMB hasilat elde edildi.

Yapay zeka kodlama asistani Lingma gibi Urlinlerin kurumsal
msteriler tarafindan kullanimlarinin artmasi ile yiksek hasilat
blylmesi elde edildigi belirtiliyor. Sirket bir¢ok farli buyuk dil
modeli lizerine calisarak yapay zeka yatirimlarini sirdiriyor.
Nvidia ¢iplerinin 6nemli musterilerinden olan Alibaba, Nvidia’nin
H20 ciplerinin sevkiyatina yeniden baslanmasindan olumlu
etkilenebilir.

Sirket bu dénemde %36 artisla 32,62 milyar RMB FAVOK elde
etti. Sirket yonetimi e-ticaret iskolu ve teknolojiye yonelik
yatinmlarin FAVOK {zerindeki olumsuz etkisine karsin, artan
verimlilik ve hasilat artisinin  FAVOK biyiimesine katkida
bulundugunu belirtiyor. FAVOK marjinn 300 baz puan
genislemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Teknik Gorunis

200 glinlik ortalamasindan destek bularak ylkselen BABA, diisen
trend direnci lizerinde kapanis aldi. 100 giinlik ortalama ve diisen
trendin belirledigi 114$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla,
129S ve 135S direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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