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SIRKET ANALIiZi
Micron Technology Inc. (NASDAQ: MU)

SIRKET PROFiLI

Micron Technology Inc. (NASDAQ: MU), bellek ve depolama yongalari
tasarlayip kendi fabrikalarinda Greten ABD merkezli bir yari iletken sirketi.
Uriin yelpazesi DRAM, NAND flash ve yapay zeka ciplerinin ihtiyac duydugu
yuksek bant genislikli bellekten (HBM) olusuyor; gelirin biytk kismi
DRAM'den geliyor. En biiyiikk son pazar veri merkezleri: sirket bu
musterilere HBM'in yaninda sunuculara yonelik dusuk glic tiketimli DRAM
ve kurumsal SSD'ler satiyor. Mobil cihaz, otomotiv ve endustriyel
musterilere hizmet veren is kollari da gelirde kayda deger bir yer tutuyor.
HBM'de SK Hynix ve Samsung ile, standart bellek UGrinlerinde ise
dretiminin blyldk kismini kendi i¢c pazarinda satan Cinli UGreticilerle rekabet
ediyor. Uretim ag1 ABD ve Asya'daki tesislere yayiliyor.

NEDEN RADARIMIZDA

Yapay zeka kaynakli bellek talebi arzi asiyor ve acik derinlesiyor: yeni
kapasite ancak 2028'de anlamli dlciide devreye girecegi icin gelecek yilin
bu yildan da siki gegmesini bekliyoruz. Micron'da bu dénemi siradan bir
dongl yukselisinden ayiran, sikisikhgin sozlesmeye baglanmasi. Sirket, iptal
edilemeyen, ¢ok yilli al-ya-da-6de anlasmalarla dongusel isini fiyat tabani
ve tavani olan, nakit teminath ve gorinir bir gelir yapisina donusturiyor.
Gelecek yilin sonuna kadar satilmis HBM kapasitesi ve rakiplerden disik
glc tuketimi fiyatlama glictint destekliyor.

Tezin varsayimi, talebin yeni kapasite devreye girene kadar arzin lizerinde
kalmasi. izledigimiz asil risk bu takvim: sert artan yatirrm harcamasi heniiz
uretime donidsmezken talep yavaslar ya da Samsung ve SK Hynix kapasiteyi
daha hizli artirirsa, fiyatlar maliyet baskisinin zirve yaptigl donemde asagi
donebilir.

TEKNIK GORUNUM

Hisse 200 glinlik ortalamanin belirgin bicimde Gzerinde kalarak uzun vadeli
yukselis trendini koruyor. Haziran sonundaki 1.255 $ zirvesinin ardindan
temmuz sonunda 739 S'a kadar sert bir diizeltme vyasandi. Agustos
ortasindan itibaren 900-1.040 S bandinda dalgalanan hisse, eylil ortasinda
bandin st sinirini asarak 1.110 S'a yaklasti. Gegen hafta bu seviyede iki kez
tutunamayan hisse pazartesi 1.053,98 S'dan kapandi; gin icinde 1.030-
1.040 $ bolgesini, yani kirilan eski direnci test etti. 14 ginlik RSl 58
civarinda ve asiri alim bdlgesinden uzak. Bu hafta aciklanacak ceyrek
sonuclarinin fiyati bu seviyelerin disina tasiyabilecegini not ediyoruz. 1.030
S altinda bir gunlik kapanis geri cekilmeyi 50 gunlik ortalamanin
bulundugu 945 S'a, ardindan 900-925 S bandina derinlestirebilir. 1.110 S
Uzerinde bir glinlik kapanis ise haziran zirvesinin bulundugu 1.210-1.255 S
bolgesini yeniden giindeme getirebilir.

YURT DISI GUNLUK BULTEN
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FINANSAL BILGILER

Son Kapanis $1.053,98
Piyasa Degeri 1,19 Trl $
52 Hafta En Ylksek $1.255,00
52 Hafta En Dusuk $163,96
50 Guinlik Fiyat Ort. $945,72
200 Gunluk Fiyat Ort. $665,11
52 Haftalik % Getiri %5,30
S&P 500 52 Haf. % Getiri %15,30
Ortalama Hacim 34,83 Milyon
F/K 24,45
PD/DD 11,81
FD/FAVOK 17,16
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
ORTALAMA
1.594,45 $
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YATIRIM KURULUSLARININ ONERi TRENDI
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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