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SIRKET ANALIZi
Delek US Energy(NYSE: DK)

SIRKET PROFiLI

Delek US Holdings, ABD'de entegre downstream enerji isi yiriten,
Rafineri ve Lojistik olmak uzere iki ana segmentte faaliyet gosteren bir
sirkettir. Rafineri segmenti ham petrol ve diger hammaddeleri isleyerek
benzin, dizel, havacilik yakiti, asfalt ve petrol tirevi Urtnler Uretiyor;
sirketin rafinerileri Tyler ve Big Spring (Teksas), El Dorado (Arkansas) ve
Krotz Springs (Louisiana) tesislerinden olusuyor. Bu dort rafinerinin toplam
nominal ham petrol isleme kapasitesi giinlik 302.000 varil seviyesinde.
Lojistik tarafi ham petrolin toplanmasi, tasinmasi ve depolanmasinin
yaninda rafine Urlinlerin pazarlanmasi ve dagitimini kapsiyor.

Sirketin en ayirt edici yapisal ozelligi, lojistik varliklarini halka acik bir
ortaklik Uzerinden tasimasi. Delek US, borsada ayrica islem goren Delek
Logistics Partners'in (NYSE: DKL) yaklasik 58%'ine sahip. Bu vyapi,
yatirimcinin hisseyi tek bir rafinerici olarak degil, dongiisel rafineri kan ile
sozlesmeye dayali ve daha istikrarl midstream geliri karisimi olarak
fiyatlamasina imkan veriyor; sirketin "parcalarin toplami" stratejisinin
dayanagi da bu. Son on iki aylk ciro 12,06 milyar $ seviyesinde.

NEDEN RADARIMIZDA

Ana neden marj dongisiiniin sirketin operasyonel toparlanmasiyla ayni
anda dénmesi. ikinci ceyrekte crack spread’ler yillik ortalama 136,0%
artarken rafineri segmenti FAVOK’(i 114,8 milyon $’dan 566,2 milyon $’a
cikti; sirket ceyregi 638,7 milyon $ dizeltiimis FAVOK ile kapatti, lojistik
tarafi ise 143,5 milyon S ile tarihinin en iyi ¢eyregini yazdi. ikincisi
regllasyon: EPA’'nin 31 Agustos kararinda Delek 2025 yili igin tam muafiyet
aldi ve yillardir sarkan bir yikimlilik kalemi ortadan kalkti. Ucitincisi
bilanco ve kapasite: DKL hari¢ net borg yalnizca 202,1 milyon S ve 2026’nin
kalaninda planh rafineri durusu bulunmuyor.

Degerlemede cari F/K 20,3x pahali goriiniirken ileriye doniik F/K 7,2x
seviyesinde; aradaki fark gecmis donemin zayifligindan kaynaklaniyor,
ancak ileriye donuk carpan buglinkd marjin kalici oldugunu varsayiyor.
Riskin 6zeti burada: karin kaynagi dongiisel marj ve politika kararlari, ikisi
de sirketin kontroliinde degil. Konsensts "Al" olsa da ortalama hedef fiyat
74,27 S ile mevcut fiyatin altinda.

TEKNIK GORUNUM

Hisse 14 Eylul't %2,14 disusle 74,47$ seviyesinde tamamlarken, giin
icerisinde 79,15$ ile 52 haftanin en yiksek seviyesini test etti. 79,15$
zirvesinden gelen satis, kisa vadeli yukselis gorinimunu zayiflatirken,
teknik gostergelerde RSI'in 50’li seviyelere gerilemesi momentumun bir
miktar zayifladigina isaret ediyor. Buna karsin MACD’nin pozitif bolgede
kalmasi ve hissenin 50, 100 ve 200 ginlik hareketli ortalamalarin lizerinde
seyretmesi ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

79,15$ seviyesinin asilmasi halinde yiikselisin yeni zirvelere tagsinmasi
beklenirken, asagida 74,0 ve 73,3S$ seviyeleri ilk destekler olarak
izlenebilir. 71,4$ desteginin korunmasi ise orta vadeli yikselis egiliminin
devami agisindan kritik olacaktir.
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FINANSAL BILGILER

Son Kapanis 74,47 $
Piyasa Degeri 4,66 mir $
52 Hafta En Yuksek 79,15 %
52 Hafta En DusUk 2585 %
50 Gunluk Fiyat Ort. 62,97 $
200 Gunliik Fiyat Ort. 49,91 $
52 Haftalik % Getiri 165,43%
S&P 500 52 Haf. % Getiri 16,24%
Ortalama Hacim 1,64 mn
F/IK 21,16
PD/DD 0,42
FD/FAVOK 6,67
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
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YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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