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Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Alibaba Group Holding, pazaryerleri lzerinden internet altyapisi,
elektronik ticaret, gevrimigi finans, e-ticaret, perakende ve internet

icerik hizmetleri saglamanin yani sira dijital medya, eglence, lojistik ve
bulut bilisim ¢éziimleri sunan bir sirkettir.
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Alibaba, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 247
milyar RMB hasilat ve %71 azalisla hisse basina 0,55 RMB kazang elde
etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 266 milyar RMB hasilat ve hisse
basina 0,84 RMB kazang yonlndeydi.

Esas faaliyet kari %85 azalisla 5,3 milyar RMB’e geriledi. Alibaba
ceyrekte hizli teslimat tarafinda dlgek kazanarak birim ekonomilerini
iyilestirdi, Tmall markalarinin hizla platforma eklenmesi ve
Taobao’daki gliclt kullanici trafigi sayesinde misteri yonetimi gelirleri
%10 artigla 78,9 milyar RMB’ye ulasti.

Sirketin, Pinduoduo ve JD.com karsisinda pazar payl kapma amaciyla

hizl teslimat, lojistik ve kullanici tesviklerine yonelik agresif yatirimlar 120 NN
yapmasl nakit akisinda olumsuz etkiye sebep oldu. Bu strateji kisa
vadede nakit ¢ikisi yaratirken uzun vadede ekosistem glicliini ve
kullanici bagliligini artirmayi hedefliyor.
Uluslararasi e-ticaret segmentinde lojistik optimizasyonu ve verimlilik AnaIIStlerln Hedef Flyatlarl
artisi  karhhg pozitife ¢evirdi, AliExpress’in Choice ve Direct ~
modellerinde belirgin iyilesme goralda. o o o
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Asil gugli performans ise bulut bilisim segmentinde gergeklesti. '
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Alibaba’nin Bulut Zekasi Grubu, ceyrekte 39,8 milyar RMB hasilat ile
%34 buylyerek sirketin en hizli genisleyen segmenti olurken,
blylimenin ana motoru Ug haneli artis kaydeden yapay zeka runleri
ve kamu bulutundaki glclt talep oldu. Omdia verilerine gore sirket
in’in yapay zeka bulut pazarinda %35,8 payla ilk sirada yer aldi. . . .
i yapay P HssE PRy Y Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi
Alibaba’nin geyrekte serbest nakit akisindaki sert bozulmanin temel
nedeni, bulut altyapisi, hizl teslimat operasyonlari ve agresif pazar
payina yogunlasan yiiksek sermaye harcamalari oldu. isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akisinda gegen yilin ayni dénemine
kiyasla %68 diislisle 10,1 milyar RMB elde ederken, serbest nakit akisi
gecen yilin ayni donemindeki 13,7 milyar RMB pozitif seviyeden bu
ceyrekte 21,8 milyar RMB negatif seviyeye geriledi. Bu tablo,
Alibaba’nin kisa vadeli karlihig ve nakit Gretimini baskilasa da, yonetim
bu vyatirimlarin 6zellikle veri merkezi bulut segmenti ve Cin
icerisindeki satislarin degerlendirildigi segment tarafinda uzun vadeli
blylime ve pazar payi kazanimi igin zorunlu oldugunu belirtiyor.

Teknik Goruns

BABA, 100 glnlUk hareketli ortalamasindan aldigi destekle kisa vadeli

hareketli ortalamalarinin tzerinde kapanis gerceklestirdi. 155$ zarar mSat = Tut mAl
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 182,55 ve 200S seviyeleri

hedeflenebilir.
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