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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Hudbay Minerals Inc. Kuzey ve Giney Amerika’da bakair,
¢inko, molibden, altin ve giimis madenciligi gergeklestirir.
Sirket hasilatinin ¢ogunlugunu bakir madenciliginden elde
etmektedir.

Hudbay 12 Mayis'ta yayinlanan 1¢25 bilangosunda, gegen
yihin ayni dénemine kiyasla %13,3 artigla 595 milyon$ hasilat
ve %30 artisla hisse basina 0,24$ kazang elde etti.

Peru operasyonlarinda, yiksek ayarli bazi maden ocaklarinda
gerceklestirilen bakim calismalari nedeniyle, altin ve bakir
Uretimi  beklentiler dahilinde geriledi. Hudbay 1C25’te
sundugu rehberlige paralel olarak, ceyrekten ceyrege %28
1G24’e kiyasla %10,9 azalisla 31 bin ton bakir ve ¢eyrekten
ceyrege %21,6 1C24’e kiyasla %18,4 azalisla 73,8 bin ons altin
Uretimi gergeklestirdi. Sirket yonetimi Peru operasyonlarinin
mevcut goriinimi  degerlendirildiginde 2025 yil sonuna
yonelik Gretim rehberligine erisme yolunda ilerlemeyi
surdirduklerini belirtiyor.

Hudbay 1C25’te, ceyrekten ceyrege %12 gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %34 artisla 287,2 milyon$ FAVOK elde etti.
Béylece sirketin son 12 aylik dénemde elde ettigi FAVOK
895,7 milyon$ seviyesine erisirken, 350 milyon$ serbest nakit
akisi elde edildi.

GUglu nakit akisi ve borg azaltma g¢abalarinin etkisiyle gegen
yihin ayni déneminde 994,2 milyon$ seviyesindeki net borg
kalemi 526 milyon$’a gerilerken, 1,3x seviyesindeki net borg /
FAVOK oraninin 0,6x’e gerilemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Bakir ve altin maruziyetinin yiksekligi nedeniyle Hudbay
yonetimi, bakir  fiyatlarindaki her %10 yikselisin
faaliyetlerinden kaynakl nakit akisinda 100 milyon$ artisa,
altin fiyatlarindaki her %10 yikselisin faaliyetlerinden kaynakh
nakit akisinda 56 milyon$ artisa neden olacagini belirtiyor.

Teknik Gorunis

2024 basindan bu yana 6,70$ destegi ile 9,605 direnci arasinda
yatay seyreden HBM, altin ve bakir fiyatlarindaki yukselisin
siirmesinin etkisiyle 9,70$ direnci lizerinde fiyatlaniyor. 11,005
seviyesinden gelen kar satiglari 9,60$ yatay trendi Gzerinde
karsilanabilirse, teknik goériintii gucuni koruyacaktir. 9,40S
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 11,00S ve 12,605
direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir
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