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v' Fed Bagkani Jerome Powell, zayiflayan istihdam piyasasina

ragmen enflasyonun “yapiskan” seyrini strdirdigina belirtse
de bu ayki toplantida faiz indirimlerinin devam edecegi sinyalini
verdi. Philadelphia’daki konusmasinda, hizli indirimlerin
enflasyonla  micadeleyi yarim  birakabilecegini, yavas
gevsemenin ise istihdam piyasasinda aci verici kayiplara yol
acabilecegini soyledi. Powell, pandemi sonrasi bilango kigultme
strecinde de sona yaklasildigini, 9 trilyon$ seviyesinden 6,6
trilyon$’a inen varlik portféyiiniin dnimizdeki aylarda denge
noktasina ulasabilecegini belirtti. Fed, 2019’da para piyasasinda
yasanan likidite sikisikhgini tekrarlamamak icin stireci temkinli
ylratiyor. Powell ayrica, Kongre’nin Fed’in banka rezervlerine
faiz 6deme yetkisini kaldirma girisimlerinin para politikasi
aktarimini zayiflatacagi uyarisinda bulundu. Devlet kapanmasi
nedeniyle kritik ekonomik verilerin yayimlanmamasi, Fed’in
karar siirecini zorlastiriyor.

ABD’deki  hikimet kapanmasinin, sellerden etkilenen
bolgelerde ev almayi planlayan kisilerin sigorta erisimini
engelleyebilecegi ve konut piyasasina milyarlarca dolara mal
olabilecegi bildirildi. HomeAbroad verilerine goére, Ulusal Sel
Sigortasl Programi’nin durmasi nedeniyle giinde ortalama 3.619
konut satisi riske giriyor. Bu, ortalama 439.278S konut fiyati
Uzerinden gunlik 1,59 milyar$’hk kayba denk geliyor.
HomeAbroad’a gére kapanmanin iki hafta sirmesi 22,3 milyars,
bir ay siirmesi ise 47,7 milyar$ ekonomik kayba yol agabilir. . En
yuksek etki Maryland, Virginia, Kuzey Carolina ve Florida gibi sel
sigortasi orani yiksek eyaletlerde bekleniyor.

Workday, irlanda’nin baskenti Dublin’de 175 milyon€ (200
milyar$) yatirnmla yapay zekaya odakl bir arastirma merkezi
kuracagini ve 200 yeni istihdam yaratacagini agikladi. Sirket, bu
yatinmin yapay zeka tabanh kurumsal vyazihm (ERP)
¢Oziimlerinin gelistirilmesini hizlandiracagini belirtti. Merkez
ayni zamanda AB’nin Yapay Zeka Yasasi’na uyum galismalarini da
ylritecek. Workday gecen ay vyapay zeka destekli insan
kaynaklari ve finans araglarini tanitmis, ayrica yapay zeka sirketi
Sana’yi 1,1 milyarS’a satin almisti.

Morgan Stanley, 3C25'te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
%18 artigla 18,2 milyar$ rekor hasilat ve %49 artigla hisse basi
2,88S kazang elde ederek sirasiyla 16,7 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,10$ kazang¢ beklentilerini asmistir. Yatirm bankacilig
segmenti, hisse senedi islemlerindeki glgli performans
sebebiyle %44 artisla 8,5 milyar$ hasilata ulasti. Servet yénetimi
segmentinde %13 artisla 8,2 milyar$’lik rekor hasilat agikland.
Vergi 6ncesi kar marji %30,3’e ulasirken 81 milyar$ net varlik
girisi saglandi. Yatirim yonetimi segmenti hasilati %13 artisla 1,7
milyar$’a ulagmistir. Servet ydnetimi ve yatirim bankacilig
bélumlerindeki toplam misteri varlklari 8,9 trilyon$’a ulasti.
Sirket yonetimi hisse geri alim programi dahilinde bu geyrekte
1,1 milyarS’lik hisse geri alim yapmistir.
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v" ASML Holding, 3C25’te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
paralel 7,5 milyar€ net satis ve 0,20€ artisla hisse basina
5,48€ kazang elde etti. Beklentiler 7,3 milyar€ net satis ve
hisse basina 5,42€ kazang yoniindeydi. Brit marj 80 baz puan
genisleyerek %51,6’ya ulasti. Sirketin bu ceyrekte sattigi yeni
litografi sistemleri gegtigimiz yilin ayni dénemine goére 1 adet
azalarak 66 adete dusti. ASML’nin 3. ¢ceyrekte aldigi siparisler
yaklasik %110 artisla 5,4 milyar€’ya ulasmistir, siparislerin 3,6
milyar€’luk kismi EUV (Asiri Morétesi Litografi) makineleridir.
Bu sonuglar sirketin 6ngorilerine paralel gergeklesti ve CEO
Christophe Fouquet, EUV teknolojisinin benimsenmesinin
hizlandigini ve EUV’a kiyasla daha yiiksek ¢6ziiniirlik ve daha
kiicik transistorlerin Uretimine olanak saglayacagl High NA
EUV’de ilerleme kaydedildigini belirtti. Sirket ayrica 3D yonga
entegrasyonu alaninda midsterilerini desteklemek amaciyla,
gelismis paketleme igin ilk Griin olan TWINSCAN XT:260 i-line
tarayicisini sevk etti. Bu sistem mevcut ¢éziimlere kiyasla dort
kat daha yiksek verimlilik sunuyor. ASML, Mistral Al
ishirligiyle yapay zekayl Urin portféyline entegre ederek
sistem performansini ve musteri verimliligini artirmayi
hedefliyor. Yapay zeka yatirimlarindaki artisin hem ileri seviye
mantik hem de gelismis DRAM misterilerine vyayildig
belirtilirken, Cin talebinin 2026’da 2024-2025’e gore dnemli
Olciide dismesi bekleniyor. Sirket, 2026 toplam satislarinin
2025’in altina inmeyecegini dngorirken, 2025 yili igin %15
civarinda gelir artisi ve %52 brit kar marji bekliyor.

v Bank of America, 3C25’te gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%11 artisla 28,1 milyar$ hasilat ve %31 artigla hisse basina
1,065 kazang elde ederek sirasiyla 27,5 milyar$ ve hisse basina
0,95$ kazancghk beklentilerini asti. Bu artista 6zellikle net faiz
gelirlerindeki %9’luk yikselis, yatinm bankaciligl, varlik
ybnetimi ve islem gelirlerindeki artiglar etkili oldu. Banka, faiz
gelirlerinin bes c¢eyrektir kesintisiz blyudugind bildirdi.
Tiketici bankacihgl segmenti 11,2 milyarS hasilat ve 3,4
milyarS net kar ve elde ederken, kredi hacmi %2 artisla 320
milyarS’a ulasti. Varlik yénetimi birimi 1,3 milyar$ net kar,
%10 hasilat artisi ve 2,1 trilyon$’lik yénetilen varlik hacmiyle
6ne c¢iktl. Kiresel bankacihk béliminde net kar 2,1 milyarS
olurken, yatirrm bankaciligl Ucretleri %43 artis gosterdi.
Kuresel piyasalar birimi ise 1,6 milyar$ net kar elde ederken,
satis ve islem gelirleri %9 artarak 5,4 milyarS’a ulasti. Bu
artista sabit getirili menkul kiymetler, doviz ve emtia
islemlerinin yani sira hisse senedi gelirlerindeki glli
performans etkili oldu. Ortalama mevduat bakiyesi %4 artisla
1,99 trilyonS’a, kredi hacmi ise %9 artigla 1,15 trilyon$’a
yikseldi. Banka, 5,3 milyarS’lik hisse geri alim ve 2,1 milyar$
temettli 6demesi gerceklestirerek yatirimcilarina toplamda
7,4 milyar$ geri dénis sagladi. Bilango aciklamasinin ardindan
BAC seans oncesi islemlerde %3 yukarida islem gortyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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v Abbott Laboratories, 3C25'te gectigimiz yilin ayni dénemine ¥ Progressive, 3C25'te gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
kiyasla %7 artisla 11,36 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,30% %10 artisla 21,38 milyar$ hasilat agiklayarak piyasa beklentisi
kazang elde ederek sirasiyla 11,39 milyar$ hasilat ve hisse basina olan 21,8 milyar$’in hafif altinda kaldi. Sirketin hisse bagina
1,30$ kazang yoniindeki beklentilere paralel kalmistir. COVID-19 kazanci %12 artigla 4,455 ile piyasa beklentisi olan 5,055'in
test satislari hari¢ tutuldugunda %7,5 oraninda organik satis altinda gerceklesti. Kazanilan net primler %14 artisla 20,84
biiylimesi faaliyet kar marji satislarin %23’iine ulasti ve milyar$’a ulasti.

gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla 40 baz puan artti. Sirket,
2025 mali yili igin daha once paylastigl organik satis blyime
beklentisini ve 5,128 — 5,18$ araligindaki hisse basina kar
Ongoruslini  korudu. Sirket, TriClip ve Navitor kalp kapak
sistemleri icin Japonya ve Avrupa’da alinan onaylarin yeni hasta
gruplarina erigsimi artirmasinin gelecek doénemde satislari
desteklemesini bekliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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The Coca-Cola Company (NYSE: KO)

Son Kapanis YEIEM 5) Haftalik % Getiri -%4,34
Piyasa Degeri yYE WA VIETEM S&P500 52 Haf. % Getiri %13,72
52 Hafta En Yiksek 74,383 15,53 Milyon

52 Hafta En Disiik 60,623 23,44
50 Guinliik Fiyat Ort. 67,995 R 9,95

200 Glinliik Fiyat Ort. 68,725 MJiT\Ye]'¢ 17,94

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

The Coca-Cola Company; eneriji icecekleri ve gazli icecekler
sunan diinyanin en biyiik icecek sirketidir.

Coca-Cola 22 Temmuz'da yayinlanan 2C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni donemine kiyasla %1 artisla 12,5 milyar$
hasilat ve hisse basina 0,87$ karsilastirilabilir kazang elde
ederek 0,83S$ kazang yonindeki beklentileri asti.

Satis hacmi %1 azalip, fiyatlar %6 artarken organik satislar %5
artis gosterdi. Orta Asya, Arjantin ve Cin’deki glgli satis
performansinin  Meksika, Hindistan ve Tayland’'da satis
hacmindeki azalisi telafi ettigi goriltyor.

Sirketin karsilastinlabilir faaliyet kar kur etkisi disarida
tutuldugunda %15 buyldu, boylece karsilastirilabilir faaliyet
karliigr 190 baz puan artisla %34,7’'ye genisledi. Organik
hasilat blyimesi ve maliyet kontroli hamlelerinin marj
genislemesine katkida bulundugu goriilmekte.

Sirket yénetimi icime hazir alkolsiiz icecekler kategorisinin Analistlerin Hedef Fiyatlarl

genelinde pazar payini buyuttiklerini belirtiyor. ~

o ° [
Yerel iretim aglari ile kiresel ticaretteki degisikliklerin ~ Minimum OrtalamaT Maksimum
etkilerinin yonetilebilir kalacagini distindiklerini belirten 59,60% 78,09% 85,00%

Coca-Cola yonetimi, 2025 yil sonu rehberliginde daha 6nce
belirledigi %5 - %6 organik hasilat biyimesi beklentisini
korurken, daha 6nce %2 - %3 karsilastirilabilir hisse basi
kazang biliyiimesi yoniindeki beklentisini %3 hisse basi kazang
blylimesi yoniinde yukari giincelledi.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinis

KO, bir siure konsolide olduktan sonra 67,40S vyatay
direncinin ve 200 ginlik hareketli ortalamasinin lzerinde
kapanis gerceklestirdi. 65,35$ zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 715 ve 75S$ seviyeleri hedeflenebilir.

mSat mTut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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