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Global Piyasalarda Gundem

v Basta gectigimiz Cuma giinl acgiklanan tarim digi

istihdam verisi olmak Gzere ABD’de agiklanan son
verilerin isglcl piyasasinda sogumaya isaret
etmesi ile, Eylil FOMC toplantisinda Fed’in 25 baz
puan indirim yapmasina kesin goézlyle bakiliyor.
Piyasanin odag bu hafta, Baskan Trump'in
gumrik vergisi politikalarinin  ABD ekonomisi
Uzerindeki etkisini 6lgmek ve daha blylk bir faiz
indirimi senaryosunu guglendirip
gl¢lendirmeyecedini anlamak icin kritik 6nem
tasiyan enflasyon verilerinde olacak. Tarim digi
istihdam verilerinin yillik revizyon rakamlari da faiz
indirimi  beklentileri acisindan kritik olacaktir.
Hatirlayacak olursak gecen yil, yillik veri seti 880
bin kisi asagi yonli guncellenerek istihdam
piyasasinin gérindiginden daha soguk olduguna
isaret etmis ve faiz indirimi beklentilerini
kuuvetlendirmisti. Benzer sekilde bu yl da
istihdam verilerinde glicll bir asagi yonli revizyon
gorilirse, Eylil FOMC toplantisinda 50 puan
indirim yonundeki beklentilerin
kuvvetlenebilecegini disiniyoruz.

Cin'in ihracat artisi, ABD'ye yonelik sevkiyatlardaki
%33'luk keskin dugusun etkisiyle Agustos ayinda
yilhk bazda %4,4'e yavaglayarak son alti ayin en
zayif performansini sergiledi. Bu yavaslama,
ASEAN Ulkelerine yonelik %23 ve Avrupa Birligi'ne
yonelik %10'luk glgli satig artiglariyla kismen
dengelendi. Yine de verilerin ABD ve Cin arasinda
epey dalgalanan gumrik vergileri nedeniyle, 6ne
cekilen sipariglerin ve degisen ticaret aglarinin
etkisinin buydk oldugunu degerlendirmek gerekir,
iki Ulke arasindaki blylk ticaret hacmi ve gumrik
nedenli dalgalanmalar disundldiginde, son
aylarda ABD verilerinde de benzer dengesizlikler
olustugu goérulayor.
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Global Piyasalarda Gundem

Japonya'da ise gayrimenkul piyasasina yoOnelik
kurumsal ilgi dikkat ¢ekiyor. Morgan Stanley, Japonya
odakli gayrimenkul fonu igin ¥75 milyar olan baslangi¢
hedefini onemli Olglide asarak ¥131 milyar (885
milyon$) fon topladi. Ayrica Goldman’da ayni bélgede
JR East’te 337 milyon dolarlik bir satis yapti. Asya
Kalkinma Bankasi (ADB) Bas Ekonomisti Albert Park,
Fed'den beklenen bir faiz indiriminin, Trump'in giimrik
vergileriyle micadele eden Asya ekonomileri igin
onemli bir rahatlama saglayacagini belirtti
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Ohio Eyaleti, popller kilo verme ilaglarinin
muadillerini  Ureten blydk ecza karistirma
(compounding) eczanelerinin faaliyetlerini
sikilastiran yeni bir dlizenleme getiriyor. Boylelikle,
recete beklentisiyle hazirlanan ilag¢ partilerini 250
birimle sinirlandiracak, ayrica eyalette retim tesisi
bulunan Hims & Hers (HIMS) gibi tele-saglik
sirketleri bu durumdan dogrudan etkilenecek.
Orijinal ilag Ureticileri Eli Lilly ve Novo Nordisk,
hasta glvenligi ve bakteri bulagsmasi gibi
potansiyel riskleri gerekge gostererek diizenlemeyi
destekliyor. Buna karsilik, Eczacilik Karistirma
ittifaki (Alliance for Pharmacy Compounding) adli
endustri grubu, bu sabit limitin daha fazla sayida
kiguk parti Uretiimesine neden olacagini ve her
yeni partide steril odalara daha sik girilip ¢ikilacagi
icin  kontaminasyon  riskini  artirabilecegini
savunarak kurala karsi ¢ikiyor.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)

Son Kapanis 135,58%
Piyasa Degeri 322,22 Milyar $
52 Hafta En Yiksek 148,43%
52 Hafta En Dusuk 80,06%
50 GUnlik Fiyat Ort. 119,26%
200 Gunlik Fiyat Ort. 112,78%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Alibaba 29 Agustos’ta yayinlanan 1C26 bilangosunda,
gecen yilin ayni donemine kiyasla %2 artisla 247,7 milyar
RMB hasilat ve %18 azalisla 33,5 milyar RMB kar elde etti.
Sun Art ve Intime gibi elden cikardigi varliklar disarida
tutuldugunda karsilastirilabilir satislarin %10 buyudugi
gorilmekte.

Bu dénemde %11 azalisla 45,7 milyar RMB FAVOK elde
eden sirketin FAVOK marji 300 baz puan azalisla %18’e
daraldi.

Sirketin hasilatinin biyik kismini olusturan ve Taoboa ile
Tmall dahil Cin igerisindeki satiglarin degerlendirildigi
segmentte %9 artisla 108,5 milyar RMB hasilat elde
edilirken, yemek teslimati alaninda biiyllk oyuncular
arasinda artan rekabetin kar marjlarina olumsuz yansimasi
ile %21 azalisla 38,4 milyar RMB FAVOK elde edildi.

Yapay zeka ile ilgili Grinlerin kullaniminin artmasi ve yapay
zeka ile ilintili Griin hasilatinin sekizinci ardisik ceyrektir g
haneli rakamlarla bliyliyor olmasinin etkisiyle bulut bilisim
alaninda %26 artigla 33,4 milyar RMB hasilat ve %26 artisla
3 milyar RMB FAVOK elde edildi.

Alibaba, bulut hizmetlerinde kullanilmak Gzere daha genis
kapsaml egitilmis yapay zeka modelinin tahmin Gretmesi
gorevini destekleyen yeni bir islemci tanitti. Onceki TSMC
Uretimli ciplerden farkh olarak Cin’de dretilen bu cip,
mihendislerin ~ Nvidia uyumlu vyazilimlari  yeniden
kullanabilmesine imkan taniyacak. CEO Eddie Wu,
énumizdeki G¢ yilda 53 milyarS yatinm yapilacagini
acikladi.

Teknik Gorlinus

Bilanco sonrasi bosluklu agilisin ardindan 140S civarini test
eden ve direng bolgesinden hafif kar satislarinin geldigini
gordiglimiz BABA, 9 ginlik ortalamasindan destek
bularak yeniden yikseldi. 128,50S altinda zarar kes
calistirmak  kaydiyla, 1465 ve 157$ direngleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

52 Haftalik % Getiri 266,48
S&P500 52 Haf. % Getiri %18,47
Ortalama Hacim 14,66 Milyon$
F/K 15,70
PD/DD 2,28
FD/FAVOK 11,33
Hissenin Fiyat Grafigi
200,00
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40,00

Analistlerin Hedef Fiyatlari
® (o) ®
Minimum Maksimum
130,00$ T%az'agazs 195,00$
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