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Fed liyeleri yapay zeka yatirbmlarinin yarattigi talep kaynakli asiri
Isinmaya karsi faiz artirrmi mesaji verirken, Japonya Merkez
Bankasi’nin (BolJ) toplanti 6zeti aralikta faiz artirnrmi ihtimalini
guclendirdi. Chicago Fed Baskani Goolsbee, veri merkezi
vatirrmlarinin  klasik bir talep asirt 1sinmasina benzemeye
basladigini ve merkez bankalarinin buna genellikle agresif yanit
verdigini soyledi. Richmond Fed Baskani Barkin ise ek artirirmlari
desteklemekle birlikte temkinli bir tempo 6nerdi. Eyliilde 2023'ten
bu yana ilk artirrmini yapan Fed, gecen ay faizi sabit tutmustu.
Bugiin TSI 16:30'da aciklanacak ABD ekim TUFE’sinde aylik %0,3
artis bekleniyor (eylilde %0,6). BLS yillik degisimi yayimlamayacak.
10 yilhk ABD tahvil getirisi din %4,88'e yiikseldi ancak gecen ayki
%5'in Uzerindeki seviyelerin altinda kaldi. Japonya’da bircok kurul
uyesi faizin yakin vadede no6tr seviyeye tasinmasi gerektigini
savundu. Swap fiyatlamalari aralik artirrmina yaklasik %70 olasilik
Veriyor.

Trump’in iran’a yeni saldirilarin gerekmedigini sdylemesi savasin
sona erecegi beklentisini gi¢lendirdi, ancak diplomatik cephede
somut bir ilerleme heniiz gériinmiiyor. Trump, arabulucu Katar’in
Basbakani Al Sani ile gériistiikten sonra iran’in askeri acidan fiilen
bittigini soyledi. Disisleri Bakani Rubio ise taraflarin bir anlasmanin
esiginde olmadigini belirtti. Ara secimlerde Kongre’nin iki
kanadinda da ¢cogunlugu alan Demokratlar, 11 Aralik’taki hukimet
kapanmasi tarihini savasi bitirme baskisi icin kullanmay: tartisiyor.
iran, taleplerinin karsilanmasi halinde Hiirmiiz Bogazi'ni iki giin
icinde yeniden agma teklifinin masada oldugunu acikladi. Ticaret
tarafinda ithalat yillik yaklasik %42 ile beklentinin ¢ok Uzerinde
artti. Buna karsin Cin’in fazlasi yilbasindan bu yana 1 trilyon dolari
asti. Ekim fazlasi ise 105,3 milyar dolarla mayistan bu yana en
dusik seviyede kaldi. Rusya-Ukrayna gorismeleri bugin Abu
Dabi’de baslyor.

Gegen haftaki satis yapay zeka dongiisiinde kalici bir bozulma
degil pozisyon ayarlamasi olarak okundu. Bu algi petroldeki sert
dusiisle birlesince risk istahi ABD’den Asya’ya tasindi. S&P 500
diin %2,35 ile nisandan bu yana en iyi ginlini gecirdi. Nasdaqg 100
%3,4 yukseldi, cip hisseleri yaklasik %7 deger kazandi. Brent’in
pazartesi gunkl yaklasik %6'lik distst enerji kaynakl enflasyon
endiselerini azaltti. Glvenli liman talebi zayiflayinca ABD tahvilleri
geriledi. Bu sabah Kospi %4 yukseldi. MSCI Asya Pasifik %1,8 artisla
Uc¢ aydan uzun strenin en gucliu iki guinlik performansina yoneldi.
ABD vadelileri yatay seyrederken Avrupa gulclu bir acilisa isaret
ediyor. Giiniin takviminde ABD TUFE’sinin yani sira Fed’den Waller,
Logan, Schmid ve Bowman ile ECB Basekonomisti Lane’in
konusmalari ve EIA’nin aylik petrol raporu izlenecek.
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SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.549,94 %2,35 %10,29
Nasdaq 100 27.907,63 %3,40 %10,53
Dow Jones 52.389,75 %2,15  %9,00
Euro Stoxx 50 6.363,14 %1,16  %9,87
DAX 26.590,56 %1,23  %38,58
FTSE 100 10.835,41 %0,49  %9,10
Nikkei 225 60.459,58 %2,87 %20,10
MSCI EM 1.524,81 %1,50  %38,58
Kospi 5.239,13 %4,39  %24,32
Sangay Bilesik 3.663,72 %0,08 -%7,69
Hang Seng 24.557,04 %0,44 -%4,19
DOLAR ENDEKSI
DXY 101,77 %0,11  %3,50
EMTIA FiYATLARI
Brent 90,61 -%2,12 %48,91
WTI 85,27 -%1,82 %48,50
Altin 4.075,77 -%1,55 -%5,64
Gumus 52,263 -%2,16 -%27,07
Bakir (COMEX) 6,307 -%0,60 %12,02
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,61 4,56 +114
ABD 10Y 4,89 4,88 +72
Almanya 10Y 3,25 3,26 +40
Japonya 10Y 2,70 2,67 +63
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Hims & Hers 3C26 aciklandi: dorduncu ceyrek kilavuzu beklentinin belirgin altinda

h

Hims & Hers Ucglinci ceyrekte 893 milyon dolarlik beklentinin %0,3 altinda 890,4 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik
bazda %49 artti. Briit marj 1.700 baz puan daralarak %57'ye geriledi. Dizeltiimis FAVOK 85,1 milyon dolarlik beklentinin
%3,2 altinda 82,4 milyon dolar oldu ve diizeltilmis FAVOK marji %13'ten %9'a indi. Hisse basina 0,06 dolar kar beklentisine
karsin 0,14 dolar zarar aciklandi. Sirket, gecen yilki 15,8 milyon dolarlik net karin ardindan 33,0 milyon dolar net zarar yazdi.

NYSE: HIMS BILANGO - DIJITAL SAGLIK / TELESAGLIK

Bliyumenin kaynagi yurt disi oldu. ABD disi gelir yillik %321 artisla 233,3 milyon dolara cikarken ABD geliri %21 blyuda.
Yénetim yillik gelir kilavuzunu 3,13-3,15 milyar dolara daraltti ve diizeltilmis FAVOK kilavuzunu 257-277 milyon dolara indirdi.
Her iki aralik da sirasiyla 3,21 milyar dolar ve 295 milyon dolarlik beklentinin altinda kaldi. Dordiincu ¢eyrek gelir kilavuzu
875-895 milyon dolar ile 953 milyon dolarlik beklentinin gerisinde. Gelir bliyimesi iki ceyrektir ivmelense de brit marjdaki
erime ve beklentinin altindaki kilavuz bayimenin kara dontsmedigini gdsteriyor. Bu tablo, tahmin revizyonlarinin asagi yonlu

olacagina isaret ediyor.

> Rocket Lab 3C26 aciklandi: siparis defteri bir ceyrekte %51,7 buyudu —--R

NASDAQ: RKLB BILANGO - UZAY / FIRLATMA VE UYDU

Rocket Lab Ucuncl ceyrekte 256 milyon dolarlik beklentinin %4,6 lizerinde 267,8 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik
bazda %73, ceyreklik bazda %14,4 artti. Duzeltilmis briit marj 350 baz puan daralarak %38,4'e geriledi. Daralmada disuk
marjh uydu platformlarina kayan urtin karisimi ve gecen yilki tek seferlik kalemler etkili oldu. Hisse basina zarar 0,12 dolar ile
0,07 dolarhik beklentiden derin geldi. Zarar Iridium islem maliyetleri ve 27,3 milyon dolarlik borg¢ itfa zarar blyuttd.
Diizeltilmis FAVOK zarari ise 21,1 milyon dolarlik beklentiye karsi 18,0 milyon dolarda kald. Siparis defteri 3,57 milyar dolara
ulasti. Ceyrekte opsiyonlar dahil 1 milyar dolari asan firlatma ve 470 milyon dolarlik uzay sistemleri s6zlesmesi imzalandi.
Dordiincu ¢eyrek gelir kilavuzu 270-290 milyon dolar ile 265 milyon dolarlik beklentinin lizerinde. Buna karsin 14-20
milyon dolarlk diizeltilmis FAVOK zarari kilavuzu, 13,1 milyon dolarlik beklentiden daha derin. Siparis defterindeki sicrama
gelir gorunUrlagini uzatiyor. Ancak defterin yalnizca %32,9'u 12 ay icinde gelire dontsecek ve ilk Neutron ucusu en erken

2027'de bekleniyor. Bu nedenle degerleme, yakin vadeli karliliktan cok uygulama riskine bagh kalacak.

> AST SpaceMobile 3C26 aciklandi: gelir beklentinin %9,2 altinda kaldi

NASDAQ: ASTS BILANGCO - UYDU / MOBIL ILETiSIM

AST SpaceMobile tcglincu ceyrekte 46,6 milyon dolarlik beklentinin %9,2 altinda 42,3 milyon dolar gelir acikladi. Gelirin
kaynagi yer istasyonu teslimatlari ve ABD hikimeti kilometre taslari oldu. Diizeltilmis faaliyet giderleri ¢eyreklik bazda
119,1 milyon dolardan 133,6 milyon dolara yiikseldi. Toplam faaliyet giderleri ise 77,4 milyon dolarlik amortisman ve hisse
bazli 6deme dahil 211,0 milyon dolar oldu. Hisse basina zarar 0,44 dolar ile 0,40 dolarlik beklentiden derin geldi. Yatirim
harcamalari 6nceki ceyrekteki 610,4 milyon dolardan 310,4 milyon dolara geriledi, likidite ise 2,7 milyar dolardan 3,2 milyar
dolara cikti. Sirket ayrica Japonya icisleri ve iletisim Bakanlig’’ndan 1,0 milyar dolarlik sulandirmasiz fon sagladi. Aralikta ayda
alti ASIC’li uydu Uretim hizina ulasmayi ve 2027 ortasina kadar yoringede yaklasik 45 BlueBird bulundurmayi hedefliyor.
2026 gelir kilavuzu 150-200 milyon dolar ile teyit edildi. 167 milyon dolarlik beklenti bu araligin icinde kaliyor. Gelirdeki iska,
degerlemenin buglinkid satislardan ¢ok konuslandirma takvimine bagh oldugunu hatirlatiyor. Gucli bilanco bu takvimi

finanse ederken asil test 2027 ortasi hedefinin tutturulup tutturulamayacagi olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Archer 3C26 aciklandi: gelir beklentiyi %40,1 asti, zarar derinlesti (’lh

NYSE: ACHR BIiLANGO - HAVACILIK / eVTOL

Archer Aviation ugltncu ceyrekte 3,64 milyon dolarlik beklentinin %40,1 lizerinde 5,1 milyon dolar gelir acikladi. Gelirin
tamami Hawthorne Havalimani’ndaki alan kiralama ve yer hizmetleri operasyonlarindan geldi, gecen yilin ayni déneminde
gelir yoktu. Toplam faaliyet giderleri 174,8 milyon dolardan 294,3 milyon dolara ¢ikti ve faaliyet zarari 289,2 milyon dolara
genisledi. Ar-Ge giderleri personel ve malzeme yatirimlariyla yillik %64,3 artti. Diizeltilmis FAVOK zarari 178,5 milyon dolar
oldu. Hisse basina zarar 0,35 dolar ile 0,33 dolarlik beklentiden derin geldi, net zarar 129,9 milyon dolardan 274,6 milyon
dolara yukseldi. Nakit, nakit benzerleri ve kisa vadeli yatirimlar 1.353,6 milyon dolar seviyesinde. Sirket, Boeing’den Wisk,
SkyGrid ve Insitu’yu hisselerinin yaklasik %19,75'i ve iki varant karsiliginda satin aliyor. Dordinci ¢eyrek icin 5-6 milyon dolar
gelir ve 185-205 milyon dolar diizeltilmis FAVOK zarari 6ngoriildii. Hisse seans sonrasinda %8,8 yiikseldi. Hissedeki tepki,
piyasanin Archer’i buglinki gelirden ¢ok Boeing isleminin getirecegi 6lcek tGzerinden fiyatladigini gosteriyor. Ancak dérdinci
ceyrek FAVOK zarari kilavuzunun Uclincii ceyregin lzerinde kalmasi, nakit yakiminin hizlandigina ve zarar tahminlerinin

derinlesecegine isaret ediyor.

> Sea Limited 3C26 aciklandi: gelir asimi kredi karsiliklari ve pazarlamada eridi :

NYSE: SE BILANGCO - E-TICARET / FINTEK

Sea Limited Uguncu ¢eyrekte 8,05 milyar dolarhik beklentinin %6,6 lizerinde 8,58 milyar dolar gelir acikladi, gelir yillik %43,4
arttl. Brit marj 243 baz puan genisleyerek %45,9'a ciksa da satis ve pazarlama giderleri %64,0, kredi zarar karsiliklari %82,3
artinca diizeltilmis FAVOK marji 122 baz puan daralarak %10,9'a geriledi. Net kir %34,0 artisla 502,5 milyon dolar olurken
seyreltilmis hisse basina kar 0,78 dolar ile 0,79 dolarlik beklentinin %1,3 altinda kaldi. Monee'de gelir %63,9 bliylrken
diizeltilmis FAVOK yalnizca %15,5 artti, kredi bakiyesi %60,0 genisledi ve 90 giin tizeri takipteki kredi orani %1,1'den %1,3'e
cikti. Shopee'de GMV %23,3 blyurken cekirdek pazar yeri geliri %50,6 artarak komisyon ve reklam monetizasyonunun
glclendigini gosterdi. 997,2 milyon dolarlik geri alimin ardindan 1,0 milyar dolarlik ek yetki onaylandi. Hisse seans dncesinde
%3,6 diisusle 75,15 dolara geriledi. Gelir tahminleri yukari ¢ekilse de karsilik buylimesi kredi bakiyesinin 6ninde kaldikca kar

revizyonlari sinirli kalir, bu da carpani belirleyen degiskeni bliyime hizindan Monee'nin kredi kalitesine kaydiriyor.

> D-Wave Quantum 3C26 aciklandi: gelir beklentiyi asti, hizmet agirligi brut marji daraltti pb=wave

NYSE: QBTS BILANGO - KUANTUM BILiSiM

D-Wave Quantum Uguncu c¢eyrekte 4,3 milyon dolarlik beklentinin %4,7 uzerinde 4,5 milyon dolar gelir acikladi, gelir yillik
%21 artti. Sistem satislari 1,5 milyon dolar gerilerken profesyonel hizmet geliri 1,5 milyon dolar artti ve bu disik marijli
karmayla GAAP briit marj 1.850 baz puan daralarak %52,9'a indi. Faaliyet giderlerinin %84 artmasiyla diizeltilmis FAVOK
zarari %83 artisla 37,7 milyon dolara genisledi. Hisse basina zarar 0,13 dolar ile 0,14 dolarlik beklentinin %7,1 altinda kald.
48,2 milyon dolarlik net zarardaki yillik iyilesme ise gecen yilki 121,9 milyon dolarlik varant giderinin baz etkisinden geldi.
Ceyreklik siparisler %19 diistisle 1,9 milyon dolarda kalsa da kalan edim yiikiimliliikleri (RPO) %1.221 artisla 38,3 milyon
dolara ¢ikti, bunun %59'unun 12 ay icinde gelire donismesi bekleniyor. Dokuz aylik faaliyet nakit ¢ikisi 53,6 milyon dolardan
109,0 milyon dolara ylikselirken nakit ve menkul kiymetler 503,4 milyon dolara geriledi. RPO gelir tahminlerine gorunurlik
kazandirsa da giderlerin gelirden hizli bluylimesi, satis ¢carpanini sistem kurulumlarinin zamanlamasina ve nakit erimesine

bagh birakiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Nvidia

Seans Oncesi —

Anthropic

Seans Oncesi -%7,31

NASDAQ: NVDA

Nvidia’da Huang skandali hisseyi teknoloji rallisinin disinda
birakti. CEO Huang’in casusluk stphesi tasiyan Alice Huang
ile iliskisini kabul etmesinin ardindan hisse, ¢ip hisseleri
yaklasik %7 yukselirken diinki seansta %4,3 geriledi. Toplu
dava acildi, hikiimete bildirilen Megaspeed satislarinin da
50 bin adet eksik kaldigi ortaya cikti. Asil soru, Megaspeed
dosyasi derinlestikce ihracat denetimlerinin hisseye kalic
bir reglilasyon primi ekleyip eklemeyecegi.

HALKA KAPALI

Anthropic ABD halka arzi icin yol gosterisini baslatti. Sirket
825 milyon hisseyi 70-78 dolar araligindan satarak 64,4
milyar dolara kadar kaynak toplamayi hedefliyor. Reuters
hesabiyla bu, 1,02 trilyon dolara kadar degerleme
anlamina geliyor. Pazartesi bankalara gonderilen 69,3
milyar dolarlik taslak ise hatali rakamlar gerekcesiyle geri
cekilmisti. Ust bandin son 6zel turdaki 965 milyar dolarhk
degerlemeye yakin kalmasi, anlamli bir halka arz primi
fiyatlanmadigini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
178,67 $ 4,31 trl $ 22,59 — — -
XETRA: BAYN KRX: 000810

Bayer, inme ilaci asundexian icin FDA'dan potansiyel Samsung Fire, ingiliz sigortaci Canopius’ta %80,6 ile

blockbuster onayi aldi. Klinik calismada ikincil inme riskini
%26 azaltan ilag, Faktor Xla sinifinda onaylanan ilk Grin.
llac, Xarelto ve Eylea’da jenerik rekabetle miicadele eden
ilag birimine yeni bir bliylime ayagi ekliyor. Onay, hikayenin
dava riskinden drin donglstne kaymasina dayanak
saghyor. Ancak fiyat muzakereleri netlesmeden blockbuster
varsayimini tahminlere tam yansitmak erken olur.

KAPANIS
56,62 €

PIYASA DEG.
54,60 mir €

F/K
N/A

¢ogunluk hissesine yiikseliyor. Yaklasik 2,3 trilyon won (1,7
milyar dolar) tutarindaki islem, bir Gliney Koreli finans
sirketinin en buyuk yurt disi satin almasi olacak. Hisse
seansinda %3,3'e varan yukselisini %1,3 dislise cevirdi.
Hissedeki ters donus, piyasanin stratejik mantiktan cok
odenen bedelin getirisini sorguladigina isaret ediyor.

PIYASA DEG. F/IK
23,34 trl W 11,87

KAPANIS
599.000 W

Bilanco Takvimi

BUGUN CARSAMBA PERSEMBE CUMA
10 Kasim 11 Kasim 12 Kasim 13 Kasim

A Sea Limited

CGl

Cisco Mitsubishi UFJ X 2

CGl UL o

NYSE: SE NYSE: GIB NASDAQ: CSCO NYSE: MUFG
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,99 % 8,08 mir $ 1,64 $ 290 mir $ 1,32 % 18,11 mir $ 0,43 9% 10,7 mir $
e, TransDigm Franco-Nevada -e- Applied Materials ¢ Sumitomo Mitsui S0~

~ NYSE: TDG NYSE: FNV NASDAQ: AMAT NYSE: SMFG
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
12,15 $ 294 mir $ 1,77 $ 568,4 min $ 4,06 $ 10,30 mir $ 0,519% 8,7mir$
cy CoreWeave ¢ /4= Corteva ¢ (U Nu Holdings ¢ Mizuho 26t

NASDAQ: CRWV NYSE: CTVA NYSE: NU NYSE: MFG
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
-1,28 $ 3,54mir$ 0,09 % 1,80 mir $ 0,22 $ 597 mir $ 0,20 % 6,8 mir$
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ Yari iletken @ internet @ Finans @ Madencilik @ Havacilik

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
16:30 BE= ys TUFE (Aylik) (Ekim) %0,3 %0,6
16:30 E= Us Cekirdek TUFE (Aylik) (Ekim) eeeo %0,2 %0,3
16:30 =y TUFE (Yillik) (Ekim) %3,9 %3,7
10:00 Sy GSYIiH (Yillik) (Oncii) (3. Geyrek) %1,4
10:00 SpE UK GSYiH (Aylik) (Eyliil) eooeo %0,0 %0, 1
10:00 == UK GSYIH (Ceyreklik) (Oncii) (3. Ceyrek) (XX %0,7 %0,5
16:30 = ys issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari e00 194K 189K
18:00 = v ikinci El Konut Satislar (Ekim) 3,86M 3,99M
16:30 = y Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ekim) %0,4 %1,3
02:50 GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) %0,1 %0,4
16:30 =y Perakende Satislar (Aylik) (Ekim) %0,8
16:30 = y Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim) %0,9
10:00 SEE UK TUFE (Yillik) (Ekim) %3,5
13:00 E =u TUFE (Yillik) (Ekim) %4,0

19 KASIM 2026 - PERSEMBE

16:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim)

23 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45 = v Hizmet PMI (Oncii) (Kasim)
17:45 = ys imalat PMI (Oncti) (Kasim) oo o - 54,9
(] DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Arahlik 17 Arahlik 18 Aralik
Fed BoE ECB BoJ
22:00 15:00 16:15 06:00
%4,00-%4,25 %4,00 %2,75 %1,50

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALizi
Lam Research Corp. (NASDAQ: LRCX)

SIRKET PROFiLI HiSSENIN FiYAT GRAFIGI

Lam Research Corp. ¢ip Ureticilerinin fabrikalarinda kullanilan yonga isleme s

ekipmanlarini tasarlayip satan klresel bir tedarikcidir. Uzmanhk alani,
gelismis ciplerin Uretiminde kritik olan asindirma (etch) ve kaplama
(deposition) adimlaridir. Gelirinin bliyldk kismi bellek, dokiimhane ve
mantik cipi Ureticilerine sattig1 sistemlerden gelir. ikinci ayak ise sahadaki
genis cihaz tabanina verilen yedek parga, ylikseltme ve servis hizmetleridir.
Bu servis geliri tekrarlayan yapisiyla sirketi ekipman doéngulsiinden kismen

korur. Uriinleri, ciplerin bir araya getirildigi gelismis paketleme
uygulamalarinda da kullaniliyor. Sirket asindirmada pazarin lideri,

kaplamada ise 6nde gelen ikinci oyuncu konumundadir. Baslica rakipleri o
Applied Materials, Tokyo Electron ve ASM International’dir. Cinli ekipman ‘“:
ureticileri de rekabete giriyor. o

© | o alllllllle -

NEDEN RADARIMIZDA FINANSAL BILGILER

Radarimiza girmesinin nedeni, yapay zekd yatirnmlarinin ¢ip basina Son Kapanis $221,31
asindirma ve kaplama ihtiyacini artirmasi ve bu kaymadan en c¢ok, bu
adimlarda 6ne ¢ikan Lam’in yararlanmasidir. Bellekte i¢ boyutlu mimarilere
gecis, yeni nesil transistor yapilari ve yiksek bant genislikli bellek, yonga
basina disen islem adimini cogaltiyor. Dolayisiyla ekipman harcamasi 52 Hafta En Diisiik $135,50
biylrken Lam’in bu harcamadan aldigi pay da genisliyor. Zamanlama

Piyasa Degeri 276,45 Milyar $

52 Hafta En Yiiksek $438,50

_ . 50 Gunluk Fiyat Ort. $282,76
acisindan sirket, gelecek yil sektoriin ekipman harcamasinin 200 milyar $’1
PR . : - o . 200 Giinliik Fiyat Ort. $284.,03
asacagini ongoruyor. Yakin donemdeki gevseme ise talepten degil tedarik ,
kisitindan kaynaklaniyor; sevkiyatlarin bir kismi sonraki ceyrege kayiyor. 52 Haftalik % Getiri %38,47
. y S&P 500 52 Haf. % Getiri %12,75
Ote yandan tez, darbogazin talepte degil arzda oldugu varsayimina
dayaniyor. izledigimiz asil risk iki yénli: Cin gelirlerinde beklenen Ortalama Hacim 10,38 Milyon

gerilemenin ihracat kisitlariyla derinlesip diger bolgelerden telafi F/K 32,93
edilememesi ya da bellek lireticilerinin yatinnm butcelerini kismasi.

PD/DD 19,88
: e FD/FAVOK
TEKNIK GORUNUM 26,96
Hisse temmuzda 438 S civarinda gordigli zirveden bu yana disls ANALISTLERIN HEDEF FIYATLARI
trendinde. 221,31 S ile zirvesinin yaklasik yarisinda ve 50 ile 200 guinlik ORTALAMA
ortalamalarin bulundugu 283-284 $ bandinin belirgin bicimde altinda 364,37 $
islem goriyor. Ekim sonundaki tepki yukselisi, bilanco 6ncesi son kapanis C—— () (@)
olan 260 S civarina ulasip buradan geri dondi. 5 Kasim’daki sert satista 184 255 $ 475 $
MINIMUM MAKSIMUM

S dibi goruldi. Ardindan gelen iki giinlik toparlanma, fiyati dusisin
basladigi 221 S seviyesine geri tasidi. RSI de asiri satim bolgesinden ¢ikarak
39'a yikseldi. Yakin destek 198-200 S, ana destek 184 $ seviyesinde. Bu

seviyenin altinda gelecek glinliik kapanislar, satis baskisini aralik sonundaki AL - 31 TUT -6

171-178 S yatay bandina kadar derinlestirebilir. Ekim sonu ve kasim

YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI

® Al-31 ® Tut-6 @ Sat-0
basinda birkac kez dénus verilen 240-244 $ direncinin lizerinde bir glinluk

kapanis ise yukselisi 260 S tepesine uzatabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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