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Global Piyasalarda Gundem

v Fed'in Haziran toplantisi tutanaklar cogu yetkilinin yil

sonuna kadar faiz indirimi bekledigini ortaya koydu
ancak zamanlama ve sayl konusunda belirgin goris
ayniligi var. 10 yetkili bu yil iki indirim 6ngoriirken 9
yetkili daha az indirim bekliyor.

Tutanaklarda bazi katihmcilarin verilerin  beklentiler
dogrultusunda gelmesi halinde gelecek toplantida faiz
indirimi disinmeye ac¢ik oldugu belirtildi. Diger yandan
bazi yetkililer bu yil hi¢ indirim yapilmamasinin uygun
olacagini savunuyor.
Ayrica tutanaklar, yetkililerin enflasyon konusunda
ayristigini gosterdi. Tutanaklara gore, katihmcilarin bir
kismi tarifelerin fiyatlarda tek seferlik bir artisa yol
acacagini ve uzun vadeli enflasyon beklentilerini
etkilemeyecegini  belirtirken,  katihmcilarin ~ ¢ogu
tarifelerin enflasyon lizerinde daha kalici etkilere sahip
olma riskinin bulundugunu belirtti.

Piyasalar Fed'in Temmuz toplantisinda faizleri sabit
tutma olasiigini %95, Eylil ayinda indirim yapma
olasiigini %63 olarak fiyatlhiyor. Eylil toplantisi en
muhtemel donim noktasi olarak 6ne cikiyor. Trump'in
tarifelerinin enflasyon baskilarini artirma riski Fed'in
karar alma siirecini zorlastiriyor. Cekirdek enflasyon son
doért ayda beklentilerin altinda gelirken giiglii istihdam
verileri faiz indirimi i¢in gerekli esigi ylikseltiyor.

v Trump bakir ithalatina ve Brezilya'ya %50 giimriik

vergisi uygulayacagini agikladi. 1 Agustos'tan itibaren

yurdrlige girecek bu tarifeler en yiiksek seviyeyi
olusturuyor.

Ayrica yedi Ulkeye daha tarife mektuplari goénderen

Trump, Filipinler'e %20, Brunei ve Moldova'ya %25,

Cezayir-lrak-Libya-Sri Lanka'va %30 oraninda gimrik

vergisi getiriyor. Afrika'daki bazi tlkelerin ABD'ye yilksek

tarifeler  uyguladigini  belirten  Trump  bunlarin
disirilecegini bildirdi. Haberin ardindan ABD'nin en
biylik  bakir  tiiketicisi konumundaki  teknoloji

sirketlerinin pre-market islemlerinde hafif disls yasadigi
gbzlemleniyor.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

A

v’ Delta Air Lines (DAL), 2025 yilinin 2. ceyregine iliskin

finansal sonuglarini agikladi ve rekor diizeyde gelir ve
karhlik bildirdi. Havayolu devi, bu ¢eyrekte 15,5 milyar$
faaliyet geliri elde ederek gegen yilin ayni dénemine gore
yaklasik %1-2’lik bir artis kaydetti. Hisse basina 2,10 kar
aciklayan sirket, glicli performansini gesitlendirilmis gelir
akislarina ve operasyonel verimlilige bagladi. Bu bagarih
¢eyregin ardindan Delta, temettii O6demesini %25
oraninda artirma karari aldi. Sirketin premium hizmetler,
sadakat programi ve kargo gibi yan gelir kollarindaki giiglii
performansi, bu dénemdeki basarinin temelini olusturdu.
Premium gelirleri bir 6nceki yila gére %5 artarken, sadakat
programi gelirleri de %8'lik bir artis gosterdi. Delta Air
Lines, bu olumlu sonuglarla birlikte 2025 yilinin tamami
icin finansal beklentilerini de yeniden agikladi. Sirket, yil
sonu icin hisse basina 5,25 ila 6,25$ arasinda bir kazang
ve 3 ila 4 milyar$ arasinda serbest nakit akisi hedefliyor.

Diinyanin en biiyiik yonga iireticisi TSMC, 2. ceyrekte
933,8 milyar Tayvan dolar (yaklasik 31,9 milyar ABD
dolari) gelir elde etti. Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore
%38,6 artis gosteren bu rakam, hem analist beklentisi olan
927,8 milyar TS'in hem de sirketin 28,4 — 29,2 milyar S’lik
kendi rehberligin Uzerinde gerceklesti.

Yapay zekaya yonelik artan talep, TSMC {riinlerine olan
ilgiyi ciddi sekilde artirmis durumda. Sirketin resmi 2.
¢eyrek bilangosu ve tam yili geneline iliskin beklentileri
17 Temmuz'da aciklanacak.

a

Amazon ai sirketi Anthropic'e stratejik ortakhgini
gugclendirmek icin milyarlarca $ yeni yatirm dustintyor.
Financial Times'a gore sirket gecen yil kasimda taahhiit
ettigi 8 milyar $§ o&tesinde yatinmini  genisletmeyi
degerlendiriyor. Amazon kasim 2024'te OpenAl'nin rakibi
Anthropic'e 4 milyar $ yatirim yaparak toplam yatirimini
ikiye katlamisti. Yeni yatirrm Amazon'un 3 milyar S
Uzerinde yatirim yapan Google'in 6niinde Anthropic'in en
blylik hissedarlarindan biri konumunu korumasini
saglayacak.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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1,088.75$ %31.99
168,7 Milyar$ %12.15
1,088.775 616,63 BinS
52 Hafta En Dsiik 773.74% 26.45
50 Gunlik Fiyat Ort. 984.24% 3.51
981.775 18.49

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

BlackRock, 11,5 trilyon $ yénetim altindaki varlik (AUM)
blylikligl ile dinyanin en biyiik portféy yoneticisi
konumundadir. Sirket, 2025 yilinin ilk ceyreginde yillik
bazda %15 artisla hisse basina 11,30 $ kar aciklayarak
analist beklentilerini asti.

Toplam net giris 84 milyar $ bulurken, yalnizca iShares
ETF'lerine gelen giris 107 milyar S ile bu segmentte
simdiye kadarki en giglii ilk ¢eyrek performansini
sergiledi. Ozel piyasalardan gelen 7,1 milyar $ net giris,
alternatif varliklara olan talebin slrdGgini ve
BlackRock'in bu alandaki lider konumunu
pekistirmektedir.

Sirketin yillik %12'lik ciro artigi, agirlikli olarak ETF'ler,
Ozel piyasalar ve sistematik aktif stratejilerden
kaynaklandi. Aladdin platformunun yayginlasmasi ve
artan  sOzlesme  biyklikleri, teknoloji  hizmet
gelirlerindeki yilhk %16'hk artisi destekledi.
Operasyonel marj, gegen yilin ayni donemine kiyasla
100 baz puanlik artisla %43,2'ye genisledi. Bu ceyrekte
gerceklestirilen 375 milyon S hisse geri alimi ve %2
artisla 5,21 dolara yukseltilen temettl, yatirnmcilara
saglanan degerin dnemli gostergeleri oldu.

ilk ceyrekte kurumsal misteri varliginda 45 milyar $
cikis yasansa da, perakende, ETF ve alternatif
yatirimlardaki glcli girisler bu etkiyi kismen telafi etti.
7 Temmuz'da agiklanan ElmTree satin alimi, sirketin
gayrimenkul portfoylndeki blylmeyi destekleyecek.
7,3 milyar $ AUM'a sahip ElImTree'nin Ozel Finansman
Cozamleri platformuna entegrasyonu, uzun vadeli kira
geliri saglayan varliklarda BlackRock'in Uriin gesitliligini
artiracak ve giicli kurumsal iliskileri ile platforma deger
katacaktir.

Teknik Gorunus

BLK hissesi kritik 1.080 $ direncini astiktan sonra, 15
Temmuz'da aciklanacak olan ikinci c¢eyrek finansal
sonuglarinin  hisse  Uzerindeki  yikselis  egilimini
destekleyebilecegini degerlendiriyoruz. 1.070 S altinda
zarar durdur emri calstirilarak 1.190 S seviyesi
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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