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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Agustos ¢ekirdek enflasyonunun beklentiyi asmasinin ardindan
para piyasalari Fed'in ¢garsamba gunku toplantisinda %90'a yakin HISSE ENDEKSLERI
olasilikla faiz artinnmi fiyatlarken, 10 yillik ABD tahvil getirisi S&P 500 7.656,98 09%  11,9%
%4,96 ile %5 sinirina dayandi. Bloomberg anketindeki
ekonomistlerin medyan beklentisi ise faizin %3,50-%3,75
araliginda birakilmasi yoninde, yani fiyatlama ile ekonomist Dow Jones 52.573,3 1,0%  9.4%
gorusu acikca ayrismis durumda. TD Bank ve JPMorgan cuma
glnku veriden sonra cagrilarini artirirma gevirdi, temmuz
toplantisinda zaten Ug Uye artirim lehine muhalefet serhi DAX 25.439.8  -0,5%  3,9%
dismaustu. Iki yillik getiri Asya seansinda %4,62'de tutundu. Trump
pazar glini ABD'nin diinyanin en dustk faizine sahip olmasi
gerektigini yineledi, Hassett ise cuma gtinkd sert tonunu Nikkei 225 63.493,0 -0,8% 261%
yumusatarak baskanin her seyden dnce Warsh'in bagimsizligini
savunacagini soyledi. Federal biit¢e a¢igi mali yilin ilk 11 ayinda 2
trilyon dolara ulasti. Warsh'in asil sinavi faiz kararinin kendisi Kospi 6.684,4  -3,3% 586%
degil, 2007'den bu yana kapanis bazinda asilmamis %5 esigine
yaklasan uzun vadeli getirilerdeki enflasyon primini nasil kiracagini

anlatabilmesi olacak. Hang Seng 24.917,6 05%  -2.9%

Nasdaq 100 29.368,4 0,9% 16,3%

Euro Stoxx 50 6.258,5 -1,1% 8,1%

FTSE 100 10.714,8 0,6% 8,9%

MSCI EM 1.721,5 “1,3%  22,6%

Sangay Bilesik 3.885,3 -0,1% -2,1%

* Suudi Arabistan'in giinliik 7 milyon varil kapasiteli Dogu-Bati DOLAR ENDEKSI

boru hattini saldirilarin ardindan kapatmasi ve Hiirmiiz DXY 99,5 0,4% 1,2%
toplantisinin ertelenmesiyle Brent seans iginde %3,7 yiikselerek

108 dolarin lizerini gordii. Yanbu'daki stoklar ihracati bes ila yedi EMTIA FIYATLARI

giin destekleyebiliyor, DBS'ten Suvro Sarkar bu siirenin asiimasi Brent 108,1 3,4% 77.8%
halinde 120 dolar testinin gindeme gelecegini soyliyor. Umman WTI 103,1 30% 795%
Disisleri Bakani Busaidi pazartesi toplantisinin "uzlasi adina"

ertelendigini duyurdu, Bahreyn zaten katilmayacagini aciklamisti. Altin 4.2855  -1,5%  -0.1%
Suudi Aramco hissesi pazar glinkii seansta %1,1'e yakin dusiisle Giimil 63,0 2.3% -12.1%
mart ayindan bu yana en diislik seviyesine geriledi. Trump ayri

bir cephede Zelenskiy'den Rusya'daki dizel rafinerilerini hedef Bakir (COMEX) 6,355  -2,0% 12,8%
almayi birakmasini istedi, cinkii ABD'de ortalama dizel fiyati TAHVIL GETIiRILERI SON ONCEKi YBB BP

gecen hafta ilk kez 6 dolarin Gzerine ¢iktl. Bessent'in pazartesi

bluyuk bir bankaya yonelik yaptirim aciklamasi bekleniyor. ABD 2¥ 4,64 4,63 110
ABD 10Y 4,97 4,97 +81

* Yapay zeka gelistirme hizinin yavaslatilmasi ¢agrilari ile
pay gells yavas §a8 Almanya 10Y 3,53 3,50 +68

petroldeki ylikselis Asya'da risk istahini kirdi, Kospi %2,4
gerilerken ABD ve Avrupa vadelileri saticili bir agilisa isaret Japonya 10Y 3,01 2,99 +94
ediyor. S&P 500 cuma guni %0,9'a yakin yukselerek dort gtinlik

dusus serisini sonlandirmisti. Nasdaqg 100 vadelilerindeki kayip

%1'i asarken endeksin kendisi haziran rekorundan %4'ten fazla

uzakta, MSCI Asya Pasifik ise %0,6 dustu. Brent bu sabah %3,2

artisla 107,95 dolarda islem gorirken Bloomberg Dolar Endeksi

%0,2 yukarida, Dolar/TL 48,62 seviyesinde bulunuyor. Takvimde

Cipollone 16:00 ve Lagarde 18:15'te konusacak, G-20 enerji

bakanlari Houston'da toplaniyor.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Anthropic, rekor adayi halka arzi icin Nasdaq'i secti

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Yilhklandirilmis geliri 65 milyar dolari asan Anthropic, SpaceX'in haziranda gergeklestirdigi 86,3 milyar dolarlik rekor arza
vakin ya da onu asan bir bliyiukliik hedefliyor ve arz ekim ayinda gergeklesebilir. Gelir, gecen yil sonundaki hizin yedi
katindan fazlasina ¢ikmis durumda ve sirket bu ceyrekte karl olacagini yatirirmcilarina bildirdi. Ay basinda 15 milyar dolarhk
rotatif kredi imkanini sonlandirma asamasindaydi. CEO Dario Amodei cumartesi yayimladigi 3.800 kelimelik metinde en
gelismis modellerin gelistirme hizinin yavaslatilmasini ve bagimsiz tiglincii taraf degerlendiricilere ¢alisan diizeyinde erisim
verilmesini onerdi, Altman ve Musk oneriye destek verdi. ABD'de bu yilki halka arz hacmi 160,6 milyar dolarla 2021'den bu
yana en yuksek seviyeye ulasti. Yatirimci acisindan asil soru, glivenlik sdyleminin arz takvimini geciktirip geciktirmeyecegi ve

DA Davidson'dan Luria'nin isaret ettigi gibi sirketin s6ziini somut adimlarla destekleyip desteklemeyecegi.

» Z.Al'nin nakit yakimi ikinci kez arza zorladi

HKEX: 2513 SERMAYE iSLEMi - YAPAY ZEKA

Ocakta halka agilan Z.Al, Hong Kong'da 5 milyar dolarlik hisse ve doniistiirilebilir tahvil arzi duyurdu, hisse pazartesi
seansinda bir ara %10 deger kaybetti. Sirket bu yil tek basina yaklasik 9,6 milyar dolar topladi ve Alibaba disinda kentteki
hicbir ihraccl bu tutara yaklasamadi. Onceki 4 milyar dolarlik satis pazarlanan araligin alt bandindan fiyatlanmisti ve hisse
haziran zirvesinden %60'tan fazla geri ¢ekilmis durumda. Ocak ayinda, ¢alisanlar ve arz 6ncesi yatirimcilarin elindeki toplam
hisselerin %35'inden fazlasina denk gelen 178 milyon adetlik lot ¢ozilecek. Smartkarma'da yayin yapan Mo Aziz, yillik
yinelenen gelirin bes ayda 250 milyon dolardan 1,6 milyar dolara ¢iktigini ancak iki musterinin bu tabanin %31'inden
fazlasini olusturdugunu hatirlatiyor. Hong Kong'da ikincil arzlarla toplanan 42 milyar dolari asan tutar 2021'den bu yana en

yuksek seviye, dolayisiyla Cinli yapay zeka isimlerinde asil risk degerleme degil seyrelmenin siireklilik kazanmasi.

> AstraZeneca'da Etcamah'in ileri evre firsati daraldi

NASDAQ: AZN SIRKET HABERI - ILAG

SERENA-4 calismasinin hedefi kagirmasiyla Bloomberg Intelligence, Etcamah'in 2035 satis potansiyelini yaklasik 2,6 milyar
dolar diisiirerek 3,8 milyar dolara ¢ekti. Calisma medyan progresyonsuz sagkalimda sayisal iyilesmeye ragmen sonuca
ulasamadi, yeni bir glvenlik sinyali gorilmedi. Beklentiler zaten disutkti, clinkii Roche'un giredestrant molekili ayni
endikasyonda benzer bir sonu¢ vermisti. Erken evredeki daha biiylik firsat ise korunuyor ve asil veri CAMBRIA-1 ile
2027'nin ikinci yarisinda gelecek. Adjuvan kullanim Etcamah'in ana gelir kapisi olmayi strdiriyor, buna karsilik SERENA-
6'nin benimsenmesi zorlanabilir. CAMBRIA-2 iki molekuli benzer tasarimlarla dogrudan karsilastiracak. Sirketin bir sonraki
kritik okumasi, birinci basamak kicuk hicreli disi akciger kanserinde Dato-DXd ve Imfinzi'yi test eden AVANZAR olacak.
Yatirimci agisindan mesaj, AstraZeneca'nin onkoloji hikayesinin artik tek tek calismalara degil 2027'deki okuma yogunluguna
baglandigidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Euronext, Deutsche Borse ile birlesmeye kapiyi araladi

EPA: ENX SATIN ALMA - BORSA iSLETMECILIGI

Euronext CEO'su Stéphane Boujnah, Financial Times'a Deutsche Borse ile tam birlesme ya da iki grubun borsa islerinin
birlestiriimesine sicak baktigini soyledi, ancak her iki taraf da halihazirda goriisme olmadigini belirtti. Boujnah tam
birlesme ihtimalini dislamadi, buna karsilik diizenleyici engellerin ciddi olacagi uyarisini yapti ve anlamli olacak islemin
borsa islerinin birlestiriimesi oldugunu sdyledi. Deutsche Borse de gazeteye iki grup arasinda olasi bir birlesmeye iliskin
hicbir gorisme bulunmadigini bildirdi. Haber somut bir slirece degil bir niyet beyanina dayaniyor, dolayisiyla kisa vadeli bir
arbitraj kurgusu tasimiyor. Yine de Avrupa'da iki bliylik borsa operatériinden birinin bu kapiyi agik¢a araladigini séylemesi,
bolgedeki borsa ve takas varliklarinin degerleme carpanlari icin yukari yonlu bir referans olusturuyor.

> SPS Commerce satis gorusmelerinde GTCR ile masada

NASDAQ: SPSC SATIN ALMA - TEDARIK ZINCIiRi YAZILIMI

SPS Commerce hissesi, GTCR'In sirketi satin almak icin gorlistiigii haberiyle cuma giini New York'ta %16'ya yakin
yiikselerek 89,44 dolara ¢ikti. Anlasma 6numuzdeki haftalarda duyurulabilir, ancak gorismelerin dagilmasi ya da baska bir
talibin ortaya cikmasi ihtimali duruyor. Minneapolis merkezli tedarik zinciri yazilim sirketi haziranda bir yatirrm bankasiyla
satis surecini degerlendirmeye baslamisti. Aktivist Anson Funds payini gecen aralikta aciklayip degisim icin baski yapmis,
subatta sirketle isbirligi anlasmasi imzalamisti. Irenic Capital da pay alarak satis dahil degisiklikler icin bastirmisti. iki
aktivistin ayni anda masada olmasi stirecin dagilma riskini azaltiyor, dolayisiyla hissedeki primin bundan sonraki seyri islem

ihtimalinden cok fiyat pazarligina bagl.

» Essar, Ingiltere'de akaryakit agini ikiye katliyor

HALKA KAPALI SATIN ALMA - AKARYAKIT PERAKENDE

Essar Group, 118 benzin istasyonunu biinyesine katan SGN Retail aliminda anlasti ve ingiltere'deki perakende agini iki
katina ¢ikardi. Sirket 2031'e kadar istasyon sayisini 800'e tasimayl ve ingiltere pazarinin yaklasik %9'una ulasmayi
hedefliyor. Akaryakit perakende biriminin CEO'su Arvan Ruia, istasyonlarin Stanlow rafinerisinden beslenmesinin pompada
daha rekabetci fiyat imkani verecegini soyliyor. Essar, SGN'in degerlemesine iliskin yorum yapmadi. Dizel fiyatlarinin rekor
kirdigi ve rafinaj marjlarinin genisledigi bir ortamda rafineri ile pompayi ayni ¢ati altinda toplamak, marj dalgalanmasinin
sirket icinde absorbe edilmesini kolaylastiriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Anthropic

HALKA KAPALI

HALKA KAPALI

Anthropic, rekor adayi halka arzi igin Nasdaqg'l secti.

Yilliklandirilmis gelir 65 milyar dolari asiyor ve arz, SpaceX'in
haziranda gerceklestirdigi 86,3 milyar dolarlik rekoruna yakin ya da
onu asan bir bluyuklikte ekim ayinda gelebilir. Sirket bu ceyrekte
karli olacagini bildirdi. CEO Amodei'nin glivenlik ¢agrisi sonrasi asil

soru, bu séylemin arz takvimini geciktirip geciktirmeyecegi.

Z.Al

HKEX: 2513

Kapanis -9,08%

Z.Al'yi nakit yakimi bu yil ikinci kez arza zorladi. Ocakta halka

acilan sirket Hong Kong'da hisse ve donustirulebilir tahvilden
olusan 5 milyar dolarlik arz duyurdu, hisse pazartesi seansinda bir
ara %10 deger kaybetti. Yil icinde toplanan tutar 9,6 milyar dolara
ulasti ve hisse haziran zirvesinden %60'tan fazla geriledi. Cinli yapay

zeka isimlerinde asil risk degerleme degil, seyrelmenin sureklilik

kazanmasi.
KAPANIS PIYASA DEG. F/K KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
_ — — 492,44 $ 335,71 mir$ —
LSE: AZN EPA: ENX

AstraZeneca'da Etcamah'in ileri evre firsati SERENA-4 ile daraldi.
Bloomberg Intelligence, molekulin 2035 satis potansiyelini
vaklasik 2,6 milyar dolar diisurerek 3,8 milyar dolara cekti.
Calisma medyan progresyonsuz sagkalimda sayisal iyilesmeye
ragmen sonuca ulasamadi. Erken evredeki daha bulylk firsat
korunuyor ve asil veri 2027'nin ikinci yarisinda gelecek. Onkoloji

hikayesi artik tek tek calismalara degil bu okuma yogunluguna

bagli.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
157,00 $ 2451 mir $ 24

Euronext, Deutsche Borse ile birlesmeye kapiyr acik¢a aralad.
CEO Stéphane Boujnah, Financial Times'a tam birlesme ihtimalini
dislamadigini ancak diizenleyici engellerin ciddi olacagini soyledi,
anlamli buldugu islem borsa islerinin birlestiriimesi. Her iki taraf da
halihazirda gorisme olmadigini bildirdi. Haber niyet beyanina
dayandigindan kisa vadeli arbitraj kurgusu tasimiyor, ancak Avrupa

borsa varliklarinin ¢arpanlarina yukari yonlu referans veriyor.

PiYASA DEG. F/K
18,06 mir $ 23,64

KAPANIS
248,83 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

SAAT ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
09:00 == UK Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) (XX 3,1% 2,9%
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislari (Aylik, Ajustos) o000 0,5% -0,3%
15:30 = ys Perakende Satislari (Aylik, Agustos) oo o 0,8% -0,6%
21:00 - Faiz Orani Karari (Eylll) 0o 4,00% 3,75%
21:00 BE= Us FOMC Ekonomik Planlari XX — -
21:00 = ys FOMC Aciklamasi XX — -
21:30 E= us FOMC Basin Toplantisi o0 o — -

12:00 g EU TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) o060 3,3% 3,3%
14:00 == UK Faiz Orani Karari (Eyliil) XX 3,75% 3,75%
15:30 = ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyllil) XX 28,9 47,4
15:30 = us Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari X X ) 209K 206K
06:00 ® JP Faiz Orani Karari eo0 1,25% 1,00%
() DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® ©® YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil 10 Eyliil

Persembe Persembe

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB

14:00 15:15

Fed BoE BoJ

21:00 14:00 ~06:00

. 3,50%-3,75 3,75% 1,00%

37,00% 2,50%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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