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v Trump, kapsaml vergi indirimleri ve harcama kesintileri
iceren tasarlyl imzalayarak yasalastirdi. Trump, tasarinin
Amerikan tarihindeki en biylk vergi indirimi, en buyik
harcama kesintisi ve en blyik sinir givenligi yatirimini
icerdigini belirtti. Diizenleme Trump’in ilk dénemindeki
vergi indirimlerini kalici hale getiriyor ve kapsamini
genisletiyor. Yasa temiz enerji tesviklerini kaldirirken yerli
enerji Gretimi ve komir sektorl icin yeni vergi tesvikleri
sunuyor. Sinir glivenligi ve savunma harcamalarina ciddi fon
ayrihyor..

v' ABD Haziran ay! istihdam raporu piyasa beklentilerini
asarak ABD ekonomisinin gliciinii koruduguna isaret etti.
Tarim disi istihdam 147.000 kisi artisla tahmin edilen
110.000'in iizerinde gergeklesirken issizlik orani da
siirpriz sekilde %4,1'e geriledi. Bu sonuglar ABD
ekonomisinin dayanikhligini gosterirken Fed'in Temmuz
ayinda faiz indirimine gitme ihtimalini blylk Olclide
disirdi. Bu dogrultuda Temmuz ayindaki faiz indirimi
beklentisi yiizde 23,8'den yiizde 4,7'ye diiserken bir
sonraki indirim Eylil ayina ertelendi. Bu gelisme son
haftalarda deger kaybeden ABD dolarinda tepki alislarina
neden olurken, ABD tahvil faizlerinin ylikselmesine neden
oldu.

v’ Ticaret cephesinde ise, ABD Baskani Donald Trump ve iist
diizey Kabine yetkilileri, glimriik vergilerinin 9 Temmuz
yerine 1 Agustos'ta yiriirliige girecegini dogruladi. ABD
Hazine Bakani Scott Bessent yaklasik 100 Ulkeye tarifelerle
ilgili mektuplar gonderilecegini acikladi. 1 Agustos'a kadar
ticaret anlagmasi yapamayan iilkeler igin tarifelerin Nisan
ayindaki seviyeye geri donecegini belirtti. Ayrica Trump,
BRICS'in Amerikan karsiti politikalarina uyum saglayan
lUlkelere ek %10 giimriik vergisi uygulanacagini agikladi.

v" Elon Musk’in ABD’de yeni bir siyasi parti kurma plani,
Tesla yatirimcilari arasinda endiseye yol agti ve sirket
hisseleri seans oncesi islemlerde %6'ye yakin deger
kaybetti. Musk’in “America Party” adl partiyi duyurmasi,
Baskan Trump ile arasindaki gerilimi artirirken, Tesla’nin
list iiste ikinci ¢eyrekte de diisen arag teslimat rakamlari
yatinmcr kaygilarini  derinlestirdi. Yatirimcilar, hem
Musk’in  siyasi  hedeflerinin  sirketten  dikkatini
dagitacagindan hem de Trump’in olasi misillemeleriyle
Tesla’nin devlet tesviklerinin kaldirilabileceginden endise
ediyor.

v/ OPEC+, Agustos ayinda petrol Uretimini ginliik 548.000
varil artirma karari aldi. Bu karar, jeopolitik tansiyonun
diismesi ile birlikte petrol fiyatlarinda goriilen sert satis
dalgasinin ardindan geldi. 2022’den bu yana piyasayi
desteklemek icin Gretimi kisitlayan OPEC+, bu yil Trump’in
yakit  fiyatlarini  dlstrme c¢agrisiyla  birlikte  yon
degistirmesinin yani sira pazar payini artirmaya odaklandi.
OPEC+, karari istikrarh bir kiiresel ekonomik goérinim ve
diisik petrol stoklari ile gerekcelendirdi. Ayrica karar,
hedefin lizerinde iiretim yapan bazi OPEC+ lyelerini
cezalandirmak amaciyla alindi. Grup, kalan arz kesintileri
ve ek artis talepleri icin 3 Agustos’ta tekrar toplanacak. UBS
degerlendirmesinde fiziksel petrol piyasasinin hala siki
oldugunu ve mevsimsel talep artisiyla ek arzin absorbe
edilebilecegini belirtti. Ancak devam eden ticaret
gerilimleri gibi risklerle oniimiizdeki 6-12 ayda piyasanin
daha az siki hale gelebilecegi ve fiyatlarda asagi yonli
baski olusabilecegi uyarisi yapildi. Seansin erken
saatlerinde sert disigsler goriilse de petrol fiyatlarinda giin
icinde glglii toparlanma yasaniyor.
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Motorola Solutions, telsiz teknolojisi, video kamera /
erisim kontrol sistemleri ve komuta merkezi yazilimlari
gibi kritik gorev hizmetleri sunar. T“ 480.00
Motorola 1 Mayis'ta yayinlanan 1G25 bilangosunda, ' | ’
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %6 artisla 2,5 milyar$
hasilat ve %13 artisla hisse basina 3,185 kazang elde
etti. “Uriin ve sistem” entegrasyonu alaninda, telsiz
radyo (LMR) alanindaki biyimenin katkisiyla %4 artisla
1,55 milyarS hasilat ve %17 artisla 434 milyon$S faaliyet
kari elde edildi. Bu alanda faaliyet karliligi 330 baz puan
artisla %28,1’e genisledi.

“Yazihm ve hizmetler” alaninda, video glivenlik ve erisim
kontroli alani, telsiz radyo hizmetleri ve komuta merkezi
gelirlerinin etkisiyle %9 artisla 982 milyon$ hasilat ve %5
artisla 230 milyonS faaliyet kari kaydedildi, faaliyet
karhhgi 110 baz puan azalisla %28,7’ye daraldi.

Boylece Motorola 1. ¢eyrekte %12 artisla 716 milyon$
faaliyet kari elde etti, faaliyet karhligi 160 baz puan
artisla %28,2’ye genisledi. 1C25’te 473 milyon$ serbest
nakit akisi elde ederek bu alandaki glglii performansini
sirdirdi. Gegen yilin aym déneminde hasilatimn  Analistlerin Hedef Fiyatlari

%14,1’i kadar serbest nakit akisi ele eden sirketin bu

Hissenin Fiyat Grafigi

donemde hasilatinin %18,7’si kadar nakit akisi elde [ (o) [
etmesini olumlu degerlendiriyoruz. Minimum kr MakSiSleg;
Sirket 2. ceyrekte, 2C24’e kiyasla %4 artisla 3,325 - 3,37$ 460% Ortalama
hisse basina kar elde etmeyi, bdylece 2025 mali yilini 500,22%
2024’e kiyasla %5,5 hasllat blylmesi ve hisse basina
14,645 - 14,745 kazang elde etmeyi bekliyor. Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Teknik Gorunus

Disen trend direncini kiran MSI 100 ve 200 giinlik
ortalamalarinin kesistigi 424$ direnci Gzerinde kalicihk
saglamayi deniyor. 410$ altinda zarar kes calistirmak
kaydiyla, 440S ve 460S direncleri hedeflenebilir.
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