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v' Trump ydnetiminin bu hafta yapilmasi planlanan Fed baskan

adaylari mulakatlarini iptal etmesi, Baskan’in se¢imini blylk
Olgide tamamladigini ima etmesiyle birlikte stirecin agirhk
merkezini yeniden Beyaz Saray’a tasidi. ABD Bagkan Yardimcisi
JD Vance programi takvim gerekgesiyle iptal edildigi belirtilse
de “glivercin” gorisli Kevin Hassett’'in potansiyel Fed baskani
olarak Trump tarafindan kamuoyu oOniinde anilmasi, aday
havuzunun fiilen teke indigini diistindiriyor. Buna karsin Kevin
Warsh ve Christopher Waller hala resmi finalistler arasinda yer
alirken, Trump’in Powell secimine duydugu pismanhgi sik¢a dile
getirmesi yeni baskandan net bicimde daha disiik faiz
bekledigini gosteriyor.

Kiresel olcekte keskinlesen bellek cipi kithg, hem tlketici
elektronigi hem de yapay zeka altyapisi igin kritik bir darbogaza
donuserek fiyatlari subat ayindan bu yana iki kattan fazla
artirdi. DRAM stoklarinin TrendForce verilerine gore 2024
sonundaki 13—-17 haftadan Ekim ayinda 2-4 haftaya diismesi,
ureticilerin HBM’e yénelmesinin PC, telefon ve geleneksel veri
merkezi tarafinda ciddi bosluk yarattigini gosteriyor. Microsoft,
Google, Alibaba ve ByteDance gibi devlerin tedarik igin
Samsung, SK Hynix ve Micron’la agresif gorismeler ylriatmesi,
2026’ya kadar tim HBM kapasitesinin satilmis olmasi ve
OpenAl'nin Stargate projesi icin buyilk o6lcekli wafer talebi
baskiyi artirtyor. Xiaomi ve Realme gibi Ureticilerin %20-30 fiyat
artisi uyarilari, Japonya’da perakende satislara getirilen limitler
ve ikinci el pazarinin hizla biytumesi kithgin tiketici tarafindaki
etkisini yansitiyor. Kesinlesmis yeni Gretim kapasitesinin 2027—-
2028’den 6nce devreye girmeyecek olmasi nedeniyle sikisikligin
birkag yil daha siirmesi bekleniyor.

Rusya ve ABD arasinda Moskova’daki bes saatlik goriismede
somut bir uzlasma c¢lkmamasi, savasin gidisatina iligskin
belirsizligi korurken Avrupa givenliginde baskiyi artiriyor.
Putin’in ABD’nin Donbas’a yonelik bazi tekliflerini reddetmesi,
mizakerelerin en kritik bashginda ayrismanin sirdigini
gosteriyor. Bu baglamda Zelenskiy’'nin Washington’in siirece
ilgisini kaybedebilecegi yonilindeki uyarisi, 6zellikle Avrupa’da
savunma, enerji ve tarim emtialarinda risk priminin yuksek
kalabilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte Putin’in
Karadeniz’de Ukrayna’nin denize erisimini kesme tehdidi, deniz
tasimaciligit maliyetlerini ve bolgesel sigorta fiyatlamalarini
yukari ¢ekebilir. ABD tarafinin galismanin devam edecegini
vurgulamasi diplomasi kanalinin acgik kaldigini gosterse de
mevcut tablo kisa vadede jeopolitik volatilitenin artabilecegi bir
ortama isaret ediyor.
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v' Comcast’in Warner Bros. Discovery icin yeniledigi teklif,
NBCUniversal’in film stlidyosu, Peacock ve tema parklariyla
Warner Bros.’un genis igerik kitliphanesini tek ¢ati altinda
birlestirerek olcek avantaji yaratmayi hedefliyor. Teklif,
Warner Bros. yatirmcilarina nakit ve hisse karisimi
sunarken birlesik yapinin streaming tarafinda HBO Max'in
eklenmesiyle daha giiglii bir rekabet pozisyonuna ulasmasi
bekleniyor. Bloomberg Intelligence, birlesmenin NBCU'nun
FAVOK’iinii yaklasik iki katina cikarabilecegini ve 4-5
milyar$ sinerji potansiyeli sundugunu belirtiyor. Comcast
ve Warner Bros.’un kablo kanallarini ayri yapilara ayirma
planini stirdiirmesi, yliksek biiyiime potansiyeli olan stiidyo
ve streaming varliklarinin daha net bir sermaye yapisiyla
yonetilmesini  destekleyebilir.  Sireg Netflix  ve
Paramount’un rekabetgi teklifleriyle devam ederken
reglilasyon engelleri birlesmenin en kritik belirsizligi
olmaya devam ediyor.

v/ Nvidia’nin son bir ayda %12 gerilemesi, yapay zeka
harcamalarinin  sirdirilebilirligine  yonelik  kaygilarla
birlesirken Google’in TPU tasarimini dis mausterilere
acmaya hazirlanmasi rekabet baskisini artiriyor. Finansal
performans tarafinda sirket son dért ceyrekte 110 milyarS’i
asan faaliyet kariyla %59 faaliyet marji ve %70 brit marj
seviyesine ulasarak sektor ortalamasinin ¢ok Uzerinde bir
karhhk profili sunuyor. Buna karsin hisse medyan
beklentiler degerlendirildiginde ileriye donik 26x FK
carpani ile islem gorliyor. Bu baglamda AMD’nin 2025'te
gelecek MI450 ile misteri tabanini genisletmesi ve yillik
proforma faaliyet marjini %35’in lzerine ¢ikarma hedefi,
Nvidia’nin fiyatlandirma alanini daraltabilir. Ayrica Google
ve Amazon’in kendi biinyelerinde gelistirip Urettikleri yeni
nesil yapay zeka gipleri gelecekteki pazar payi agisindan ek
baski yaratirken; Meta gibi blyuk alicilarin ¢ip tedarikini
cesitlenme egilimi orta vadeli gérinimi zayiflatiyor. Buna
ragmen Microsoft gibi ¢ip Uretimi konusunda piyasanin
gerisinde kalan buyik bulut saglayicilarin slregelen talebi
sirketin gelir beklentilerinin gli¢li kalmasini saghyor.

v Airbus’in A320 ailesinde tespit ettigi panel kalite sorunu,
sirketi yil sonu teslimat hedefini 820’den yaklasik 790
ucaga indirmeye zorladi. Bu durum, tedarik zinciri sikintilari
devam ederken (retim planlamasinda yeni bir baski
yaratiyor. Ayrica gecen hafta ortaya ¢ikan ve 628 ucagi
etkileyebilecegi belirtilen panel hatasi ile A320’lerde
zorunlu yazilim giincellemesi gereksinimi, operasyonel riski
artiriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Bulut tabanli siber giivenlik hizmetleri sunan CrowdStrike

Holdings, din seans sonrasi acikladigi 3C26 finansal
sonuglarinda, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %22 artisla 1,23
milyar$ hasilat ve %26 artisla hisse basina 0,96S kazang elde
etti ve sirasiyla 1,21 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,945
kazan¢ yonindeki beklentileri asti. Yilhk tekrarlayan gelirler
(ARR) %23 artisla 4,92 milyar$’a ulasirken, bu ceyrekte 265
milyon$ net ARR artisi gerceklesti. Abonelik brit kar mariji
gecen yilin ayni donemine kiyasla 1 puan artisla %81’e erisirken,
faaliyet kari %32 artisla rekor 264,7 milyonS’a ulasti. Sirket
ybnetimi 4. ceyrekte 1,29 - 1,30 milyar$ araliginda hasilat,
315,4 - 319,4 milyon$ araliginda faaliyet kari ve 1,095 - 1,11S
araliginda hisse basi kazang 0Ongorirken, 2026 mali yilinin
sonuna ydnelik 4,75 - 4,8 milyar$ hasilat, 1,00 - 1,04 milyar$
faaliyet kari ve hisse basina 3,60$ - 3,72$ araligindaki kazang
beklentisini 4,79 - 4,8 milyar$ hasilat, 1,03 - 1,04 milyar$S
faaliyet kari ve hisse basina 3,70 - 3,72$ araliginda kazang
yoninde yukari yonli revize etti.
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IW' MARVELL

Guvenlik ve ag platformu, glvenli veri isleme, network ve
depolama ¢ozimlerine yonelik vyariiletkenler (reten
Marvell Technology, diin seans sonrasi yayinladigi 3C26
finansal sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%37 artigla 2,07 milyar$ rekor hasilat ve %13 artigla hisse
basina 0,765 kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
2,07 milyarS hasilat ve hisse basina 0,745 kazang
yonindeydi. Briit kar marji 80 baz puan azalisla %59,7’ye
gerilerken, ceyrekten ceyrege 30 baz puan artis kaydetti.
Faaliyet kari ceyrekten ceyrege %23 artisla 357 milyon$’a
ulasti  Sirket, 14 Agustos 2025’te otomotiv ethernet
biriminin Infineon Technologies’e 2,5 milyarS nakit
karsiliginda satisini  tamamladi. 3C26 sonuglari, satis
tarihine kadar bu birimin performansini iceriyor. Bilancgo ile
birlikte CEO Matt Murphy, Marvell’in Celestial Al satin
alimini  duyurmaktan memnuniyet duydugunu ve bu
adimin,  olgeklenebilir  interconnect yol haritasini
hizlandirabilecek déntstirici nitelikte oldugunu belirtiyor.
Sirket yonetimi 4C26'da 4C25’e kiyasla %40 artigi temsil
edecek bicimde 2,2 milyarS hasilat, %58,5 - %59,5
araliginda brit kar marji ve 0,055 sapma payi ile hisse
basina 0,79S kazang elde etmeyi éngériiyor. Marvell seans
oncesi islemlerde %9 deger kazand!.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Newmont Corporation (NYSE: NEM)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Newmont Corp., diinyanin en biyik altin madencilerinden
birisidir.

Sirket 23 Ekim’de yayinladigi 3C25 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %111 artisla hisse basina
1,715 kazang elde etti ve 1,445 yéniindeki beklentiyi asti. U 96.00
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Panasquito ve Lihir operasyonlarinda daha disiik ayarli altin
cikariimasi ve planh bakim calismalarinin etkisiyle toplam
altin Uretimi %4 azalisla 1421 bin ons olarak gergeklesti

Newmont’un daha yiiksek tGretim maliyetli ikincil varliklarini
elden g¢ikarmasi ve maliyet kontrol ¢abalarinin etkisiyle her
sey dahil ons basi liretim maliyeti ¢ceyrekten ceyrege %1,7
azalis, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %2,8 azalisla 1.5665

olarak gerceklesti. 75.00
Maliyetler azalirken ortalama altin satis fiyatlarinin
yikselmeyi sirdiirmesinin etkisiyle marjlarin genislemeyi i i .
siirdirdigi goriliiyor. Analistlerin Hedef Fiyatlari

7 ’ ’ h
Newmont 3C25'te, 2G25e kiyasla %10 artisi, 3C24%e kiyasla @ o L
%68,2 artisi temsil edecek bicimde 3,31 milyar$ FAVOK elde  Minimum Ortalama T Maksimum
etti, boylece ceyregi 1,57 milyar$ serbest nakit akisi ile 62,00% 104,01$% 120,00%
tamamladi.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goriinus

Newmont kisa vadeli hareketli ortalamalarindan destek
alarak yukseliyor. Digen trend kirilimi gergeklesmesi yukari
yonli  hareketi destekleyebilir. 50 gunlik hareketli
ortalamasinin  temsil ettigi 84,415 altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla sirasiyla 100S ve 105S seviyeleri
hedeflenebilir. mSal =Tul = Al

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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