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Global Piyasalarda Glindem

v’ Beyaz Saray’da yapilan gériismede Bagkan Trump ile Demokrat

liderler hikimetin kapanmasini 6nleyecek bir anlasmaya varamadi
ve taraflar birbirini sorumlu tutmaya devam ediyor. Cikmazin
merkezinde, 1,7 trilyon$ tutarindaki istege bagli harcama butcesi ve
bununla baglantili  saglk yardimlari var. Demokratlar saghk
stibvansiyonlarinin korunmasini isterken, Cumhuriyetciler harcama
ve saglik konularinin ayri ele alinmasinda israrci. Kapanma halinde

NASA’dan milli parklara kadar binlerce federal c¢alisan izne
cikarlabilir, kigik isletme hibeleri ve mahkeme faaliyetleri
aksayabilir. Demokratlar 7-10 gunlik kisa vadeli bir uzatma

onerirken, Cumbhuriyetgiler 21 Kasim’a kadar fonlama istiyor. Bu
durum, 2018 - 2019’daki 35 glinlik kapanmanin ardindan yeni bir
belirsizlik yaratiyor. Yaklasik 24 milyon Amerikal’nin saglk sigortasi
maliyetlerini etkileyebilecek dizenlemeler, 2026 ara segimleri
dncesinde taraflar igin kritik siyasi bir sinav niteliginde. Ote yandan
bekleyen konut satislari aylik bazda %4 artarak son bes ayin en gigll
yukselisini kaydetti ve énceki aydaki %0,4’luk dislsin ardindan st
liste gelen gerilemeyi tamamen telafi etti. Bolgesel olarak satislar
Bat'da %5, Orta Bati'da %8,7, Gliney’de %3,1 ve Kuzeydogu’'da
%1,1 arttl. National Association of Realtors (NAR) Basekonomisti
Lawrence Yun, disen mortgage faizlerinin daha fazla alicinin
sozlesme yapmasina imkan verdigini, 6zellikle Orta Bati’da duslk
faizlerin yiiksek erisilebilirlikle birleserek diger bolgelere kiyasla
daha fazla talep cektigini vurguladi. Yillik bazda bakildiginda ise
bekleyen satislar %3,8 artis gosterdi.

Baskan Donald Trump, yurt disinda lretilen ve ABD’ye getirilen tim
filmlere %100 gumrik vergisi uygulanacagini acikladi. Mayis ayinda
dile getirdigi bu tehdit, Hollywood’un kiiresel is modelini temelden
sarsabilecek bir adim niteliginde. Trump, sosyal medya paylasiminda
sinema sektoriunin diger tlkeler tarafindan ABD’den “cocuklardan
seker calmak gibi” alindigini 6ne sirdid. Ancak boyle bir tarifeyi
uygulamak icin hangi vyasal vyetkinin kullanilacagi belirsizligini
koruyor. ABD film sektérii 2023’te 22,6 milyarS ihracat ile 15,3
milyar$ ticaret fazlasi vermisti. Oysa giinimuzde filmler, Kanada,
ingiltere ve Avustralya gibi vergi tesvikleri saglayan ilkelerde cekim
ve post prodiiksiyon sirecleriyle kiiresel isbirlikleri Gzerine kurulmus
durumda.

YouTube, 2021’de Baskan Trump’in hesabini askiya almasi sonrasi
acilan davada 24,5 milyon$ 6demeyi kabul ederek anlasmaya vardi.
Bu gelisme, Trump’in sosyal medya platformlarina karsi actigi (g
davanin da sonuglanmasi anlamina geliyor. Daha 6nce Meta 25
milyon$, X ise 10 milyon$ 6demisti. Anlasma kapsaminda Trump’in
payina disen 22 milyon$’in, Ulusal Mall Parki icin kurulan vakfa
aktarilacagl ve Beyaz Saray’da insa edilmesi planlanan Mar-a-Lago
tarzi balo salonunun finansmaninda kullanilacagi belirtiliyor. Kalan
2,5 milyon$ ise Amerikan Muhafazakar Birligi ve Naomi Wolf gibi
diger davacilara gidecek. Trump, Big Tech ve medya sirketlerine
karsi actigl davalardan toplamda 80 milyon$’un Uzerinde anlagma
sagladi. YouTube, Trump’in kanalini 2023’te yeniden agmisti.
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v' Boeing’in yeni tek koridorlu ucak gelistirme planlar, 737
MAX'In varisi olacak bastan tasarlanmis bir “temiz sayfa”
tasarimi lzerine yogunlasiyor. Sirket CEQ’su Kelly Ortberg’in
Rolls-Royce CEQ’su Tufan Erginbilgic ile Subat ayinda
ingiltere’de vyaptigi goriismeler, yeni motor teknolojisinin
potansiyel olarak %10 yakit verimliligi artisi sunabilecegini ve
2035 gibi erken bir tarihte teslimatlarin baslayabilecegini
ortaya koydu. Bu is birligi, Boeing’in yaklasik 40 yildir 737
ailesinde kullandigi CFM International motorlarindan stratejik
bir ayrisma anlamina gelebilir. Ancak program on yillar stirecek
yliksek maliyetler, mevcut dretim sorunlari, 737 MAX
varyantlarinin sertifikasyon gecikmeleri ve 777X'in alti yillik
ertelemesi gibi riskler tasiyor. Airbus’in A320neo serisiyle
yakaladigi teslimat avantaji ve 2030’larin sonunda planladigi
veni dar govdeli ucak, rekabet baskisini artiriyor.

v’ Cinli yapay zeka gelistiricisi DeepSeek, daha diisiik maliyetle
calistirilabilen ve gelismis akil yiritme yetenekleri sundugunu
iddia ettigi deneysel bir buyik dil modeli tanitti. Sirket, yeni
modelin “sparse attention” teknigi sayesinde API kullanim
maliyetlerini yariya indirdigini ve bdylece gelistiricilerin daha
verimli erigsim saglayabilecegini agikladi. Arastirma makalesinde
ayrica “lightning indexer” ve “fine-grained token selection”
mekanizmalariyla dikkat odaginin yalnizca segilmis token’lara
yoneltildigi  belirtildi. Huawei Cloud, DeepSeek-V3.2-Exp
modeline hizla uyum sagladigini duyurdu. Cin’de rekabet
hizlanirken Alibaba gegen hafta en biiylk ve en giigli modelini
tanitmisti. DeepSeek’in Oonceki V3.1 modeli ve Alibaba’nin
Qwen3 serisi, Cin’den en yiiksek puan alan LLM’ler olarak
OpenAl, xAl ve Anthropic gibi Batili rakiplerin hemen arkasinda
yer aliyor. Batili sirketler de uzun siredir “sparse attention”
yéntemini arastiriyor. OpenAl, 2019’da bu teknigin buylk veri
girislerinde tam matris hesaplamasina goére daha uygulanabilir
oldugunu agiklamisti.

v’ Battlefield ve Madden NFL gibi popiiler oyunlarin yapimcisi
Electronic Arts, 55 milyarS degerlemeyle 6zel yatirmc
grubuna satilmayi kabul etti. Konsorsiyumda Suudi Arabistan
Kamu Yatirim Fonu, Affinity Partners ve Silver Lake yer alirken,
finansman 36 milyarS nakit, PIFin mevcut hisseleri ve
JPMorgan tarafindan saglanan 20 milyar$S borgla karsilanacak.
Hissedarlar hisse basina 210$ nakit alacak, bu da %25 prim
anlamina geliyor. Freedom Capital, kaynak cesitliliginin EA’ya
uzun vadeli biyime igin esneklik saglayacagini belirtirken,
Benchmark analistleri 210S$ fiyatin gercek degerinin altinda
oldugunu, Battlefield 6 ve 2028’e kadar 2 milyarS ek siparis
potansiyelinin hisse degerini yukar tasiyabilecegini savunuyor.
islem 2027 mali yihinin ilk ceyreginde kapanacak.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Dell Technologies Inc. (NASDAQ: DELL)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Dell Technologies; dizlistii ve masalistl bilgisayar, tablet, ekran,
ag baglanti Griinleri ve yazilim gibi bilgisayar Grinleri sunar.

Sirket 28 Agustos'ta yayimlanan 2C26 finansal sonuglarinda
gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %19 artisla 29,8 milyar$
hasilat ve %19 artisla hisse basi 2,32$ kazang elde etmistir.

Bilgi islem altyapisi, siber givenlik ¢éziimleri, yapay zeka gibi
alanlarin degerlendirildigi “Altyapi Cozumleri” segmentinde,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %44 artisla 16,8 milyar$
hasilat elde edildi. “Altyapi Coziimleri” segmentinde %14 artisla
1,47 milyar$ faaliyet kari elde edildi. Yapay zeka sunuculari ve
geleneksel sunuculara yonelik giigll talebin etkisiyle %69 artisla
12,94 milyar$ hasilat katkisi sunan “Sunucu ve ag olusturma”
alaninin bu segmentte hasilata en bilylik katkiyi sundugu
goraltyor.

Masalisti  / dizusti bilgisayarlar, ekranlar, vyazicilar ve
projektorler gibi Grlinlerin degerlendirildigi “Misteri Coziimleri”
segmentinde gecen vyila gbre yatay bir performansla 12,5
milyarS hasilat elde edildi. Bu segmentte %2 azalisla 803
milyon$ faaliyet kari elde edildi. Ticari musteri hasilati %2 artisla
10,78 milyar$’a yiikselirken, tiketici hasilati %7 azalisla 1,72
milyar$ olarak gergeklesti.

DELL, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %10 artisla 2,3 milyarS
faaliyet kari elde elde etmistir.

Sirket yonetimi 2026 mali yilini 2025’e kiyasla %12 artisi temsil
edecek bicimde 107 milyar$ hasilat ve %17 artisla hisse basina
9,55$ kazang elde etmeyi bekliyor. 3C26'da ise %11 artigla 27
milyar$ hasilat ve %11 artisla hisse basina 2,455 kazang elde
etmeyi bekliyor.

Teknik Goruinus

100 ginlik hareketli ortalamasindan 2 kere tepki goren ve
yukselen dip olusturan DELL kisa vadeli ortalamalarinin
Uzerinde kapanis gostermistir. 127$ zarar kes calistirmak
kaydiyla sirasiyla 145$ ve 154S direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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