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Global Piyasalarda Glindem

v Temsilciler Meclisi 53 gilinlik aradan sonra Washington’a

doénerek 1 Ekim’de baslayan ve 42 gilindiir siirmekte olan
hikimet kapanisini  sonlandiracak oylama igin toplandi.
Cumbhuriyetgilerin kontrolliindeki Senato pazartesi gecesi bitce
uzlasmasini onaylarken, Meclis Baskani Mike Johnson da
tasarinin Carsamba glini gegcmesini bekliyor. Bagskan Trump’in
imzasiyla hiikiimet 30 Ocak’a kadar fonlanacak ve 38 trilyon$’lik
bor¢ tavanina ragmen kamu kurumlari yeniden agilacak.
Kapanis nedeniyle maas alamayan federal c¢alisanlar ve gida
yardimi alan dusik gelirli aileler gecici de olsa rahatlayacak,
ancak havayolu trafiginin normale déonmesi birkag giin strebilir.
Demokratlar saglik sigortasi siibvansiyonlarinin uzatilmamasina
tepki gosterirken, Trump’in  Demokrat eyaletlere fon
kisitlamalari ve kamu c¢alisani azaltma girisimleri yasada kismen
dondurulmus durumda. Yine de anlasmada Trump’in harcama
kesintilerini  6nleyecek aglk bir denetim mekanizmasi
bulunmuyor.

Fed icinde son dénemde faiz indirimleri konusunda ciddi bir
goris ayrihg olustu. Bazi lyeler enflasyonun kalicihgindan
endise ederken, digerleri zayif istihdam piyasasina odaklaniyor.
Eylil ve Ekim’deki iki faiz indiriminin ardindan Arahk
toplantisinda liglincii bir indirimin yapilip yapilmayacagi belirsiz.
“Sahin” Uyeler enflasyon riskinin sirdGgini savunurken,
“glvercin” Uyeler faizlerin hala kisitlayici oldugunu ve isglci
piyasasinin desteklenmesi gerektigini dislinliyor. Hikimetin
kapali olmasi nedeniyle enflasyon ve istihdam verilerinin
gelmemesi tartismayi daha da derinlestirdi. Fed Baskani Powell,
bu bolinmeyi yonetmeye c¢alisiyor ve Aralik’ta olasi bir indirim
icin “kesin degil” ifadelerini kullaniyor. Tartisma, gumrik
tarifelerinden kaynakh fiyat baskilar ile yavaslayan istihdamin
birlestigi “stagflasyon benzeri” bir ortamda sekilleniyor.

Cin hikimeti, Glkenin en blyik cip Ureticisi olan SMIC’in (yari
iletken Ureten devlet destekli sirket) Uretimini Huawei'ye
yonlendirerek ABD kisitlamalarina karsi agresif destek sagliyor.
Ulkede ileri seviye ¢ip sikintisi o kadar biiyiik ki, sirketler Nvidia
gibi Amerikan cipleri yerine eski teknolojiyle kendi ¢6zlimlerini
Uretmeye calisiyor. Ancak ABD, EUV denen gelismis Uretim
makinelerini Cin’e satmay! yasakladigi icin yerli ¢iplerin verimi
dusik ve ¢ogu c¢alismiyor. Huawei, buna ragmen eski
teknolojiyle Uretimi artirip 2026’ya kadar iki katina ¢ikarmayi
hedefliyor. Kamuya ait veri merkezleri Nvidia c¢iplerini
birakmaya zorlaniyor ancak simdilik mihendislerin yerli
alternatiflerde 1sinma ve sistem ¢O0kmesi sorunlari yasadig
aktarildi. ABD tarafi ise Huawei'ye disik seviye c¢ip satisi izni
vermeyi tartisiyor. Bu siireg, yapay zeka rekabetinde Cin’in hizla
acigl kapatmaya calistigini ama halen ¢ip alaninda teknolojik
olarak geride oldugunu gosteriyor.
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v’ Yapay zeka yatirimlarinin finansman ihtiyaci éyle biytdi ki,
Wall Street teknoloji devlerine kaynak saglamak igin yeni
finansman modelleri gelistiriyor. Meta, OpenAl ve xAl gibi
sirketlerin veri merkezi projeleri, karmasik ve milyarlarca
dolarhk finansman vyapilariyla 6ne ¢ikiyor. Meta’nin
Louisiana’daki Hyperion veri merkezi icin Blue Owl Capital ile
yaptigi 30 milyar$’lik anlasmada, bor¢ ve 6zel sermaye
unsurlari birlestirildi. Blue Owl, projede %80 hisseye sahip
olurken Meta, tesisi kiralayarak yapay zeka altyapisini
kullanacak. Meta, projeden cekilirse yatirimci zararlarini
karsilayacak garanti verdi. OpenAl-Oracle ortakhigindaki 38
milyar$’lik  Stargate projesi, JPMorgan ve MUFG’nin
onciligiinde 30’dan fazla bankanin katildigi dev bir kredi
sendikasyonu araciligiyla finanse ediliyor. Elon Musk’in xAl
girisimi ise Tennessee’deki Colossus 2 veri merkezi igin 12-20
milyar$’lik fon arayisinda. Valor Equity Partners ve Apollo
Global Management destegiyle yiriutilen bu proje, %10,5
faizli 6zel bor¢ ve Ozsermaye bilesimiyle finanse ediliyor.
Yiksek maliyetli bu modeller, yapay zeka yatirimlarindaki

bor¢ riskinin ve potansiyel balon endisesinin arttigini
gosteriyor.
v' General Motors, ABD-Cin ticaret savasinin yeniden

tirmandigl ortamda tedarik zincirini Cin’den ayirmak igin
binlerce tedarikgisine 2027’ye kadar Cin kaynakh parga ve
hammaddeleri birakma talimati verdi. Sirketin amaci,
Uretimdeki jeopolitik riskleri azaltmak ve tedarik zinciri
dayanikliligini artirmak. Bu adim o6zellikle Kuzey Amerika’da
Uretilen araglarin pargalarini etkiliyor. GM, Cin disinda ancak
ABD disindaki ulkelerden de tedarik kabul edebilecegini
belirtiyor. Sirket daha 6nce nadir elementler ve lityum gibi
kritik madenlerde ABD merkezli ortakliklara yonelmisti simdi
ise elektronik, aydinlatma ve kalip Uretimi gibi temel
bilesenlerde de yerel alternatifler ariyor. Ancak 20-30 yildir
Cin merkezli yapilasmis agin kisa stirede yeniden kurulmasi
zor ve maliyetli goriliyor. Bu durum otomotiv sektoriinde
tedarik risklerini uzun vadeli bir stratejik oncelik haline
getirmis durumda.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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