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v' ADP Ekim ayi 6zel sektdr istihdam verisi 30 bin beklentiye

karsilik 42 bin agiklandi. Eylil'deki 29 bin kisilik dustsin
ardindan yeniden pozitif bolgeye gecti. Boylece pandemi
doéneminden bu yana en zayif istihdam verilerinden sonra
toparlanma sinyali verilmis oldu. Egitim ve saglik, finans,
ticaret/ulasim/kamu hizmetleri kalemleri istihdam artisina
onciliik ederken, profesyonel hizmetler, bilgi teknolojileri ve
turizm sektorlerinde istihdam kayiplari devam etti. Piyasalar
Aralik ayt FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz indirimini %70
oraninda fiyatliyor. 10 yillik tahvil faizleri veri 6ncesinde %4,08
seviyesinde seyrederken, veri sonrasinda %4,10 seviyesine
ylkseldi. Dolar endeksi ise son donemde gorilen gicll seyrini
koruyarak 100,2 seviyesine ylkseldi.

Trump yonetimi, Eli Lilly ve Novo Nordisk ile obezite ilaglarinin
diistk dozlarini TrumpRx adli yeni platform Gzerinden aylik
149S gibi dusuk bir fiyatla satisa sunmak Uzere anlasma
asamasina geldi. Anlasma, ayni zamanda Medicare ve
Medicaid’in bu ilaglari kilo kaybi icin de karsilamasini
saglayacak. Bu da sirketler icin 6nemli bir gelir artisi anlamina
geliyor. Gorusmeler sonuglanirsa, Baskan Trump persembe
gini Beyaz Saray’'da ila¢ sirketi yoneticileriyle birlikte
anlasmayl duyuracak. Plan kapsaminda Novo Nordisk’in
Wegovy’si 1498, Lilly’nin Zepbound’u 299$ olacak. Ayrica FDA
onayl alrsa Lilly'nin yeni agizdan alinan obezite ilac
orforglipron da 149%’dan sunulacak. ilaglar normalde aylik
1.000S - 1.3506 fiyat araliginda satiliyor.

T

T=S5LA
Elon Musk, DOGE’den ayrildiktan sonra Tesla’daki satis
dusislini tersine gcevirmesi beklenirken, yaz boyunca dikkatini
tamamen yapay zeka girisimi xAl’a verdi. Sirketin Palo Alto’daki
merkezinde uzun geceler siiren toplantilarla Grok adl sohbet
robotunun gelistiriimesine odaklandi. Musk’in xAl'ye agirhk
vermesi, Tesla yatirimcilarinda “CEO dikkati” ve olasi halef
plani konusunda endise yaratti. Bu hafta hissedarlar, Musk’a 10
yil icinde Tesla’daki payini %15'ten %25’e cikarabilecek,
hedefleri tutarsa 1 trilyonS’a ulasabilecek dev prim paketini
oylayacak. Sartlar arasinda 1 milyon robot satisi ve 8,5 trilyon$
piyasa degerine ulasmak bulunuyor. Tesla yonetimi, Musk’in
zamanini  farkli sirketler arasinda bdlmesinden endise
duymadigini ve yapay zeka galismalarinin uzun vadede Tesla’ya
fayda saglayacagini belirtti. Musk, yatirimcilara yaptigi son
actklamada Tesla’nin gelecegi yapay zeka ve robotlarda diyerek
odak noktasini savunurken, elestiriler karsisinda Tesla’yi baska
biri ydbnetemez ifadeleriyle glindem yaratti.
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AMD

Advanced Micro Devices, diin seans sonrasi yayinladigi 3¢25
finansal sonuglarinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
%36 artigla 9,25 milyar$ hasilat ve %30 artigla hisse basina
1,205 kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 8,76
milyar$ hasilat ve hisse basina 1,17$ kazan¢ ydnindeydi.
Brit kar %37 artisla 5 milyar$’a ulasirken marjlar yatay
seyretti. Esas faaliyet kari %30 artisla 2,24 milyar$’a yikseldi
fakat faaliyet kar marji 1 puan daralarak %24 olarak agiklandi.
Veri merkezi segmenti gelirleri %22 artigla 4,3 milyar$’a
ulasirken, bu blyiime 5. nesil EPYC islemciler ve MI350 GPU
serisine olan glicli talep sayesinde gercgeklesti. Oyun
segmenti gelirleri ise %181 artisla 1,3 milyar$’a ulasti.
Gomalu  Sistemler segmenti %8 dusltsle 857 milyon$
seviyesinde gerceklesti. Sirket, 4C25’te yaklasik 9,3 - 9,9
milyar$ hasilat ve %54,5 brit kar marji bekliyor. Yapay zeka
altyapisinda OpenAl, Oracle ve IBM ile yapilan stratejik is
birlikleri, 2026'dan itibaren  blylime  gorinimini
glclendiren en onemli faktorler arasinda gosteriliyor. AMD
seans Onceis islemlerde %3 deger kaybetti.

McDonald’s Corporation, 3C25 finansal sonuglarinda gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %3 artigla 7,08 milyar$ hasilat ve
%1 azalsla hisse basina 3,225 kazan¢ elde etti. Piyasa
beklentileri sirasiyla 7,09 milyar$ hasilat ve hisse basina
3,32S kazang yéniindeydi. Esas faaliyet kari %5 artisla 3,35
milyar$’a ulastl. Toplam Kiiresel magaza satislari %3,6 artis
gosterirken, ABD’de %2,4, Uluslararasi Isletilen Pazarlar'da
%4,3 ve Lisansli Uluslararasi Pazarlar’da %4,7 artis gosterdi.
Franchise olan ve MCD’nin islettigi restoranlar toplamda %8,
sabit kur bazinda ise %6 bilyime kaydetmistir. Sirket
yonetimi, mend vyenilikleri ve uygun fiyat stratejilerinin
misteri trafigini canh tuttugunu belirterek, markanin zorlu
ekonomik ortamda bile siirdirilebilir buyime sergiledigini
vurguladi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ARISTA

v’ Veri merkezleri ve bulut altyapilari icin yiiksek performansli ag

donanimlari ve yazihmlari Ureten Arista Networks, 3C25'te
gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %27 artisla 2,3 milyar$
hasilat ve %25 artisla hisse basina 0,755 kazang elde etti.
Piyasa beklentileri sirasiyla 2,26 milyar$ hasilat ve hisse basina
0,71$ kazang yénindeydi. Brit kar marji 60 baz puan
genisleyerek %65,2’ye ylkseldi. Sirket yonetimi, 4C25'te 2,3—
2,4 milyar$ araliginda hasilat, %6263 briit kar marji ve %47—
48 faaliyet kar marji bekliyor. Arista Networks, Bilanco sonrasi
seans oncesi islemlerde %10 deger kaybetti.

SUNCOR

ENERGY

Suncor Energy, 3C25 finansal sonuglarinda gecen yilin ayni
dénemine kiyasla sabit kalarak hisse basina 1,48CS$ kazanc elde
etti. Hasilat %3 artisla 14,8 milyarCS$’a yiikselirken, esas faaliyet
kari ise %5 dustsle 1,79 milyar CS seviyesinde gerceklesti.
Sirket ceyrek boyunca 1,1 milyar CS$ serbest nakit akisi yaratti.
Suncor bu ¢eyrekte 750 milyonCS degerinde hisse geri alim ve
700 milyonCS’lik temettii édemesiyle yatirimcilarina toplam
1,6 milyar CS iade etti. Toplam retim 870 bin varil/giin ile yillik
%5 artis gosterirken, rafineri kapasitesi 457 bin varil/giin ve
kullanim orani %106 ile tarihsel ortalamalarin tizerinde seyretti.
Net borg 7,15 milyar CS’a gerileyerek hedefin altina indi. Sirket,
2025 sermaye harcamasi tahminini 5,7-5,9 milyar C$
araliginda korurken Firebag, Fort Hills ve White Rose
sahalarinda yuksek verimlilik ve bakim optimizasyonuna
odaklaniyor. Yonetim Kurulu c¢eyrek sonrasi temettliyli hisse
basina 0,60C$’a yikseltti. Suncor, bilanco sonrasi seans dncesi
islemlerde %2 deger kazandi.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem
Q

novo nordisk”

Novo Nordisk, 2025’in (glinci c¢eyreginde satislarini
gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla %5 artisla 74,98 milyar
DKK’ye (10,8 milyarS) yikseltti. Hisse basina kazang 6,08
DKK’den 4,50 DKK’ye gerileyerek %26 disls gosterdi. Esas
faaliyet kari %5 artarak 31,9 milyar DKK’'ye ulasti. ABD
operasyonlari satislari %5 artarken, obezite tedavisi Wegovy
%56 bliylyerek 38,8 milyar DKK’ye, GLP-1 diyabet ilaglari %8
artis gosterdi. Sirket, GLP-1 segmentinde yavaslayan blylime
ve “compounding” eczanelerle artan rekabet nedeniyle 2025
satis ve esas faaliyet kari beklentisini sirasiyla %8-11 ve %4-7
araligina indirdi.

AMGEN

Amgen, 3C25’te toplam hasilatini %12 artisla 9,6 milyar$’a
cikarirken hisse basi kazancini %1 artirarak 5,64%’a yiikseltti.
Esas faaliyet kari %8 artisla 4,3 milyarS’a yukselirken, faaliyet
kar marji 250 baz puanlik daralmayla %47,1’e geriledi. Sirket,
4,2 milyarS serbest nakit akisiyla gicli nakit Gretimini
sergiledi. Diger yandan sirket 2025 yili igin toplam hasilatini
35,8-36,6 milyarS araliginda ve hisse basi kazancinin 20,605
— 21,40S araliginda olmasini dngériiyor. Sirket seans dncesi
islemlerde %2 primli islem gériyor.
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