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Global Piyasalarda Glindem

v" Son yayimlanan Fed tutanaklari, 29-30 Temmuz’'daki toplantida

enflasyon risklerinin isglcli piyasasina iliskin endiselerden daha
baskin goriildigind ortaya koydu. Cogunlugu enflasyondaki yukari
yonli riskin daha agir bastigini belirtirken, bazi Gyeler risklerin
dengeli oldugunu, birkagi ise istihdamin daha zayif seyrettigini
vurguladi. Fed faizleri %4,25-%4,5 araliginda sabit birakmis, karar
metninde istihdam piyasasini “dengede”, enflasyonu ise “biraz
ylksek” olarak tanimlarken, istihdam piyasasinda asag yonlu
risklerin arttigini vurgulamisti. Tutanaklarda Waller ve Bowman’in
istihdam piyasasinda zayiflamaya yonelik endiseleri nedeniyle faiz
indirimi yoniinde oy kullandigi yer aldi. Powell toplanti sonrasi
yaptigl agiklamada glimriik vergilerinin enflasyona etkisinin gegici
olabilecegini ancak merkez bankasinin daha kalici bir etkiye karsi
onlem almasi gerektigini soylemisti. Toplanti tutanaklarinda,
“Birkag katilimci, enflasyonun uzun bir siire boyunca %2’yi astigini
ve bu durumun, glimriik vergilerinin enflasyon (zerindeki etkisinin
uzun sireli olmasi halinde, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin
¢ipasiz kalma riskini artirdigini vurguladi” denildi. Yine de 29 - 30
Temmuz’daki toplantinin hemen ardindan yayinlanan Temmuz ayi
istihdam verisinin 73 bin artisa isaret etmesi ve 147 bin artis
yoniindeki Haziran verisinin 14 bin artis yoninde asag
glincellenmesi ve bodylece esasinda istihdam piyasasinin Fed’in
disindigl kadar gigli olmadigina isaret nedeniyle, toplanti
tutanaklarindaki sahin ton piyasa fiyatlamalarn Uzerinde etkili
olmad:.

ABD Baskani Donald Trump, Fed dyesi Lisa Cook’un konut
kredilerinde usulsiizlik yaptigi iddiasiyla istifasini talep etti. Federal
Konut Finansmani  Ajansi  Direktéri  Bill Pulte, Cook’un
Michigan’daki Ann Arbor’da aldigi ipotek igin burayi birincil ikamet
olarak beyan ettigini, ancak kisa siire sonra Georgia’da aldig1 baska
bir ev icin de ayni beyani tekrarladigini 6ne sirdi. Trump, Cook’un
gorevden hemen ayrilmasi gerektigini savunurken, Pulte bu
durumun gorevden almaya yeterli gerekge olusturdugunu ifade
etti. Olasi bir istifa, Trump’a Fed’de daha gigli faiz indirimlerini
savunacak bir isim atama imkani taniyabilir. Cook ise istifa
baskilarini reddederek dogru verilerle iddialara yanit verecegini
belirtti.

Walmart

Walmart, 2C26'da beklentileri asan satis gelirine karsin kar
tarafinda zayif kaldi. Sirketin hasilati %4,8 artisla 177,4 milyar$’a
ulasti, sabit kur bazinda %5,6. Kiiresel e-ticaret satislari %25
bliylidii. ABD’de karsilastirilabilir satislar %4,6 yikseldi. Ancak
hukuki ve yeniden yapilanma giderleri nedeniyle faaliyet kari %8,2
geriledi, hisse basina 0,68S$ kar elde ederek 0,74S olan beklentinin
altinda kaldi. Brit kar marji hafif artarak %24,5 agiklandi. Yonetim,
glclu satis trendine dayanarak 2026 mali yili rehberligini yukar
revize ederek net satis bliyimesi %3,75-%4,75, hisse basina kar
2,525-2,62S$ araliginda éngérililyor. 3C26 icin satislarda %3,75—
%4,75 biyime ve hisse basina 0,585-0,60$ kar bekleniyor.
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Gin’in ilk kez Yuan destekli sabit degerli kripto para (stablecoin)
kullanimina izin vermeyi degerlendirdigi bildirildi. Konuya yakin
kaynaklara gore Devlet Konseyi bu ay iginde kiresel yuan
kullanimini artirmaya yonelik bir yol haritasini goriisecek ve
onaylarsa sabit degerli kripto paraya iliskin kapsamli bir cerceve
olusturulacak. Planin hedefleri arasinda Cin para biriminin
uluslararasi  payinin  yikseltilmesi, dizenleyici kurumlarin
sorumluluklarinin belirlenmesi ve risk 6nleme mekanizmalarinin
tanimlanmasi yer aliyor. Cin yonetiminin sabit degerli kripto para
kiiresel 6deme sisteminde dolarin hakimiyetine karsi bir finansal
inovasyon araci olarak gordiigli, Hong Kong ve Sanghay’in ise
uygulamanin hizla devreye alinacagl merkezler olacagl ifade
ediliyor. Yeni diizenlemenin ayrintilarinin 6niimiizdeki haftalarda

actklanmasi bekleniyor.

Microsoft

Microsoft, SharePoint sunucularina yoénelik son donemdeki genis
caph siber saldirilarin Pekin baglantih olabilecegi iddialarinin
ardindan, Cin merkezli bazi sirketlerin MAPP (Microsoft Active
Protections Program) kapsamindaki erisimlerini daralttigini
acikladi. Sirket, proof of concept kodlarinin koétlye kullanilmasinin
saldinlari tetiklemis olabilecegi siphesi lzerine bu kodlari artik
bazi Cinli firmalarla paylasmayacagini duyurdu. Microsoft,
program katilimcilarinin diizenli denetlendigini ve stzlesmeye
aykirt davrananlarin ¢ikarildigini  belirtirken, sorusturmanin
detaylari ve kisitlama getirilen sirketlerin isimleri paylasiimadi.
Pekin ise saldirilarla herhangi bir baglantisi oldugu iddialarini
reddediyor.

SONY

Sony, 21 Agustos’tan itibaren ABD’de PlayStation 5 konsollarinin
tavsiye edilen satis fiyatini artiracagini agikladi. Buna gore PS5’in
temel modelinin fiyati 499,995 olacak. Sirket, aksesuar
fiyatlarinda degisiklik yapmayacagini ve diger (lkelerde yeni bir
zam plani bulunmadigini duyurdu. ABD’nin Japonya’dan ithal
edilen Urunlere uyguladigi %15 gumrik vergisi, fiyat artisinda
belirleyici etkenlerden biri olarak goriliyor. Sony daha 6nce
ingiltere ve Avrupa’da enflasyon ve kur oynakligi nedeniyle
benzer zamlar yapmisti. Nintendo’nun Switch fiyatlarini
yikseltmesi ve Microsoft’un Xbox Urinlerinde artisa gitmesi oyun
sektoriinde maliyet baskisinin arttigini gosteriyor. Benzer sekilde
Home Depot, Adidas ve Nike gibi sirketler de ABD tarifelerinin
fiyatlara yansimasi konusunda uyarida bulunmus ve kismi fiyat
artisina gitmisti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Franco-Nevada Corporation (NYSE: FNV)

Son Kapanis 178,345 %46,28
Piyasa Degeri 34,38 Milyar$ %14,81
52 Hafta En Yiiksek 180,985 752,3 Bin$
52 Hafta En Disiik 112,708 43,82
50 Giinliik Fiyat Ort. 165,553 5,21
200 Guinliik Fiyat Ort. 148,515 27,39

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Franco-Nevada Corp. degerli maden ve enerji alanlarinda
gerceklestirdigi satin almalar ve elde ettigi imtiyazlar aracilig
ile temetti geliri elde etmeye yonelik bir is plani ile faaliyet
gosterir. Halihazirda Uretim yapan sahalarin yaninda,
gelistirme veya arama evresindeki projelere de yatirim yapan
sirketin yatinnmlari Kanada, Barbados, ABD ve Avustralya gibi
jeopolitik riski sinirli bolgelere dagiimistir.

Ceyrek sonu itibariyle sirketin hasilat kirlhmina bakildiginda
%82 degerli maden, %14 enerji ve %4 demir cevheri / diger
olarak dagildigi gorilmekte.

Franco-Nevada 11 Agustos’ta yayinlanan 2C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %65 artisla hisse basina
1,24S kazang elde etti. Sirket bu dénemde %4 artigla 101.876
ons altin esdegeri satis yapti.

Bu dénemde %65 artisla 366 milyon$ FAVOK elde edilirken,
%121 artisla 430,3 milyon$ faaliyetlerinden kaynakli nakit
akisi sagladi.

FAVOK artiginin ve karliliktaki genislemenin altin satis
miktarlarindaki artis ve fiyatlardaki yikselisten olumlu
etkilendigi goriltyor.

Teknik Goriinus

100 giinlik ortalamasi Uzerinde vyikselen dip olusturarak
yikselen ve kisa vadeli ortalamasi (izerinde fiyatlanmayi
siirdiiren FNV, 180$ yatay direncini asmay! deniyor. 170$
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 194$ ve 204$ direngleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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The Procter & Gamble Company (NYSE: PG)
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159,515 %6,25
373,63 Milyars %14,81
180,435 8,15 Milyons
149,915 24,50
157,07% 7,29
164,70$ 1673

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Hissenin Fiyat Grafigi

Procter & Gamble (P&G), Ariel, Pampers, Head&Shoulders,
Gillette ve Oral-B gibi diinyaca bilinen markalariyla kisisel m [ i [ 177.00]
bakim ve ev Urinleri Gretmektedir. 'ﬂ '
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Sirket 4C25 sonuglarinda hisse basina 1,48S$ kar aciklayarak Tl' IM fh x |j ‘I 168.00
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Ceyrek bazda organik satislar %2 artarken, fiyatlama ve iriin W Ir' |tl 1 i 136.00

karmasi %1’er katki sagladi. Boylece hisse basina kazang¢ %6 '”l “" 152.00

yukselerek yil toplaminda 6,83$ olmustur. Sirket ayni W

dénemde 16 milyar$’i hissedarlara iade etmis ve %87 nakit 148.00

dénisim orani elde etmistir.

Yonetim 2026 yili igin organik satis bliylimesini %0-%4, hisse

basi kar artisini ise ayni sekilde %0-%4 araliginda 6ngoriyor.

Ayrica temettl 6demeleri %5 artirilmis ve bilango donemi

agiklanan 1,5 milyar$’lik yeniden yapilanma plani ile maliyet

tasarrufu hedeflenmektedir. Analistlerin Hedef Fiyatlarl

Sirketin saglik ve kisisel bakim segmentlerinde gugli karlihk N\

N > ® ) [
katkisi devam ederken, kiiresel pazarlarda 30 buyik Minimum Maksimum
kategori/bdlge kombinasyonunda deger payini korudugu veya 140.00% er;alla”rss 186,00%
artirdig1 gériilmektedir. Bu gergevede P&G’nin, zorlu piyasa ! '

kosullarina ragmen istikrarl biiyiime ve hissedarlara deger
yaratma stratejisini sirdtrdtgini degerlendiriyoruz.

Yatirinm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Gorunus 12

150S yatay trendinden destek bularak diisen tren direncini
asan PG, 200 ginliik ortalamasinin belirledigi 160,60$ direnci
Ustiinde kalicilik saglayabilirse, 153,30$ zarar kes uygulamak
kaydiyla sirasiyla 171S$ ve 177$ direncleri hedeflenebilir.

mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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