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Global Piyasalarda Glindem

v" ABD ekonomisi 2025’in ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gére %3,3
blylme kaydetti. Bu oran, tarihsel ortalama olan %3,2’nin hafif tizerinde
gerceklesti. Son donemde istihdam verilerinin beklenti altinda kalmasi
ile Eyliil FOMC toplantisinda faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlendigi bu
donemde ABD ekonomisinin biyumesi, faiz indirimi beklentileri
acisindan kritikti. Beklentilerin hafif Gzerinde agiklanan verinin ardindan
ABD 10 yillik tahvil faizlerinde sinirli yikselis gorilirken, glne alicih
baslayan altin ve glimiste giiniin en yikseklerinden %0,2 - %0,4
civarinda kar satislari geldigini takip ettik. Yilbagindan bu yana, giimrik
vergileri dolayisiyla &ne cekilen ve ertelenen siparislerin GSYiH rakamlari
Uzerinde blylk dalgalanmalar yaratmasi nedeniyle verinin etkisinin
sinirh  kalmasi ve faiz indirimi beklentileri agisindan Cuma gilni
aciklanacak PCE enflasyon verisi ile dnlimiizdeki hafta yayinlanacak tarim
disi istihdam verilerinin 6n planda kalmasi beklenebilir.

ABD’de bagimsiz diizenleyici kurumlara yonelik siyasi miidahaleler dikkat
cekiyor. CDC Direktéri Susan Monarez’in bir ay gecmeden gorevden
alinmasi ve Saghk Bakani Robert F. Kennedy Jr.iIn asi politikalarinda
radikal degisiklikler yapmasi, bilimsel 6zerklik tartismalarini artirirken
dort Ust dlzey yetkili istifa etti. Benzer sekilde Baskan Trump’in,
demiryolu regilatéri STB’de Demokrat iye Robert Primus’u gorevden
almasi da kurumsal bagimsizliga dair kaygilari blyatti. Primus’un kritik
demiryolu birlesmeleri siirecinde etkili bir rol Gistlenmesi ve gorevden
almayl vyargiya tasima plani, sektordeki siyasi baski endiselerini
glclendirdi. Bu gelismeler, hem kamu saghg hem de demiryolu
sektoriinde kurumsal kapasite, kamu gliveni ve piyasa dinamikleri
acisindan belirleyici faktor olarak dne gikiyor.

BYD, Temmuz ayinda Avrupa’da Tesla’yi bir kez daha geride birakarak
kitanin hizla bliyliyen elektrikli arag pazarinda 6ne ¢ikti. Avrupa Otomobil
Ureticileri Birligi (ACEA) verilerine gére BYD’nin AB’de yeni arag tescilleri
yillik bazda li¢ kat artarak 9.698’e, Avrupa geneli ise 13.503’e ulasti.
Buna karsin Tesla’nin AB satiglari %42’den fazla diiserek 6.600’e geriledi
ve sirket bu yil kita genelinde st Uste zayif sonuglar aldi. Cinli Ureticilerin
uygun fiyatli ve genis Griin gami ile agresif genislemesi Tesla’nin payini
daraltirken, SAIC Motor da Temmuz'da Tesla’yi geride birakti. Tesla’nin
2. ceyrekte net kari %16 dismis, sirket ise Model Y, S ve X
gincellemeleri ile dugik maliyetli Cybertruck versiyonu gibi adimlarla
talebi yeniden canlandirmaya calismisti. Ote yandan AB’de elektrikli arag
pazari %39 blyldiu ve toplam otomobil satislari %7,4 artarak 914.680
adede ulasti.

ABD merkezli bulut tabanli veri depolama sirketi Snowflake, 2026 yili 2¢
sonuglarini agikladiktan sonra %12 yiikseldi. Sirketin hisse basi kari 0,35$
aciklanarak 0,275’lik beklentiyi asti. Hasilat 1,14 milyar$ oldu. Bu rakam
yillik bazda %32 artisla beklentilerin {izerinde agiklandi. Ceyrek boyunca
Griin geliri 1,09 milyar$’a ulasti, misteri sdzlesmelerinden dogan
yikiumliltkler ise yillik %33 artisla 6,9 milyar$’a yiikselerek biyimeye
dair olumlu bir goériinim sunmay sirdirdi. Sirket ayrica 3C igin 1,13
milyar$ Grin geliri ve tim yil i¢in 4,4 milyar$ Grin geliri 6ngérerek
beklentilerini artirdi. CEO Sridhar Ramaswamy, “Musterilerimiz islerini
Snowflake Uzerine inga ediyor. Yapay zeka Urlinlerimiz artik 6.100’den
fazla hesap tarafindan her hafta kullaniliyor” dedi. Yonetim, yapay zeka
odakli ¢éziimler ve 250’den fazla yeni Urin ozelligi ile blUyUmenin
hizlanmasini bekliyor.
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Dinyanin en buyik cip Ureticisi NVDA, ceyrekten ¢eyrege %6, gecen
yilin ayni dénemine gére %56 artisi temsil edecek bigimde 46,7
milyar$ hasilat ve ceyrekten ceyrege %30, gecen yilin ayni dénemine
gére %54 artisl temsil edecek bicimde hisse basina 1,05$ kazang elde
ederek 46 milyar$ hasilat ve 1,01$ kazang yoniindeki beklentileri asti.
Sirketin son yillardaki bliyime ivmesinin itici glicli olan ve yapay
zekaya yonelik Urlinlerin degerlendirildigi veri merkezi alaninda
ceyrekten geyrege %5, gecen yilin ayni dénemine gbére %56 artisla
41,1 milyar$ hasilat elde edilse de, segment sonuglari 41,3 milyar$
yonindeki medyan beklentilerin altinda kaldi. Sirketin yeni nesil
vapay zeka c¢ipi Blackwell hasilati ¢eyrekten ceyrege %17 artis
gosterdi. Blackwell satislarindaki bliylimeye karsin onceki nesil
ciplerin hasilat igerisindeki payinin hala yiksek kaldigi goriilmekte.
Nvidia gegen geyrekte Cin’e H20 giplerinin teslimatinin durdurulmasi
nedeniyle kaydettigi zararin da katkisi ile brit marjinda daralma
yasamistl. Bu ¢eyrekte geyrekten ceyrege 1170 baz puan genisledigi,
ancak gegen yilin ayni donemine goére 300 baz puan daraldigi
gorilmekte. Sirket ceyrekten geyrege %30, gecen yilin ayni dénemine
gore %51 artigla 30,2 milyarS faaliyet kari elde etti. Sirket yonetimi
Blackwell giplerini ilk piyasaya surdiginde, tedarik zinciri olusturma
cabalari igerisinde marjlarin %70’'lere daraldigini ancak mali il
sonuna dogru vyeniden %78’li rekor seviyelere genislemesini
bekledigini belirtmisti. Bu dénem rehberliginde ise 3. ¢eyrekte %73,3
- %73,5 brit kar marji elde etmeyi bekledigini belirten sirket yili
%75'lerde tamamlamayi bekledigini belirtiyor. Sirket 3. ceyrek igin,
Cin teslimatlari disarida tutuldugunda, g¢eyrekten ceyrege %15,5,
gecen yilin ayni dénemine gore %54 artisi temsil edecek bicimde 54
milyar$ hasilat elde etmeyi bekledigini belirtti. Yatirnmci toplantisinda
sorulari  cevaplayan CEO Jensen, dinyanin vyapay zeka
mihendislerinin yarisinin  Cin’de agik kaynak projeler agirlikli
cahstigini belirterek, Cin pazarinin yilda 50 milyar$’lik bir firsat
sundugunu ve her yil %50 ile blyimesini beklediklerini bu nedenle
Cin’e yeni nesil Blackwell ciplerini teslim etmek igin izin almak
istediklerini belirtti.

CrowdStrike, 2C26 hisse bagi kari 0,93$ ile 0,835’liik beklentiyi asti,
hasilat ise yillik %21,4 artisla 1,17 milyar$ oldu. Yillik yinelenen gelir
%20 yukselerek 4,66 milyar$’a cikarken, Onum’un satin alimiyla
Falcon Next-Gen SIEM {rininin giglendirilmesi ve agentic security
altyapisinin desteklenmesi hedefleniyor. Sirket mevcut ceyrek igin
0,93-0,95$ araliginda hisse basi kar ongorerek 0,91$'Iik tahmini
asarken, hasilat beklentisini 1,21-1,22 milyar$ ile 1,23 milyar$ olan
beklentinin altinda agikladi. 2026 mali yili igin ise hisse basl kar
tahminini 3,60-3,72%’a yiikselten CrowdStrike, hasilat beklentisini
4,75-4,81 milyar$S araliginda tutarak piyasa 6ngérisiyle uyumlu
kaldi. CEO George Kurtz, 221 milyon$’lik rekor net yeni ARR,
1.000’den fazla Flex musteri ve 100’den fazla yeniden anlasmayla
sirketin siber gilivenlik konsolidasyonundaki liderligini vurguladi.
Sirket seans 6ncesi islemlerde %4 ekside.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Edison International (NYSE: EIX)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Edison International (EIX), Southern California Edison araciligiyla
ABD’nin en blyik elektrik dagitim sirketlerinden biridir.

Sirket 2C25’te hisse basina 0,97$ kar aciklayarak 0,885’lik
beklentiyi asmis, ancak gecen yilin ayni dénemindeki 1,235’in
altinda kalmistir. Hasilat ise 4,54 milyar$ ile yilhk %4,6 artis
gbstermis ve beklentilerin izerinde gergeklesmistir. Net kar 343
milyon$ aciklanarak gecen yilin ayni ceyregine gore %22
dismustir.

CEO Pedro J. Pizarro, sonuglarla birlikte tG¢ konuya dikkat gekti:
Eaton Fire sorusturmasi, Kaliforniya’da 6zel sektor elektrik
sirketlerine yonelik yasal destek ve diizenleyici kararlarin sirketin
uzun vadeli yatinmlarina saglayacagi gorunrlik. Pizarro, 2025
HBK hedeflerine ulasacaklarindan emin olduklarini ve 2025-2028
arasinda %5-7 HBK blylimesi dngdrdiklerini yinelemistir.

Sirket, yangin sonrasi magdurlar igin dogrudan &deme
yvapilmasini  saglayacak “wildfire recovery compensation
programini” duyurmus, boylece toplumsal toparlanmayi

hizlandirmayr ve maliyetleri sinirlamayr amaglamistir. Ayrica,
diizenleyici cephede Kaliforniya Kamu Hizmetleri Komisyonu’nun
(CPUC) EIX'in en bilylk istiraklerinden birisi olan Southern
California Edison’un 2025 genel tarife davasina yonelik 6nerilen
kararinda 9,8 milyar$ taban gelir yetkisi verilmistir. Bu karar,
sirketin sebeke modernizasyonu ve yangin onleme yatirimlarini
destekleyecektir.

Yénetim 2025 hbk beklentisini  5,94-6,34S araliginda
korumustur. Yildan yila gerileyen 2C karliligina ragmen yonetimin
rehberligi korumasi, yatirimcilara gliven veren durusu gosteriyor.
2026-2028 arasinda yangin dnleme icin 6,2 milyarS yatirim
yapilmasi, operasyonel iyilesme ve maliyet yonetimiyle birlikte
karhhg destekleyecektir.

Genel olarak, Edison International yangin risklerine ve yasal
belirsizliklere ragmen dizenleyici destek ve glgli yatirm
planlariyla uzun vadeli blyime ve karlihk ©6ngorusini
korumaktadir.

Teknik Goriinus

Yiikselen dipler olusturarak 100 giinliik ortalamanin lizerinde
tutunmaya calisan EIX’in, 100 glinlik ortalamanin gosterdigi
54,5S seviyesinin Ustiinde kaldigi siirece; 53,50$ zarar kes
calistirmak kaydiyla sirasiyla 585 ve 62S seviyesi hedeflenebilir.
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