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v’ Bagkan Donald Trump’in 10 ay boyunca yurirliikte kalan

kuresel tarifeleri en az 130 milyar$ gelir yaratirken, ABD
Yiksek Mahkemesi'nin s6z konusu vergilerin buyuk
bolimini iptal etmesinin ardindan iade sireci belirsizlik
icinde ilerliyor. Wall Street Journal analizine gbre su ana
kadar en az 1800 sirket geri 6deme talebiyle dava acgarken;
Costco, Goodyear ve Barnes & Noble gibi biiylk isimler de
siirece dahil oldu, FedEx'in de son giinlerde davacilar arasina
katilmasiyla hukuki basvurularin artmasi bekleniyor. Davalar,
New York merkezli Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nde
yogunlasirken uzmanlar sirecin bir ila iki yil strebilecegi gibi
daha uzun bir takvime de yayilabilecegini belirtiyor. Hazine
Bakanhgi alt mahkemelerin yonlendirmesine isaret ederken,
bazi sirketler temkinli davranarak dava agmayi tercih ediyor,
daha kiglk ithalatgilar ise maliyetler nedeniyle sireci
beklemeyi seciyor.

ABD Savunma Bakanligl, yapay zeka sirketi Anthropic ile
guvenlik  kisitlamalari  konusunda  siren  anlagsmazlik
kapsaminda savunma vyiklenicilerinden sirkete olan
bagimhliklarini degerlendirmelerini istedi. Reuters’a gore
Pentagon, Cuma giinli dolacak siire dncesinde Anthropic’in
askeri kullanim igin getirdigi korumalari kaldirmamasi halinde
sirketi tedarik zinciri riski olarak siniflandirma veya zorlayici
yasal adimlar atma segenegini masada tutuyor. Lockheed
Martin ve Boeing gibi firmalarla temas kurulurken, bazi
yukleniciler Anthropic ile aktif sozlesmeleri olmadigini
belirtti. Savunma Bakani Pete Hegseth ile CEO Dario Amodei
arasinda yapilan gorismelere ragmen sirketin otonom silah
sistemleri ve yurt ici gbzetim gibi alanlarda givenlik sinirlarini
gevsetmeye sicak bakmadigi ifade ediliyor.

Nvidia CEO’su Jensen Huang, vyapay zekanin yazilm
sirketlerini olumsuz etkileyecegi yonindeki piyasa algisina
katilmadigini  belirterek yapay zeka araglarinin mevcut
yaziimlari ikame etmek yerine daha yogun bicimde
kullanacagini  savundu. Dordiinclii  ¢eyrek sonuglarinin
ardindan yaptigi degerlendirmede Huang, ServiceNow gibi
kurumsal yazilimlarin yapay zeka tarafindan da tipki insanlar
gibi  kullanilacagini, ayrica yapay zeka ciktilarinin
anlamlandiriimasi i¢in yazihm katmanina ihtiya¢ duyulacagini
ifade etti. Analist gorlismesinde ise yazilm sektoriiniin ayni
zamanda yapay zekanin dnemli bir son kullanicisi olacagini ve
her sirketin “Yapay zeka fabrikasina” donisecegini dile
getirdi. Buna karsin yapay zekanin yikici etkilerine dair
endiselerle iShares Expanded Tech-Software Sector ETF yil
basindan bu yana yaklasik %25 geriledi.
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v' Diinyanin en buylk sirketi Nvidia, diin seans sonrasinda

yayinladig1 4C26 bilangosunda 68,1 milyarS hasilat (ceyreklik
%20, yillik %73 artis) ve hisse basina 1,62$ kazang elde etti
(ceyreklik %25, yillik %82 artis). Piyasa beklentileri sirasiyla
66,13 milyarS hasilat ve hisse basina 1,53S kazang
yonindeydi. Brit kar marji ¢eyrekten ¢ceyrege 160 baz puan
genisleyerek %75,2'ye eristi. Faaliyet kari %22 artisla 46,1
milyar$’a ulasirken, faaliyet giderleri %21 artisla 5,1
milyar$’a yiikseldi. Oyun ve yapay zeka bilgisayar segmenti
hasilati ceyrekten ceyrege %13 azalisla 3,7 milyarSa
gerilerken, Profesyonel gorsellestirme segmenti hasilati %74
artisla 1,3 milyar$’a ve otomotiv & robotik segmenti %2
artisla 604 milyonS hasilat elde etti. Nvidia, veri merkezi
segmentinde c¢eyrekten ceyrege %22, gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %75 artisla 62,3 milyar$ hasilat elde etti.
Boylece segment hasilati 2026 mali yilinda 2025’e kiyasla
%68 yiikselerek 193,7 milyar$ ile rekor seviyeye ulasti ve
blylmenin ana kaynagi sirketlerin yapay zeka igin yaptigi
veri merkezi ve ¢ip yatirimlari oldu. Nvidia, Blackwell
mimarisinin ardindan konumlanan Rubin platformunu
tanitarak ¢ikarim basina maliyeti 10 kata kadar dislirmeyi
hedefledigini aciklanirken, Blackwell Ultra’nin ajan tabanh
yapay zeka is vyiklerinde Hopper'a kiyasla belirgin
performans ve maliyet avantaji sundugu vurgulandi. Serbest
nakit akisi ceyrekten ceyrege %58 artisla 34,9 milyar$’a
ulasti. 3.¢eyrek bilangosunda olumsuz karsiladigimiz serbest
nakit akist marjinin  %39'dan %51’e vyiikselmesi nakit
verimliliginde toparlanmaya isaret ediyor. Bununla birlikte,
3C'te ticari alacaklar ve o6zellikle stok kalemlerindeki giigli
artisin isletme sermayesi lzerinden nakit akisini baskiladigl,
4C'te ise stok artis hizinin belirgin sekilde yavaslamasiyla bu
baskinin  hafifledigi  gériliiyor. Ote vyandan, sirketin
onumuzdeki ¢eyrek rehberliginde Cin kaynakli veri merkezi
gelirini varsaymamasi, regilasyon ve jeopolitik risklerin
finansal goriiniim Gzerindeki belirsizlik unsuru olmaya devam
ettigine isaret ediyor. Sirket yonetimi, 1C27’de Cin kaynakli
veri merkezi gelirleri hari¢ 78 milyarS hasilat, 50 baz puan
sapma paylyla %75 brut kar marji ve 7,5 milyarS faaliyet
gideri Ongormektedir. Glgli  finansal sonuglara ve
beklentilerin Gzerinde gelen rehberlige ragmen hisse fiyatinin
bilango sonrasinda sinirl tepki vermesi, biyik olcekli yapay
zeka hisselerinde yatirnmci duyarliliginin temkinli kalmaya
devam ettigine isaret ediyor. Piyasanin, yapay zekanin
yazilim sirketleri lizerindeki potansiyel baskisini fiyatlarken
ayni senaryonun gerektirdigi donanim talebini es zamanl
olarak agresif bicimde fiyatlamamasi ise mevcut
fiyatlamalarda bir algi ayrismasina isaret etmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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diin seans sonrasinda vyayinladigi 4C26
bilancosunda gecgen yili ayni donemine kiyasla %12 artisla
11,2 milyar$ hasilat ve %37 artisla hisse basina 0,67$ kazang
elde ederek, sirasiyla 11,19 milyarS hasilat ve hisse basina
3,045 kazan¢ yonindeydi. Faaliyet marji 110 baz puan
genisleyerek %34,2’ye eristi. Misteri sozlesmelerinden
dogan yukumlilukler (RPO) %14 artisla 72,4 milyar$’a
ulasirken, 12 ay igerisinde gelir yazilmasi beklenen misteri
sozlesmelerinden dogan ylUkumlulikler (CRPO) %16 artisla
35,1 milyar$’a ulasti. Sirketin ana is kolu Abonelik ve hizmet
segmenti hasilatl %13 artisla 10,7 milyar$’a ulasti. 2026 mali
yilinda hasilat 2025’e kiyasla %10 artisla 41,5 milyar$’a, %23
hisse basina 12,57$ kazang elde etti. Faaliyet marji gecen yila
kiyasla 110 baz puanla %34,1’e genisledi. Operasyonel nakit
akisi gecen yila kiyasla %15 artigsla 15 milyar$’a ulasirken,
serbest nakit akisi %16 artisla 14,4 milyarS’a eristi. Sirket
ayrica yapay zeka tarafindaki ivmenin slrdUgini
vurgulayarak Agentforce ve Data 360°In toplam yillik
tekrarlayan gelirinin 2,9 milyarS’1 astigini ve gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %200’Un Uzerinde buyldagini acikladi.
Agentforce anlasma sayisinin lansmandan bu yana 29 bini
asmasl ve 4C rezervasyonlarinin %60’tan fazlasinin mevcut
misteri genislemelerinden gelmesi, blylimenin 6nemli
Olglide capraz satis ve kullanim artisi kaynakh oldugunu
gostermektedir. Dinku kapanis itibariyle 179 milyar$ piyasa
degerine sahip olan Salesforce, piyasa degerinin énemli bir
kismina denk gelecek sekilde toplamda 50 milyar$’lik hisse
geri alim paketi aciklarken, c¢eyreklik temettiiyi %5,8
artirarak hisse basina 0,44%’a vyikseltti. Sirket yonetimi
1C27'de %12 - %13 artisi temsil edecek bicimde 11,03 -
11,08 milyar$ hasilat, hisse basina 3,11$ - 3,13S kazang ve
%13 CRPO artisi 6ngoriirken, 2027 mali yiinda %10 - %11
artisi temsil edecek bicimde 45,80 - 46,20 milyar$ hasilat,
%34,3 faaliyet mariji, hisse basina 13,11S - 13,19S kazang ve
%8 - %9 serbest nakit akisi bliylimesi elde etmeyi 6ngoriiyor.
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SYNOPSYS

Synopsys, 1C26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %65
artisla 2,41 milyar$ hasilat ve %24 artisla hisse basina 3,775
kazan¢ elde ederek, sirasiyla 2,39 milyarS hasilat ve hisse
basina 3,55$ kazan¢ yéniindeki beklentileri asti. Sirketin
hasilatinin  %85’e yakinini olusturan ve sirketin gelismis
silikon tasarimi ve kalite kontrol gibi Grin ve hizmetlerini
iceren “otomasyon” alaninda, %96 artisla 2,01 milyar$
hasilat ve %134 artisla 947,6 milyon$ faaliyet kari elde etti.
Bu alanda faaliyet kariliigi 760 baz puan artisla %47,3’e
genisledi. Daha karmasik ¢ip ve elektronik sistemlerin pargasi
haline gelen dnceden tasarlanmis gipler ve yazilimlari igeren,
sirketin  fikri  midlkiyet  sahibi  oldugu  Grinlerin
degerlendirildigi “IP tasarim” alaninda ise %6,4 disugsle 407
milyonS hasilat ve %47 disisle 66,1 milyon$ faaliyet kari
elde edildi. Faaliyet karhlgi gecen yilin ayni dénemine kiyasla
12,9 puan daralarak %16,2’ye geriledi. Boylece sirket 2C25'te
2C24’e kiyasla %12,2 artisla 609,3 milyon$ faaliyet kari elde
etti, sirketin faaliyet karliiginin 65 baz puan genisleme ile
%40’a eristigi gortilmekte. Sirket yonetimi 2C26’da hisse
basina 3,11$ - 3,17$ kazang¢ 6ngérirken 2026 mali yilinda
hisse basina 14,384 - 14,465 kazang elde etmeyi 6ngoériyor.

db
2% snowflake

Snowflake, 4C26’da gecgen yilin ayni donemine kiyasla %30
artisla 1,28 milyar$ hasilat ve %7 artigla hisse bagina 0,32$
kazanc elde ederek, sirasiyla 1,26 milyar$ hasilat ve hisse
basina 0,27$ kazang yéniindeki beklentileri asti. Uriin gelirleri
%30 artisla 1,22 milyarS’a ulasirken, faaliyet kari 139,2
milyon$ olarak agiklandi. Musteri sozlesmelerinden dogan
yukimlilikler %42 artisla 9,77 milyarS’a ulasti. 2026 mali
yiinda brit kar marji yatay hareketle %76’da kalirken,
serbest nakit akisi %26 blyuyerek 1,19 milyar$’a ulasirken,
serbest nakit akisi marji 100 baz puan daralarak %25’e
geriledi. Sirket yonetimi 1¢27’de 1,26 milyar$ uriin geliri ve
%9 faaliyet marji elde etmeyi 6ngoriirken, 2027 mali yilinda
5,66 milyar$S triin geliri, %75 brit kar marji ve %12,5 faaliyet
marji elde etmeyi 6ngdriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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McDonald's Corporation (NYSE: MCD)

333,01$
236,57 Milyar$
335,67
283,475
314,565
306,515

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

McDonald’s;
zinciridir.

diinyanin en biylik fast-food restoran

McDonald’s, 11 Subat'ta vyayinlanan 4C25 finansal
sonuglarinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %10 artisla
7 milyar$ hasilat ve %10 artisla hisse basina 3,12$ kazang
elde etti.

Faaliyet kar1 %10 artisla 3,15 milyar$’a yiikseldi.

Toplam karsilastirilabilir satislar %5,7 artis gosterirken,
ABD’de %6,8, Uluslararasi Isletilen Pazarlarda %5,2 ve
Lisansh Uluslararasi Pazarlar’'da %4,5 artis gosterdi.
Franchise olan ve MCD’nin islettigi restoranlar toplamda
%11, sabit kur bazinda ise %8 buyudu.

2025 yilinda kiresel toplam brit satis hacmi %7 bulylda.
Franchise olan ve McDonald’sin islettigi restoranlarda
hasilat %7 artisla 139 milyarS’a ulasirken, sadakat
programinin uygulandigi 70 pazarda, sadakat Uyesi
(McDonald’s uygulamasini dizenli kullananlar) musterilere
yapilan satislar son 12 aylik donemde %20 artisla 37
milyar$’a ulasirken, son 90 giinde sadakat tyesi kullanicilar
yaklasik %19 artigla 210 milyona ulasti.

Teknik Goriinis

MCD, Kisa vadeli hareketli ortalamasinin lizerinde yikselen
dipler yapiyor. 326S altinda zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 341$ ve 350S seviyeleri hedeflenerek trende
katilim saglanabilir.

%7,04
%15,48
3,38 Milyon
27,86
i
19,91

Hissenin Haftalik Fiyat Grafigi

333.01
330.01

322.00
314.00
306.50
300.50
Analistlerin Hedef Fiyatlari
o (o) L
Minimum TOrtaIama Maksimum
250,00$ 34411% 380,003

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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