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v’ Agustos ayina ait manset ve cekirdek UFE verileri, aylik bazda

%0,1 dislsle ile %0,3’lin altinda kalirken, yillik bazda ise manset
%2,6, cekirdek %2,8 artisla beklentilerin altinda kalarak kayda
deger bir yavaslamaya isaret etti. Bir dnceki ayin verisinin ayhk
%0,9 artistan %0,7 artisa asagl yonlu revize edilmesi de gelecek
hafta gerceklesecek Fed toplantisinda jumbo faiz indirim
beklentilerini destekliyor. Ayrica diin aksam agiklanan tarim disi
istihdam revizyon verisinin Mart’a kadarki 12 ayda daha 6nce
aciklanandan 911 bin daha az istihdam yarattigini gostermesi,
isglicli piyasasinin ciddi bicimde zayifladigina isaret etti. Yarin
aciklanacak olan TUFE verisinin dezenflasyon siirecinin
sirdiglne isaret ederse, gelecek hafta 50 baz puan, yil sonuna
kadar 100 baz puana yonelik faiz indirim beklentilerini
kuvvetlendirebilir. Veri 6ncesinde yatay seyreden ABD endeks
vadelileri %0,5 civarinda artida seyrederken, veri oncesinde
%4,08 seviyesinde seyreden 10 yilik tahvil faizi ise %4,07
seviyesine geriledi.

ABD’de bir federal yargig, Baskan Trump’in Fed Yonetim Kurulu
Uiyesi Lisa Cook’u gorevden almasini dava sonuglanana kadar
engelledi. Washington’daki Yargi¢ Jia Cobb, Cook’un gorevine
gecici olarak devam etmesine izin vererek Fed’in 16-17 Eylil’deki
toplantisi 6ncesinde kritik bir karar verdi. Cobb, Trump’in
gerekgesiz ve kanita dayanmayan iddialarla Cook’u gorevden
almasinin Federal Reserve Act’e aykiri oldugunu vurguladi.
Trump, Cook’u mortgage basvurularinda sahte beyan verdigi
suglamalariyla gorevden almak istemisti, ancak mahkeme bu
gerekcelerin  yeterli olmadigini  belirtti. Kararin  Yiksek
Mahkeme’ye tasinmasi bekleniyor ve dava, baskanin Fed
Gizerindeki yetkisini test eden tarihi bir sinav niteligi tasiyor.
Cook’un gorev sliresi normal sartlar altinda 2038’e kadar devam
ediyor.

Yiksek Mahkeme, Trump yonetiminin kiresel tarifelerini
kurtarma girisimini hizla ele almayr kabul ederek baskanin
ekonomi glindeminin temelini olusturan uygulama hakkinda yil
bitmeden nihai bir kararin 6nini agtl. Mahkeme, davayi Kasim
basinda dinleyecegini agikladi ve bu, Trump’in ikinci déneminden
¢ikan buyuk bir politikanin yasalligina dair ilk Yiksek Mahkeme
incelemesi olacak. Tarifeler alt mahkemelerde pes pese iptallerle
karsilasmis olsa da, dava sonuglanana kadar yurirlikte kalacak.
Kiguk isletmeler ve ithalatgilar, artan maliyetler ve tedarik zinciri
aksamalari nedeniyle ciddi sikintilar yasadiklarini belirterek
davanin hizli ¢dzlilmesini talep etti. Federal mahkemeler simdiye
kadar bu yasanin tarifeleri kapsamadigini soylerken, Hazine
Bakani Scott Bessent olasi iptalin 750 milyar-1 trilyon dolar arasi
toplanmis tarifenin iadesine yol acabilecegini ve bunun
ekonomik yikim yaratacagini savundu. Beyaz Saray, Yiksek
Mahkeme’deki muhafazakar cogunlugun lehine karar verecegine
inanirken, bazi ekonomistler tarifelerin kaldiriimasinin belirsizligi
ortadan kaldirarak biiyiimeyi destekleyebilecegini 6ne siiriiyor.
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00 Meta

Meta Platforms, yaz aylarinda milyonlarca dolar harcayarak en
iyi yapay zeka uzmanlarini kadrosuna katti ancak simdi bu pahali
transferleri elde tutma ve mevcut ¢alisanlarla uyumlu hale
getirme  zorluklariyla  karsi  karsiya.  Sirketin  yeniden
yapilandirilan Al ekibine katilan bazi yiiksek maasli isimler kisa
sirede bagka laboratuvarlara gegerken, icerideki g¢alisanlar da
daha iyi pozisyon veya maas igin baski yapti. Meta, 50’den fazla
yeni arastirmaclyl comert (cret ve bol hesaplama kaynag
vaadiyle biinyesine katarken, bunlarin 20’den fazlasi OpenAl, bir
kismi Google ve xAl'dan geldi. Ancak rekabetci yetenek
piyasasinda bazi yeni transferler kisa siirede ayrildi. OpenAl,
Apple ve yeni kurulan laboratuvarlar da benzer sekilde maas
artislari, ikramiyeler ve 06zel sartlarla ¢alisanlarini korumaya
calisiyor. Meta’nin zorluklari, Al savasinda yalnizca teknoloji ve
donanim degil, kiltir ve insan yonetiminin de belirleyici
oldugunu gosteriyor.

O oracLe

Oracle, 1C26 bilancosunda 14,93 milyar$ hasilat ve 1,47S$ hisse
basi kar acikladi, beklentiler ise sirasiyla 15,03 milyar$ ve 1,485
seviyesindeydi. Bulut gelirleri %28 artisla 7,2 milyar$’a yiikseldi.
Segment bazinda bulut altyapi (laaS) %55 artisla 3,3 milyars,
bulut uygulamalar (SaaS) %11 artisla 3,8 milyar$ gelir saglad.
Fusion Cloud ERP ve NetSuite Cloud ERP’nin her biri 1 milyar$
hasilat yaratarak sirasiyla %17 ve %16 blylime kaydetti. Ana
odak noktasi ise  misteri sOzlesmelerinden  dogan
yukamlaliklerdeki (RPO) %359 artis olmakla birlikte, toplam
RPO 455 milyarS’a cikarak gelecek yillar icin 6nemli goérinrlik
sagladi. CEO Safra Catz, oniimiizdeki aylarda yeni ¢ok milyar
dolarlik sézlesmelerle RPO’nun 500 milyar$t  asmasini
beklediklerini agikladi. Catz, Oracle Cloud Infrastructure gelirinin
2026 mali yilinda %77 artisla 18 milyar$’a ¢ikmasini,
énumdizdeki dért yilda ise sirasiyla 32, 73, 114 ve 144 milyar$’a
ulasacagini 6ngoérdi. Sirket 2C26 icin hisse basina 1,565 - 1,625
araliginda kar beklediklerini agikladi. CTO Larry Ellison, Amazon,
Google ve Microsoft is birlikleriyle ¢oklu bulut veritabani
gelirlerinin  ¢eyrekte %1,529 gibi olagantsti bir hizla
blyGdagini belirtti. Ayrica gelecek ay tanitilacak “Oracle Al
Database” hizmetinin, misterilerin kendi verilerini ChatGPT,
Gemini veya Grok gibi bliylik dil modelleriyle dogrudan Oracle
veritabani Uzerinde calistirabilmesini saglayacagini vurguladi.
Sirket, yeni yapay zeka tabanli bulut ¢oziimleriyle talep ve
tiketimde uzun vadeli glgliu blylime bekliyor. Oracle, 1C26’da
beklentilerin hafif altinda kalsa da bulut tarafindaki glglu
blylme ve rekor siparis birikimiyle seans dncesi islemlerde %30
yukseldi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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SYNAPSYs

v Synopsys, elektronik tasarim otomasyon yazilimlari alaninda

faaliyet gosteren kiresel bir teknoloji sirketidir. Sirket 31
Temmuz'da sona eren 3C bilancosunda hisse basina 3,39$ kar
aciklayarak 3,808’k beklentinin altinda kalirken, hasilat %13,7
artigla 1,74 milyar$S oldu ancak 1,77 milyarS beklentinin hafif
altina kaldi. Segment bazinda, Tasarim Otomasyonu(Design
Automation) gelirleri %23 artigla 1,31 milyar$’a cikarak
tahminleri asarken, Tasarim IP (Design IP) gelirleri %7,7 dlslsle
427,6 milyonS’a gerileyerek 552,1 milyon$ beklentisinin altinda
kaldi. faaliyet kari 669,8 milyonS seviyesinde gerceklesti. CEO
Sassine Ghazi, Ansys satin aliminin portféyu ve misteri tabanini
genisleterek dondstiiriici bir adim oldugunu vurgularken, IP
isindeki zayifhig telafi etmek igin aksiyon aldiklarini belirtti.
Sirket, 4C icin hisse basi 2,76-2,80S kar ve 2,23-2,26 milyar$
hasilat dngériirken yil geneli icin ise hisse basina 12,76-12,80$
kar ve 7,03-7,06 milyarS hasilat beklentisi paylasti. Zayif
sonuglarin ardindan hisseler seans sonrasi islemlerde %25 deger
kaybetti.

Designer Brands, ABD merkezli ayakkabi ve aksesuar
perakendecisi, 1G25’de beklentilerin altinda kaldi ve yillik
rehberligini geri ¢ekti. Sirket, 3 Mayis'ta sonlanan dénemde
686,9 milyonS$ gelir acikladi. Bu rakam vyillik %8 disiise ve
beklentinin 45,9 milyon$ altinda kaldi. Karsilastirilabilir satislar
%7,8 gerilerken, briit kar 330 milyon$’dan 295,1 milyon$’a indi.
Hisse basina zarar 0,265 ile 0,465 beklentisinden daha iyi gelse
de gecen yilki 0,085 zararin altinda gerceklesti. Nakit pozisyonu
46 milyonsS, borglar ise 522,9 milyon$ seviyesinde. Sirket, 2025
boyunca 20-30 milyon$ tasarruf hedeflendigini belirtti. Ancak
zayif tlketici talebi ve ticaret politikalarindaki belirsizlik
nedeniyle sirket 2025 6ngoérisini askiya aldi.
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Core & Main, altyapi Urinleri dagiticisi, 2G25’te hisse basina
0,87S$ kar ile beklentileri asarken, hasilat 2,09 milyar$S ile 2,12
milyar$ tahmininin altinda kaldi. Yillik %6,6 bliyiimeye ragmen
konut tarafindaki zayiflik ve yiiksek giderler baski yaratti. Brit
kar %8,1 artisla 560 milyon$, FAVOK %3,5 artisla 266 milyon$
oldu. Sirket, 2025 mali yili i¢in net satis beklentisini 7,6-7,7
milyar$, FAVOK'Ginii 920-940 milyon$ ve nakit akisini 550-610
milyon$ araligina dugiirdi. CEO Mark Witkowski, belediye ve
ticari talebin destekleyici oldugunu, ancak maliyet baskilarina
karsi verimlilik ve marj iyilestirmelerine odaklandiklarini belirtti.
Sirket bilango sonrasi seans o©ncesi islemlerde %25 deger
kaybetti.
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Advanced Micro Devices (NASDAQ: AMD)

155,825 %3,98
252,87 Milyars %17,26
186,655 57,6 Milyons
76,485 93,31
161,495 4,24
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Advanced Micro Devices islemciler, gomili mikrogipler, il

grafik ve ag merkezi c¢ipleri Ureten ABD merkezli bir l i 180.00

yariiletken dreticisidir. * “ +l +

AMD 2G25’te gegen yilin ayni dénemine kiyasla %32, I + i T I **Jr 170.00

ceyrekten ceyrege %3 artisla 7,69 milyar$ hasilat ve gecen ‘ r ! _|_

yilin ayni dénemine kiyasla %30, ceyrekten ceyrege %50 *“ 'i ! 160.00

azaligla 0,48S hisse bagsi kar elde etmistir. “ T l I 155.82
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Sirket, veri merkezi alaninda 2G24’e kiyasla %14, ¢eyrekten + iT
ceyrege %12 azaligla 3,5 milyarS hasilat, misteri bilgi islem ! * '
ve oyun segmenti 2C24’e kiyasla %69, ceyrekten ceyrege I “**-{-'L
%23 artisla 3,62 milyarS ve gémiilii cip segmentinde ise
2C24’e kiyasla %4'lik kayip, ceyrekten ceyrege ise sabit bir L 130.00
tablo ile 824 milyon$ agikland. -~

140.00

ABD hiikiimetinin ¢ip ihracat kisitlamalarinin yarattigi 800 Jul Aug Sep ©

milyon$’lik stok deger disuklagu ile ilgili duzeltmeler
nedeniyle sirketin briit kar marji bu dénemde %43
seviyesine, yildan yila 1000 baz puanlik daralma goésterirdi. Analistlerin HedEf Fiyatlarl
Sirket ybnetimi, bu dizeltmenin etkisinin disarida
birakildiginda briit kar marjinin %54 seviyesinde oldugunu [ ) ? (]

belirledi. Minimum Maksimum

125,10% 230,00%

Ortalama

Ayni sebeple sirketin esas faaliyet kari ise %31 disusle 0,9 186,16%

milyar$’a gerilemesine ragmen operasyonel nakit akisinin
1,5 milyarS, serbest nakit akisinin rekor seviyesi olan 1,2
milyar$’a ulagsmasini olumlu degerlendiriyoruz. Sirketin

toplam borcunun %23 gerilemesi de olumlu karsilaniyor. Yatirhm Ku ruIU§Iarln|n 6neri Trendi
AMD, 3C25’te geyreksel bazda yaklasik %13 artisla 8,3 - 9

milyar$ araliginda hasilat ve yaklasik %54 brit kar mariji e
beklemektedir.

Teknik Goriinus o

AMD, 15 Temmuz'da biraktigl boslugun belirledigi destekten
toparlanmaya galisiyor. 100 giinliik Ussel ortalamasi ve yatay
trendin belirledigi 147$ altinda zarar kes calistirarak 1755 mSat =Tut mAl
direnci hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
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